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Las fuentes del crecimiento
economico mundial desde 1995

A lo largo de casi veinte afios, entre 1989 y
2008, la economia mundial creci6 de forma
sostenida y a un ritmo notable, de un 3,2%
medio anual. En términos de Producto Interior
Bruto, la produccién anual mundial crecié mas
de un 80% entre 1989 y 2008. Desde media-
dos de los noventa la tasa de crecimiento
super6 el 3% casi todos los afios, y entre 2004
y 2007 se aproximé al 5% anual. Este largo
periodo de crecimiento generalizado llegb a su
fin con la actual crisis econémica, que, afec-
tando mas hondamente a los paises avanza-
dos, llevé a una recesion global en 2009.

Los analisis presentados a continuacion
se centran en la fase de notable expansion
acontecida durante el periodo 1995-2006.
Primeramente se muestra la evolucion de los
niveles de produccién en las distintas regio-
nes del mundo, diferenciando siete grandes
areas econdémicas. Seguidamente, se analizan
las fuentes del crecimiento del producto mun-
dial y de siete grandes regiones a partir de los
analisis de contabilidad del crecimiento. Su
calculo permite averiguar qué parte del creci-
miento se debe a la mejora en las dotaciones
de inputs de capital y trabajo y qué parte es
explicada por el aumento de la productividad.
El hallazgo mas importante es que, durante
el Gltimo periodo expansivo de la economia

mundial, el aumento de los inputs predominé
ampliamente como fuente del crecimiento. La
mejora de la productividad explica un cuarto
del crecimiento econémico entre 1995 y
2000, frente a tres cuartos impulsados por la
mejora en las dotaciones de inputs de capi-
tal y trabajo. En el periodo 2000-2006, casi
dos tercios del crecimiento mundial vinieron
impulsados por el aumento y la mejora de la
calidad de los inputs, frente a un tercio debido
al avance de la productividad. Estos analisis
se presentan de manera detallada para las
economias del G7, las siete principales eco-
nomias latinoamericanas y China e India.

Gréfico 1. Tasas de crecimiento del PIB
mundial. 1990-2009. Porcentaje
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Fuente: Banco Mundial y elaboracién propia.
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Fuentes del crecimiento y productividad en Europa y
Ameérica Latina

iCudles son los principales

expansivo de la economia mundial hasta el inicio de

problemas a los que se enfren-
tan las economias de Europa
y América Latina? ;Qué capa-
cidad tienen de crecer basan-
dose en ganancias permanen-
tes de productividad? ;Qué
cambios estructurales pueden
impulsar el avance de esta
variable, fundamental para la
mejora del nivel de vida?

Estas son algunas de las
cuestiones a las que responde la investigacion Fuentes
del crecimiento y productividad en Europa y América
Latina, que aborda aspectos de la maxima relevancia
en el contexto actual de preocupacién por la salida de
la crisis.

La monografia incluye nueve estudios que analizan
las experiencias de crecimiento de distintos paises de
Latinoamérica y Europa, desde una perspectiva inter-
nacional comparada y abarcando desde el Gltimo ciclo

la crisis. A través de los andlisis de la contabilidad del
crecimiento se detalla qué papel han tenido las fuentes
del crecimiento en las economias de ambas regiones.
Se describe asi qué parte del crecimiento se debe a la
mejora en las dotaciones de inputs de capital y trabajo,
y qué parte es explicada por el progreso técnico.

El estudio presta una especial atencién a la produc-
tividad, una variable clave para la competitividad y el
potencial de crecimiento de las economias. Con todo
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El crecimiento econémico mundial: 1995-2000

En la segunda mitad de los afios noventa el crecimiento
econdémico mundial experimenté una fuerte reactivacion.
Mientras que entre 1989 y 1995 la economia mundial
crecié un 2,3% medio anual, entre 1995 y 2000 la pro-
duccién crecié al 3,6% anual.

Entre 1995 y 2000, el grupo de los paises asiaticos
en desarrollo exhibié el ritmo de crecimiento mas rapido,
aumentando su produccién a una tasa media anual del
5,7% (grafico 2). Esta tasa es notablemente inferior a la
registrada en el periodo 1989-1990, cuando crecié un
7,5% al afio. La desaceleracién vino causada por la crisis
financiera asiatica de 1997, que afecté profundamente a
Corea del Sur, Indonesia, Malasia y Tailandia. Con todo,
el grupo de paises asiaticos en desarrollo fue responsable
de maés de un cuarto del crecimiento econémico mundial
(28,5%) logrado durante este periodo (grafico 3), pese
a concentrar menos de un quinto de la produccién total
(gréfico 4). La regién de Africa del Norte y Oriente Medio,
comparable en tamafio a Francia, Italia o Reino Unido,
registré la segunda tasa de crecimiento mas rapida, del
4,0% anual. Por su parte, el grupo de las 17 economias
industrializadas no pertenecientes al G7 creci6é al mismo
ritmo que la economia mundial en conjunto (3,6% medio
anual), aportando una décima parte del crecimiento y del
producto bruto global.

El resto de regiones registraron tasas de crecimiento
inferiores a la media mundial. Africa subsahariana cre-
cié a una tasa del 3,5% anual, un ritmo muy superior
al 1,7% medio entre 1989-1995, pero todavia modesto
dado el reducido tamafio de sus economias (2% del pro-
ducto mundial). Las economias del G7 crecieron un 3,1%
medio anual entre 1995 y 2000, frente al 2,1% en el

Grafico 2. Crecimiento econémico en el mundo y siete
regiones. 1995-2000. Porcentaje
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Fuente: Jorgenson y Vu (2010).

periodo 1989-1995. Con ello aportaron un 44,5% de la
produccién adicional lograda durante este periodo, y fue-
ron responsables del 51,1% de la producciéon mundial.
América Latina creci6 a una tasa del 3,0%, y tuvo una
participacion en el crecimiento econémico mundial del
7,3%, inferior a su peso en el PIB, del 8,9%. Finalmente,
la regién compuesta por Rusia y las antiguas republicas
soviéticas registr6 el ritmo de crecimiento mas lento, del
2,1% anual. EIl grupo contribuia asi a un 3,8% del creci-
miento del PIB mundial, pero a un 6,5% de la produccién
total del periodo. Esta evolucién representa el inicio de la
recuperacién econémica de la region, que en el periodo
1989-1995 registré una tasa de crecimiento negativa de
-6,55%, debido a la crisis derivada de la desintegracion
de la antigua URSS.

Grafico 3. Participacion en el crecimiento del PIB
mundial. 1995-2000. Porcentaje
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El crecimiento econémico mundial: 2000-2006

Durante el periodo 2000-2006 la economia mundial
sigui6 creciendo a un ritmo acelerado, del 3,7% anual
(gréfico B), una tasa similar al 3,6% registrado en el
sexenio previo y notablemente superior al 2,3% del
periodo 1989-1995. A largo plazo, las consecuencias
de ritmos de crecimiento en apariencia solo ligeramente
superiores son cruciales: mientras que una tasa del 2,3%
anual durante un siglo multiplicaria la produccion mun-
dial por diez, una tasa del 3,7% la multiplicaria casi por
cuarenta.

Durante los primeros afios del siglo xxI, el grupo de
los paises asiaticos en desarrollo recuperé el dinamismo
que le caracterizd con anterioridad a la crisis asiatica,
creciendo al 7,1% medio anual entre 2000 y 2006. La
region lideré el crecimiento econémico mundial, apor-
tando un 40,6% de la produccién adicional lograda
en este periodo (grafico 6), porcentaje muy superior al
28,5% del crecimiento aportado en el sexenio previo.
La region de Europa del Este y la antigua Unién Sovié-
tica registré la segunda tasa de crecimiento mas alta,
un 5,8%. El peso de estos paises en la economia mun-
dial aumento progresivamente bajo su nueva configura-
cién como economias de mercado, contribuyendo en un
10,5% del crecimiento econémico mundial y superando
ahora su contribucién al PIB, del 6,7%. El grupo de
Africa del Norte y Oriente Medio continué creciendo a
un ritmo notable, 4,7%, ganando peso en el crecimiento
y la produccién mundiales. En cuanto a las economias
de Africa subsahariana, estas crecieron a un ritmo muy
superior al de los afios noventa, 4,6%. Su contribucion
al crecimiento econémico mundial aumenté desde el
1,9% hasta el 2,6%.

Grafico 5. Crecimiento econémico en el mundo y siete
regiones. 2000-2006. Porcentaje
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Durante este periodo, América Latina volvi6 a regis-
trar un ritmo de crecimiento inferior a la media mundial,
3,0%, y su participacién en el crecimiento (7,1%) fue
de nuevo inferior a su peso en el PIB mundial (8,6%). El
grupo de paises industrializados no pertenecientes al G7
present6 un ritmo de crecimiento inferior al del sexenio
previo, 2,6%. Su contribucién al crecimiento econémico
mundial cay6 mas de tres puntos, del 10% al 6,8%, y
su peso en el PIB se redujo dos décimas, hasta el 9,7%.
Mas notable alun fue la ralentizacién del crecimiento
ocurrida en las economias del G7, que crecieron un
2,1% anual entre 2000 y 2006. Su participacién en el
crecimiento mundial cayé drasticamente, del 44,5% al
27,7%, y su peso en la produccién descendi6 del 51,1%
al 48,0%.

Grafico 6. Participacion en el crecimiento del PIB
mundial. 2000-2006. Porcentaje
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El crecimiento econdmico mundial: 2007-2009

La trayectoria de crecimiento intenso y sostenido que la
economia mundial recorrié6 durante buena parte de los
dos Ultimos decenios se ha visto truncada con la irrupcién
de la crisis econémica de 2008-2009. En 2009, América
Latina, los paises industrializados no pertenecientes al
G7, los paises del G7 y la region de Europa del Este y la
antigua URSS experimentaron profundos descensos de la
produccién. Por su parte, las tasas de crecimiento de los
grupos de paises asiaticos y africanos, aunque positivas,
cayeron notablemente. En consecuencia, la economia
mundial se contrajo un 0,7% (gréafico 8).

En 2008, la tasa de crecimiento del grupo de paises
asiaticos en desarrollo cayé tres puntos porcentuales,
desde el 9,4% en 2007 al 6,4%. En 2009, la tasa se
redujo en otro medio punto, hasta el 5,8%. Este ritmo,

Grafico 8. Tasas de crecimiento anual en siete
regiones. 2007, 2008 y 2009. Porcentaje
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no obstante, fue con diferencia el mas rapido de las siete
regiones, y en 2009 su peso en el PIB mundial ascen-
di6 a mas de un cuarto (grafico 9). La regién de Africa
subsahariana, que en 2007 mostraba un ritmo de cre-
cimiento del 5,8%, pasé a crecer un modesto 2,3% en
20009. El grupo de Africa del Norte y Oriente Medio, que
habia experimentando un crecimiento notable en los ulti-
mos afios, se estancé en 2009 y apenas crecio un 0,7%.
Los efectos de la crisis sobre la produccién de América
Latina fueron moderados durante 2008, pero drasticos
en 2009. Mientras que en 2008 el PIB de la regién cre-
ci6 un 4,3% (1,3 puntos menos que en 2007), en 2009
registré una tasa de variacién de -1,9%.

En los paises mas avanzados, la desaceleraciéon de
2008 precedié a la recesion de proporciones histéricas
de 2009. Los paises industrializados no pertenecientes
al G7 redujeron su ritmo de crecimiento del PIB desde
el 3,4% en 2007 hasta el 1,5% en 2008, y en 2009 su
PIB se contrajo un 2,7%. En las economias del G7, la
tasa de crecimiento cay6 del 2,2% en 2007 al 0,25%
en 2008, y al -3,5% en 2009. Ese afio, las economias
del G7 produjeron un 42,2% del PIB mundial, frente
al 48,0% en los afios previos a la crisis. Finalmente, el
grupo de paises de Europa del Este y la antigua Unién
Soviética present6 el ritmo de contraccion mas elevado.
La lenta recuperacion que en 2007 parecia consolidarse,
cuando la regién crecia a un rapido ritmo del 7,4%, se
vino abajo debido a los efectos de la crisis global. En
2008, la region crecié un 4,8%, pero en 2009 registro
una caida del PIB del -5,6%.

Grafico 9. Participacion en el PIB mundial. 2009.
Porcentaje
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Las fuentes del crecimiento mundial: 1995-2000

Los andlisis de contabilidad del crecimiento permiten
descomponer el crecimiento de la produccién en tres tér-
minos: las contribuciones de los dos principales factores
de produccioén, capital y trabajo, y un componente deno-
minado productividad total de los factores (PTF). En las
estimaciones actuales, las aportaciones del capital y el
trabajo se incluyen tanto en aumentos en la cantidad de
los factores como en mejoras de su calidad (que represen-
tan progreso técnico incorporado). La PTF mide el impacto
sobre el crecimiento de factores muy diversos que, con-
juntamente, contribuyen a la mejora o la pérdida de efi-
ciencia en el uso de los factores productivos, midiendo el
progreso técnico no incorporado en los factores.
Atendiendo a los resultados para la economia mun-
dial, en el periodo 1995-2000, se observa que aproxima-
damente la mitad (1,7 puntos) de la tasa de crecimiento
mundial, del 3,6%, se debi6 a la acumulacion de capi-
tal (gréfico 10). La mejora en las dotaciones de trabajo
explica casi un tercio del crecimiento econémico (1,1 pun-
tos). Finalmente, menos de un cuarto (0,84 puntos) del
crecimiento econémico mundial fue debido a mejoras en
la productividad total de los factores. Desagregando la con-
tribucion de los inputs segln el tipo de activos, se observa
que un 15,6% del crecimiento mundial se debi6 a la acu-
mulacion de capital TIC, y el doble, un 30,8%, derivé de
la acumulacién de capital no TIC. Tras 1995, la economia

mundial y las siete regiones experimentaron una oleada de
inversiones en capital tecnolégico, lo que aporté 0,56 pun-
tos a la tasa de crecimiento anual mundial, cerca del doble
de su contribucién entre 1989 y 1995. La contribucién del
capital TIC fue mas elevada en el G7 y los paises industria-
lizados no pertenecientes al G7, donde aport6 alrededor de
0,7 puntos a sus respectivas tasas de crecimiento. No obs-
tante, el capital TIC duplicé su contribucién al crecimiento
econdémico en todas las regiones del mundo. En cuanto a la
contribucion del trabajo, un 22% del crecimiento total fue
impulsado por el aumento del nimero de horas trabajadas,
y un 8,4% se debi6 a la mejora de la calidad del trabajo.

En los paises asiaticos en desarrollo, el fuerte ritmo
de acumulacion de capital fue responsable de cerca de
la mitad del crecimiento econémico. La desaceleracién
en la tasa de crecimiento de Asia, desde el 7,5% antes
de 1995 al 5,7% durante el periodo 1995-2000, puede
explicarse casi por completo por la brusca caida del cre-
cimiento de la productividad, desde el 3,4% al 1,5%.
Por su parte, en la region de Europa del Este y la anti-
gua URSS la contribucién de los inputs de capital fue
negativa. La destruccion de empleo queda recogida en el
descenso del nimero de horas trabajadas, que resté 0,35
puntos a su crecimiento, y la mayor parte del crecimiento
se debié a la mejora de la productividad que acompafi6 a
la timida recuperacién de la regién.

Grafico 10. Fuentes del crecimiento productivo en siete grandes regiones. 1995-2000. Porcentaje
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Las fuentes del crecimiento mundial: 2000-2006

Durante los primeros afios del siglo xxi, la tasa de creci-
miento de la economia mundial se mantuvo a un ritmo
acelerado, del 3,7%. La contribucién del capital dismi-
nuy6 ligeramente hasta los 1,5 puntos, explicando dos
quintas partes del crecimiento econémico mundial (gra-
fico 11). La contribucién del trabajo, por su parte, cay6 a
0,9 puntos, menos de un cuarto del crecimiento, debido
a una menor contribuciéon de las horas trabajadas. El
rapido ritmo de crecimiento del PIB se mantuvo gracias
a un aumento en la tasa de crecimiento de la producti-
vidad hasta el 1,3% anual, explicando mas de un tercio
del crecimiento de la produccién. No obstante, pese a
la mayor contribucién de la productividad, entre 1989 y
2006 la contribucion de los inputs de capital y trabajo
predominé ampliamente como fuente del crecimiento
econémico mundial.

La aportacion de los inputs de capital TIC retrocedié
tras la crisis de las ciberempresas de 2000, desde los
0,56 puntos durante la segunda mitad de los noventa
hasta los 0,43 puntos tras 2000. La desaceleraciéon de
los servicios productivos del capital TIC a nivel mun-
dial vino causada por su retroceso en las dos regiones
mas avanzadas, el G7 y los paises industrializados no
pertenecientes al G7, que acumulaban la mayor parte
de estos activos. En cambio, la contribucién del capi-
tal TIC siguié creciendo en las restantes regiones, que

disponian de un stock inicial mucho mas modesto. En
comparacién con el periodo anterior, la contribucién
del capital TIC aumenté en torno a un 50% en los pai-
ses asiaticos en desarrollo, Europa del Este y la anti-
gua Unién Soviética, Africa del Norte y Oriente Medio y
Africa subsahariana.

La contribucion al crecimiento econémico mundial
del capital no TIC y de los inputs de trabajo se redujo
tras la crisis de las ciberempresas, pero la productivi-
dad total de los factores (PTF) creci6é sustancialmente,
reflejando incrementos notables en cuatro grupos: los
paises asiaticos en desarrollo, Europa del Este y la anti-
gua Unién Soviética, Africa subsahariana y Africa del
Norte y Oriente Medio. En America Latina el crecimiento
de la PTF se reactivé, contribuyendo sensiblemente al
crecimiento productivo. La mejora de la productividad
total de los factores explica el 40% del crecimiento de
los paises asiaticos, que crecieron a un ritmo del 7,0%
anual, y cerca del 90% de la tasa de crecimiento en
Europa del Este y la antigua Union Soviética, del 5,8%.
La ampliacién hacia el este de la Unién Europea contri-
buyé al dinamismo de la regién. En los paises africanos
y arabes, el crecimiento de la PTF fue muy superior al
registrado durante la segunda mitad de los noventa, y en
el periodo 2000-2006 la productividad explicé mas de
un cuarto de su notable ritmo de crecimiento.

Grafico 11. Fuente de crecimiento productivo en siete grandes regiones. 2000-2006. Porcentaje
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Fuentes del crecimiento en el G7: 1995-2000

Durante la segunda mitad de los noventa, las economias
del G7 crecieron a un ritmo anual medio del 3,1%, y
representaron el 51,1% de la produccién mundial en
ese periodo. En general, este fue un periodo de acele-
racién del crecimiento, impulsado en buena medida por
el boom de inversién en capital TIC que se produjo en
respuesta al rapido descenso de los precios del hard-
warey el software.

Estados Unidos fue la economia que mas rapido cre-
ci6, a una tasa media anual del 4,3% (gréafico 12), muy
superior al 2,4% medio entre 1989y 1995. La acumu-
lacion de capital TIC aporté 1 punto a su tasa de cre-
cimiento, el doble que en el periodo anterior. También
aumenté la contribucién del capital no TIC, de las horas
trabajadas y de la PTF, mientras que el aporte de la cali-
dad del trabajo descendié sensiblemente. Asi, durante
la segunda mitad de los noventa, el 80% del crecimiento
econdémico de los Estados Unidos vino impulsado por la
acumulacién de capital y trabajo, jugando la mejora de
la calidad de los factores un papel fundamental. La PTF,
por su parte, contribuy6 a un quinto del crecimiento
econémico, el doble que en el periodo previo.

Entre 1995 y 2000, Canada present6 un patrén
de crecimiento similar al de Estados Unidos, siendo
la segunda economia del G7 que mas rapido crecié
(4,0%). Como se observa en el grafico 12, las contri-
buciones del capital TIC, de las horas trabajadas y de

la calidad del trabajo fueron muy similares a las de
la economia lider. La contribucién del capital no TIC
fue notablemente inferior, y la de la PTF mayor que
en EEUU. En Reino Unido, la tercera economia mas
dindmica, la contribucién del capital TIC también fue
elevada, 0,92 puntos de su tasa de crecimiento del
3,2%. En el resto de las economias del grupo la con-
tribucion del capital tecnologico fue mas modesta. La
contribucion del capital no TIC en Francia, Alemania,
Italia y Japdn sigui6 siendo notablemente superior a la
del capital TIC.

Durante la segunda mitad de los noventa, Alemania y
Japén vieron ralentizarse su ritmo de crecimiento. Ale-
mania, que habia crecido un 2,6% anual entre 1989 y
1995, crecié a una tasa del 2,0% entre 1995 y 2000.
En comparacién con el periodo anterior, la contribucién
del capital TIC se doblé, pero cayeron las del capital no
TIC y la PTF, mientras que la contribucién de la calidad
del trabajo, estancada en el periodo anterior, se torno
negativa. La contribucién de las horas trabajadas fue
nula. En el caso de Japon, la caida de su tasa de cre-
cimiento desde el 2,1% al 1,2% se debié sobre todo a
la continuada destrucciéon de empleo y a una drastica
caida de la contribucién del capital no TIC. En Francia e
Italia, en cambio, la creacién de empleo en este periodo
permitié revertir la contribucién negativa de las horas
trabajadas en el periodo anterior.

Grafico 12. Fuentes del crecimiento productivo en el G7. 1995-2000. Porcentaje
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Fuentes del crecimiento en el G7: 2000-2006

La aceleracion en el ritmo de crecimiento que las econo-
mias del G7 experimentaron en la segunda mitad de los
noventa se disipd durante los primeros afios del nuevo
siglo. En el periodo 2000-2006, seis de las siete eco-
nomias del grupo perdieron dinamismo, mientras Japén
apenas lograba superar su reducido ritmo de crecimiento
previo. Las economias americanas permanecieron a la
cabeza. Estados Unidos, que habia crecido a una tasa del
4,3% en el periodo anterior, crecié al 2,8% anual entre
2000y 2006. La tasa de crecimiento de Canada también
cay6 1,5 puntos, hasta el 2,6%. El descenso de la contri-
bucion del capital TIC fue una de las causas mas impor-
tantes de la desaceleracién en los seis paises, sobre todo
en Estados Unidos, Canadéa y Reino Unido. El crecimiento
de Estados Unidos se vio muy afectado por la caida de
la contribucién de las horas trabajadas, de 1,13 puntos
a 0,32. En Canada, en cambio, se mantuvo el ritmo de
creacion de empleo, pero la caida de la contribucion del
capital TIC y la contribucion negativa de la PTF Ilevaron a
la desaceleracién de su crecimiento. Reino Unido pas6 de
crecer a una tasa del 3,2% entre 1995y 2000 al 2,4%
a partir de 2000. Mientras que la PTF mejor6 notable-
mente, la contribucién conjunta de los inputs de capital y
trabajo descendi6 de 2,8 puntos a 1,9.

En Francia, la contribucién de los inputs de trabajo cay6
de 0,96 puntos a 0,34 puntos, mientras que la contribu-
cién del capital se mantuvo. El ritmo de crecimiento de

la productividad total de los factores se redujo a la mitad,
y la tasa de crecimiento se situé en el 1,6%, mas de un
punto por debajo del periodo previo. En Japén prosiguié
la destrucciéon de empleo, por lo que las horas trabajadas
restaron 0,56 puntos a su tasa de crecimiento. En térmi-
nos de crecimiento econdémico, este efecto quedaba con-
trarrestado por los 0,59 puntos sumados por la mejora de
la productividad, situdndose la tasa de crecimiento en el
1,3%. En este periodo, el factor trabajo también influyé
negativamente en el crecimiento de Alemania, causando
una pérdida de 0,27 puntos, debido a la destruccion de
empleo y a la limitada contribucién de la mejora de la
calidad del trabajo. Finalmente, Italia presenté la tasa de
crecimiento mas baja del grupo, del 0,81%. Como en los
demés paises, el aporte del capital TIC descendié nota-
blemente, pero su lento crecimiento se debid sobre todo a
una brusca caida de la productividad total de los factores,
de -0,7%.

El analisis de las fuentes del crecimiento permite
ahondar en las razones de la dispar evolucién de Estados
Unidos y la Unién Europea. En los dos periodos analiza-
dos puede observarse como Estados Unidos ha logrado un
aprovechamiento mayor de las TIC, en comparacién con
las economias europeas pertenecientes al G7. Ademas, la
productividad total de los factores ha crecido a un ritmo
notablemente superior al observado en las economias de
la Union Europea.

Grafico 13. Fuentes del crecimiento productivo en el G7. 2000-2006. Porcentaje
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Fuentes del crecimiento en América Latina: 1995-2000

En 2009, Brasil, México, Argentina, Colombia, Vene-
zuela, Perl y Chile eran, por ese orden, las siete econo-
mias mas grandes de América Latina, a gran distancia de
las restantes. Juntas eran responsables del 90% del PIB
de la region. El grafico 14 presenta la descomposicion de
las fuentes del crecimiento para estas siete economias
durante el periodo 1995-2000.

México fue la economia que mas rapidamente crecio.
Tras la entrada en vigor del Tratado de Libre Comercio de
América del Norte en 1994 y la fuerte recesién sufrida
a finales de ese mismo afio, logré crecer al 5,3% anual,
superando con creces el 2,1% medio de la primera mitad
de la década. EI aumento del empleo contribuyé a cerca
de la mitad del crecimiento (2,5 puntos), y la mejora de
la calidad del trabajo aport6 0,34 puntos. La contribucién
del capital, en cambio, fue mas modesta, de 1,1 puntos,
y el capital TIC tuvo un impacto menor que en las restan-
tes seis economias. La productividad total de los factores
tuvo una influencia notable, explicando un cuarto del cre-
cimiento econémico mexicano.

En términos absolutos, el capital y la productividad
tuvieron una contribucién similar en el crecimiento de
Argentina, pero la modesta contribucion del trabajo, de
0,45 puntos, explica su inferior ritmo de crecimiento, del
2,5% anual. Chile, la segunda economia mas dinamica de
las siete, crecio un 4,1% medio anual, frente al 7,5% en
la primera mitad de los noventa. Esta desaceleracion se

relaciona con los esfuerzos del pais por reducir el déficit
por cuenta corriente, los efectos de la crisis asiatica y el
impacto de una sequia a finales de la década. A diferen-
cia de lo ocurrido antes de 1995, tras ese afio la mayor
parte del crecimiento estuvo impulsado por la acumula-
cién de capital. En cambio, la productividad, que habia
sido el motor del crecimiento previo, se retrajo.

La productividad total de los factores también descen-
di6 en Peru, Brasil, Colombia y Venezuela, contribuyendo
al estancamiento de la PTF en el conjunto de la regién
latinoamericana. La caida de la PTF en Perd, del -1,1%,
redujo su crecimiento en este periodo al 2,5%, frente al
3,6% en el sexenio previo. Brasil recuperé dinamismo
tras el exitoso plan de estabilizacién de 1994, pero se
vio fuertemente afectado por las crisis asiatica y rusa.
Su tasa de crecimiento media, del 2,0%, se vio sensi-
blemente mermada por la evolucién negativa de su pro-
ductividad. La produccién de Colombia crecié un 0,91%
medio anual, impulsada por la acumulacién de capital y
trabajo. La productividad, por su parte, resté 2 puntos a
la tasa de crecimiento del PIB. Venezuela, afectada por
la volatilidad de los precios del petréleo y la inestabilidad
politica, también sufrié una drastica pérdida de produc-
tividad. Mientras que la acumulacién de capital y trabajo
aporté 3,36 puntos de crecimiento anual, la PTF rest6
2,91 puntos, llevando a un lento ritmo de crecimiento
del PIB del 0,75%.

Grafico 14. Fuentes del crecimiento productivo en las principales economias de América Latina. 1995-2000.
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Fuentes del crecimiento en América Latina: 2000-2006

Durante los primeros afios del siglo xxI, las siete gran-
des economias de América Latina experimentaron cam-
bios notables en sus pautas de crecimiento. Los primeros
afios del periodo 2000-2006 estuvieron marcados por los
efectos, todavia presentes, de las crisis asiatica y rusa. A
partir de 2003, en cambio, los precios al alza de las mate-
rias primas y unas condiciones de financiamiento externo
favorables posibilitaron un periodo de auge econémico en
la region. Frente a los notables retrocesos de la productivi-
dad en el periodo previo, la PTF mostré progresos notables
en cinco de las siete economias, asi como en la regién de
Ameérica Latina en conjunto. La contribucién de la mejora
en las dotaciones de capital y trabajo, por su parte, se
redujo, y en los siete paises la mejora de la calidad del
trabajo tuvo un efecto sobre el crecimiento mas modesto
que en el periodo anterior.

En este periodo, Pert fue la economia mas dindmica de
las siete. Cerca de la mitad de su ritmo de crecimiento, del
4,6%, se debi6 a la mejora de la productividad, revertiendo
la tendencia negativa previa de la PTF. Casi un tercio de su
crecimiento se debié al aumento de las horas trabajadas.
Chile, con una estructura exportadora muy basada en recur-
sos naturales y productos primarios, se beneficié del alza
en los precios y se mantuvo como la segunda economia con
mayor crecimiento, a una tasa del 4,1%. La mayor parte
de su crecimiento vino impulsado por un ritmo de creacién
de empleo muy intenso, aportando 2,5 puntos, mientras

que la evolucién de la productividad en el conjunto de este
periodo volvié a ser negativa. Colombia, que también habia
presentado un importante deterioro de su productividad en
el periodo previo, logré mejorarla notablemente entre 2000
y 2006. La mejora de la PTF contribuyd a dos quintas par-
tes de su crecimiento, del 3,85% anual. Venezuela, que
en este periodo se beneficié del encarecimiento del crudo,
también logro revertir la evolucion negativa de la producti-
vidad. La PTF aporté 2,5 puntos a su tasa de crecimiento
del 3,7% anual en este periodo, pero la contribucién de las
horas trabajadas fue negativa (-0,1 puntos porcentuales).

En Argentina, la contribucién de la PTF siguié siendo
positiva y notable, explicando 1,2 puntos de su ritmo de
crecimiento, del 3,0%. En cambio, las contribuciones del
capital y el trabajo se invirtieron. Si en el periodo previo el
capital explicaba el grueso del crecimiento, en este periodo
el trabajo, y en particular las horas trabajadas, explicaban
la mitad del crecimiento argentino. Brasil fue la segunda
economia mas lenta pese a crecer al 2,9% anual en pro-
medio, tasa casi un punto superior a la del periodo anterior.
Su productividad, que habia evolucionado negativamente
entre 1995 y 2000, mejoré entre 2000 y 2006. Final-
mente, México, la economia mas industrializada de la
region, crecié a una tasa del 2,3%, ritmo muy inferior al
del periodo previo. Esta economia mostré un notable dete-
rioro de su productividad y un descenso importante en la
contribucién de las horas trabajadas.

Grafico 15. Fuentes del crecimiento productivo en las principales economias de América Latina. 2000-2006.
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Fuente: Jorgenson y Vu (2010).
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Fuentes del crecimiento en China e India

En 1990, el PIB conjunto de China e India equivalia a
un 6,6% de la produccién mundial. Tras dos décadas de
crecimiento sostenido, su produccién conjunta en 2009
representaba casi un quinto de la produccién mundial
(18,4%). Si bien sus niveles de renta per capita siguen
siendo muy inferiores a los de las economias avanzadas,
el espectacular crecimiento logrado ha permitido que,
desde 1980, la renta per capita se haya multiplicado casi
por tres en India y por siete en China.

Durante la segunda mitad de los noventa, China crecié
a un ritmo del 8,3% medio anual. Esta tasa fue tres puntos
inferior a la registrada entre 1989 y 1995. No obstante,
durante los primeros afios del siglo xxI el crecimiento
chino se aceleré hasta el 9,3% promedio. India, por su
parte, experimentd una aceleraciéon de su crecimiento a lo
largo de los tres periodos: entre 1989 y 1995 creci6é un
5,0% promedio anual; entre 1995y 2000 creci6 al 5,7%;
y entre 2000 y 2006 lo hizo al 7,1%.

Las trayectorias de crecimiento de estas dos economias
se han basado en procesos de acumulacion de capital sos-
tenidos a lo largo del tiempo y en continuas ganancias de
productividad. En la segunda mitad de los noventa, casi
la mitad del crecimiento econémico chino fue impulsado
por la acumulacién de capital (grafico 17). Un 38% de su
crecimiento se debi6 a ganancias en la productividad total
de los factores, y un 14% se debié al factor trabajo. En
India, la contribucién del capital fue ligeramente menor,
de un 40%, y la del trabajo notablemente mayor, expli-
cando mas de un cuarto de su crecimiento. La producti-
vidad aporté un tercio del crecimiento econdémico indio.

En el periodo 2000-2006, la contribucién de la acu-
mulacién de capital y trabajo al crecimiento chino se
mantuvo relativamente estable, y el impacto de la mejora
de la calidad del factor trabajo aumenté. La contribucién
de la acumulacién de capital TIC aument6 de 0,4 a 0,7
puntos, y la de la calidad del trabajo pas6 de 0,4 a 0,5
puntos. La aceleraciéon del crecimiento en China se debi6
sobre todo al mayor ritmo de mejora de la productividad.
La PTF, que habia aportado 3,2 puntos en el sexenio pre-
vio, aport6 4,0 puntos en este periodo.

En India, la contribucién de los factores productivos
aumento6 notablemente, explicando la mitad de la acele-
racion del crecimiento econémico. El aumento de la con-
tribucion del capital tuvo su origen en la acumulacién de
capital TIC, que aporté 0,5 puntos. La contribucién de
la calidad del trabajo cayé de 0,45 a 0,20, pero la de
las horas trabajadas aumenté medio punto. La mejora
de la productividad, a un ritmo creciente desde el inicio
de las reformas econémicas en 1991, explica la mitad
de la aceleracién del crecimiento econémico respecto al
periodo previo y méas de un tercio del crecimiento indio
en este periodo.

Grafico 16. Tasa de crecimiento media anual

acumulativa. China e India. 1995-2000 y
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Fuente: Jorgenson y Vu (2010).

Grafico 17. Fuentes del crecimiento productivo en
China e India. 1995-2000. Porcentaje
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Grafico 18. Fuentes del crecimiento productivo en
China e India. 2000-2006. Porcentaje
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Produccion, inputs y productividad

Durante los dltimos afios del siglo xx y los primeros
afios del siglo xxI, el crecimiento econémico mundial
fue intenso y generalizado en las diversas regiones del
globo. Entre 1995 y 2006, la acumulacién de factores y
la mejora de la productividad posibilitaron incrementos
de la renta per capita en las siete grandes regiones estu-
diadas (gréafico 19).

Tomando como referencia los datos de Estados Unidos
en el afio 2000, en 2006 este pais tenia una renta per
capita de 109,2. La renta per capita media del G7 ascen-
dia a 92,0, y la del grupo de paises industrializados no
pertenecientes al G7 era de 80,5. En 2006, las distan-
cias respecto a Estados Unidos en términos de inputs per
céapita y productividad eran solo ligeramente menores. El
grafico 19 muestra que, desde 1995, el progreso en tér-
minos de dotaciones de inputs per capita fue mas rapido
que en productividad.

El resto de regiones del mundo se situaban muy lejos
de los niveles de renta, dotaciones de inputs'y producti-
vidad de Estados Unidos. En 2006, la regién de Europa
del Este y la antigua Union Soviética tenia una renta

media equivalente al 27,5% de la renta per capita de
Estados Unidos en 2000. Sus dotaciones de inputs per
capita equivalian a un 37,4%, mientras que su produc-
tividad en términos relativos ascendia a 73,5. En Amé-
rica Latina, la renta per capita media era de 22,9, las
dotaciones de inputs per céapita eran de 36,2, y la pro-
ductividad ascendia a 63,4. Como puede observarse, las
distancias respecto a los paises avanzados en términos
de dotaciones de inputs eran mucho mayores que en pro-
ductividad. Esta caracteristica también se observa en las
restantes regiones en desarrollo, pero en menor medida
en el grupo de paises asiaticos, que presenta la evolucién
maés favorable en términos de renta. En este sentido, la
brecha de ingresos que separa a paises ricos y pobres
es explicada en mayor medida por las diferencias en los
niveles de inputs per capita que por los gaps de produc-
tividad. Este hecho parece indicar que en la actualidad
es mas facil transferir la tecnologia, desde las economias
industrializadas hacia las economias en desarrollo, que
las condiciones que ayudan a sostener los procesos de
acumulacién de capital y creacion de empleo.

Grafico 19. Niveles de produccion e inputs per capita y productividad. 1995, 2000 y 2006.

Estados Unidos = 100 en 2000

A) Produccién per cépita

Estados Unidos

Economias del G7

Industrializados (no G7)

E. del Este y antigua URSS

Mundo

Ameérica Latina

Africa del Norte y Oriente M.

P. asiaticos en desarrollo

Africa subsahariana

i -

N
o

40 60 80 100 120

o

Fuente: Jorgenson y Vu (2010).

B) Inputs per céapita

N
(=)

1995

C) Productividad

40 60 80 100 120

o

20

N
s}

60 80 100 120

m 2000 m 2006




Fundacion BBVA

De otras fuentes

Renta per capita y productividad en los BIICS

Brasil, China, India, Indonesia y Sudéafrica —colecti-
vamente denominados /os BI/ICS- son los paises en
desarrollo mas grandes de sus respectivas regiones.
Como evidencia el papel cada vez mas destacado del
G20, estos paises estan adquiriendo una importancia
creciente en la economia global. Los cinco grandes
paises, heterogéneos en muchos sentidos, comparten
la caracteristica de haber recorrido periodos de fuerte
crecimiento econémico con anterioridad a la crisis
econémica de 2008-2009. No obstante, solo China, y
en menor medida India, han logrado sostener un pro-
ceso de convergencia en renta per capita respecto a
los paises mas avanzados de la OCDE desde 1990

Grafico 20. Convergencia en renta per capita en los

BIICS. Media de los 15 paises de mayor renta
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(gréfico 20). Pese a las diferentes dinamicas de con-
vergencia y las elevadas tasas de crecimiento en algu-
nos casos, las brechas de renta per capita entre los
BIICS y los paises méas avanzados de la OCDE siguen
siendo muy amplias, oscilando entre el 75% en Brasil
y Sudafrica y casi el 95% en India (tomando como
referencia la renta per capita media de los 15 paises
maés ricos de la OCDE).

Estas diferencias en renta per capita pueden des-
componerse en dos elementos: el grado de utilizacién
de la fuerza de trabajo y la productividad del trabajo.
Los analisis publicados por la OCDE revelan que, con
la excepcién de Sudéfrica e India, el grado de utiliza-
cién del trabajo en estos paises es mas 0 menos com-
parable al de los paises mas avanzados de la OCDE
(gréfico 21). La brecha de renta per capita de los
BIICS respecto a los paises avanzados se debe princi-
palmente a diferencias en productividad del trabajo,
lo que a su vez refleja las carencias de estos paises
en términos de tecnologia y capital fisico y humano.
Las grandes diferencias de ingresos existentes, cau-
sadas por deficiencias en productividad, y los rapidos
procesos de crecimiento que protagonizan China e
India indican que existe un amplio margen de mejora
basada en la convergencia econémica con los paises
avanzados de la OCDE. Sin embargo, lograr y sostener
elevadas tasas de crecimiento econémico requerira
implementar un abanico de reformas estructurales
destinadas a impulsar dichos procesos.

Grafico 21. Descomposicion de las diferencias en renta per capita.
Diferencia porcentual respecto a la media de los 15 paises de mayor renta de la OCDE
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En resumen

m En la segunda mitad de los afios noventa, el crecimiento econémico mundial experiment6 una fuerte reacti-
vacion. Entre 1995 y 2000 la producciéon mundial crecié al 3,6% anual, y entre 2000 y 2006 al 3,7 %.

m En ambos periodos, los paises de América Latina, los paises industrializados no pertenecientes al G7 y las
economias del G7 crecieron a un ritmo igual o inferior a la media mundial. Mientras que en 1995 las eco-
nomias del G7 daban cuenta del 52% del PIB mundial, en 2009 su peso habia caido al 42%.

m El grupo de los paises asiaticos en desarrollo registr6 el crecimiento mas rapido en ambos periodos. Si en
1995 representaba el 16% del PIB mundial, en 2009 era responsable del 26% de la produccion.

m Entre 1995y 2006, la acumulaciéon de capital y trabajo fue la causa mas importante del crecimiento econé-
mico mundial. La mejora de la PTF explica un cuarto del crecimiento en la segunda mitad de los noventa, y
un tercio durante los primeros afios del siglo xxi.

m En el periodo 1995-2000, el crecimiento de las economias del G7 experimenté una notable aceleracion,
impulsada por un boom de inversién en capital TIC. EI uso de estos activos explica casi un cuarto del creci-
miento del G7 en este periodo. Entre 2000 y 2006 la contribucién del capital TIC retrocedio.

m En Estados Unidos, las contribuciones del capital TIC y de la PTF fueron superiores a las registradas en las
economias europeas del G7. En ambos periodos, la economia estadounidense presento el crecimiento mas
rapido del grupo.

m Entre 1995y 2000, cinco de las siete mayores economias latinoamericanas presentaron una brusca caida
de la PTF, tendencia que se revirtié en el periodo 2000-2006.

m En China e India, la acumulacién de capital y las mejoras de productividad sostenidas explican la mayor
parte del crecimiento econémico. Ambas economias aceleraron su crecimiento en el segundo periodo,
debido, sobre todo, al mas rapido ritmo de mejora de la PTF.

m La mejora en las dotaciones de inputs per capita y la productividad en las regiones en desarrollo ha llevado
a incrementos notables de la renta per capita en todas las regiones. No obstante, la dificultad de lograr
procesos sostenidos de acumulacion de capital y creacion de empleo dificulta en numerosos paises la con-
vergencia con los niveles de vida de los mas avanzados.
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- Fuentes del crecimiento y productividad en Europa y América Latina;

- Productividad. Una perspectiva internacional y sectorial;

- El stock de capital en viviendas en Espafa y su distribucion territorial (1990-2007);

- Series histdricas de capital ptblico en Espafa y su distribucion territorial (1900-2005);

- El stock y los servicios del capital en Espafia y su distribucion territorial (1964-2005). Nueva metodologia

15



DALE W. JORGENSON

Universidad de Harvard

KHUONG M. VU

Universidad Nacional de Singapur

dad del trabajo es critico para cualquier nacion,

ya se trate de un pais desarrollado o de uno
en vias de desarrollo. EI crecimiento de la produc-
tividad del trabajo puede ser descompuesto en tres
elementos principales: intensidad de capital, cali-
dad del trabajo y productividad total de los factores
(PTF). El primer componente —la intensidad de capi-
tal- se refiere a la cantidad media de capital dis-
ponible por trabajador (maquinaria, equipamiento,
ordenadores...). Dentro de este componente pode-
mos distinguir entre la intensidad de capital TIC
y capital no TIC. El segundo elemento —la calidad
del trabajo— es un indice compuesto basado en las
diferentes categorias de trabajadores, determinadas
principalmente por el nivel educativo. El tercer com-
ponente —la PTF- capta el nivel de desarrollo tecno-
l6gico y otros factores inobservables.

A partir del analisis del crecimiento de la produc-
tividad del trabajo en la economia mundial, dife-
renciando cuatro subperiodos entre 1990 y 2008,
destacan varias cuestiones. En primer lugar, la pro-
ductividad del trabajo a escala global registré una
tendencia creciente, desde el 1,92% en 1990-1995
hasta el 2,36% en 1995-2000, el 2,89% en 2000-
2005 y el 3,10% en 2005-2008. Esta tendencia
fue impulsada principalmente por los paises en
desarrollo. De hecho, el crecimiento de la producti-
vidad del trabajo en el G7 fluctué alrededor del 2%
en los tres primeros quinquenios, y cay6 al 1,21%
entre 2005 y 2008. En el grupo de paises indus-
trializados no pertenecientes al G7, el crecimiento
de la productividad del trabajo presenté una tenden-
cia descendente clara, desde el 1,75% al 1,65%, el
1,20% y el 1,07% a lo largo de los cuatro subperio-
dos. Por otro lado, la productividad crecié de mane-
ra bastante consistente en la mayoria de grupos de
paises en desarrollo, especialmente en Africa subsa-
hariana (desde -1,22% a 0,59%, 2,39%y 2,99%) y
en Europa del Este (desde -5,08% a 2,80%, 5,50%
y 5,53%). Asia presento la tasa de crecimiento de la
productividad mas elevada en todos los subperiodos.
Aunque el crecimiento de la productividad del traba-
jo se ralentiz6 durante el periodo que abarca la cri-
sis financiera asiatica (1995-2000), esta mejor6 de
manera sostenida a partir entonces, desde el 4,33%
en 1995-2000 hasta el 5,5% en 2000-2005 vy el

| ograr el crecimiento sostenido de la productivi-
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6,73% en 2005-2008. El grupo de Africa del Norte
y Oriente Medio mostré un fuerte crecimiento de la
productividad del trabajo durante los tres primeros
quinquenios, antes de ralentizarse hasta el 2,87%
entre 2005 y 2008. Entre los grupos de paises en
desarrollo, América Latina estuvo rezagada, sufrien-
do una tendencia decreciente en los tres primeros
quinquenios (desde el 1,89% hasta el 1,0% vy el
0,80%). Sin embargo, el crecimiento de la produc-
tividad del trabajo se aceler6 sustancialmente en el
periodo 2005-2008 (2,69%).

Una segunda cuestion que debe destacarse es
que, si bien tanto la intensidad de capital como la
PTF son fuentes cruciales del crecimiento de la pro-
ductividad del trabajo, la contribucién de la PTF ha
pasado a ser notablemente mas alta desde el afio
2000: esta ha aportado 1,45 puntos porcentuales
por afio en el periodo 2000-2005 y 1,40 puntos en
el periodo 2005-2008, frente a 0,39 puntos entre
1990 y 1995 y 0,71 puntos entre 1995 y 2000.
Este cambio parece indicar que la difusién de las
TIC y el ritmo acelerado de la globalizacién han teni-
do un impacto muy significativo en la mejora de la
eficiencia de la economia global.

En tercer lugar, cabe destacar que la intensidad
de capital TIC fue una fuente importante del cre-
cimiento de la productividad del trabajo, y desde
el aflo 2000 su contribucién fue de una magnitud
similar en los siete grupos (0,3-0,4 puntos porcen-
tuales). Sin embargo, la contribuciéon de la inten-
sidad de capital no TIC fue diversa. Entre 2000 y
2005, por ejemplo, la contribucién de la intensidad
de capital no TIC fue de -0,15 en Europa del Este y
de -0.08 en América Latina, pero de 1,83 en los pai-
ses asiaticos en desarrollo.

Las observaciones anteriores sugieren que los
paises en desarrollo tienen un gran potencial para
impulsar el crecimiento de su productividad desde
tres frentes interrelacionados: (i) mejorar el contex-
to de las empresas y las habilidades de los trabaja-
dores para incentivar la inversion, promoviendo asi la
intensidad de capital; (ii) reestructurar las empresas,
promover la difusion tecnolégica y abrazar la globa-
lizacién para aumentar la eficiencia de la economia,
incrementando con ello la PTF; y (iii) invertir en edu-
cacién y en competencias laborales, impulsando el
crecimiento de la calidad del trabajo.
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