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Cambio estructural y crecimiento

econdmico

El patron de especializacion productiva de
una economia es un factor determinante de
su nivel de productividad y de sus posibili-
dades de crecimiento. Su importancia es, si
cabe, aun mayor en un contexto como el
actual, de creciente integracion econdémica
internacional y de intensificacion del cambio
tecnologico. La capacidad para llevar a cabo
el cambio estructural que imponen las nue-
vas circunstancias es un factor clave del
éxito de una economia.

Las diferencias entre la estructura secto-
rial de Espafia y la de otras economias mas
dinamicas y desarrolladas, como los Estados
Unidos y algunos paises del norte de Europa,
son notables y no muestran una tendencia
clara a reducirse. Espafia se caracteriza por
la menor presencia de sectores méas vincula-
dos a las nuevas tecnologias y el menor
empleo de trabajadores especializados en el
uso de las TIC. En términos comparativos

con los Estados Unidos, el impacto de este
tipo de especializacion puede estimarse en
torno a un 18% menos de productividad por
hora trabajada y algin punto menos de cre-
cimiento anual del VAB.

La evolucion del crecimiento de la produc-
tividad del trabajo en Espafia resulta especial-
mente desalentadora, pasando de un 3,0%
anual durante la década de los ochenta a ape-
nas un 0,8% anual en el periodo 1995-2002.
Esta escasa tasa de crecimiento en el periodo
mas reciente, en comparacion con la UE-15 vy,
sobre todo, con los Estados Unidos, no puede
atribuirse al efecto del cambio estructural. El
problema radica en la ralentizacion del creci-
miento de la productividad en el interior de
nuestros sectores productivos respecto a los de
los Estados Unidos. Ello puede deberse tanto al
tipo de productos en los que estamos especia-
lizados dentro de cada sector como a las tec-
nologias utilizadas en los mismos.
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Cuadernos de divulgacion del proyecto Caprtal y crecimiento

La Fundacion BBVA y el lvie colaboran desde hace més de una década en el desarrollo de un amplio programa de investi-
gaciones centrado en el estudio del crecimiento econémico espafiol, desde multiples perspectivas. Una de las piezas basi-
cas del programa son las bases de datos sobre stock de capital en Espafa, de las que se han publicado seis ediciones suce-
sivamente actualizadas y mejoradas metodoldgicamente, las dos Ultimas en el afio 2005.

La amplia cobertura temporal de los datos de inversion y capital elaborados, y su desagregacion sectorial y territorial, han
permitido a muchos investigadores profundizar en el estudio del desarrollo econémico espafiol, revisando las interpretacio-
nes precedentes desde multiples perspectivas. Mas de 300 trabajos especializados publicados se basan en estas informa-
ciones. La propia Fundacion BBVA ha editado cerca de 30 monografias dedicadas al estudio de las fuentes del crecimiento
en Espafia y sus regiones, los cambios estructurales, la valoracién de nuestra trayectoria econémica desde una perspectiva
internacional, los nuevos desafios del cambio tecnoldgico y la productividad, etc.

La serie Capital y crecimiento es una coleccion de documentos de divulgacion que tienen como finalidad difundir los
principales resultados del programa de investigaciones de la Fundacién BBVA y del lvie, tanto los datos como los analisis;
van dirigidos al numeroso publico interesado en los temas mencionados Y, por ello, respetan el rigor en la presentacion de
sus contenidos, pero aspiran a exponerlos de manera comprensible para los no especialistas.

Monografia de referencia de este cuaderno

Productividad e internacionalizacion: el crecimiento
espanol ante los nuevos cambios estructurales

Esta monografia anali-
za algunos de los
aspectos mas impor-
tantes y problematicos
del modelo de creci-
miento espafiol en la
actualidad, como la
evolucion de la pro-
ductividad y los desafi-
os derivados del avan-
ce de la internacionali-
zacion de las activida-
des econdmicas.

El enfoque de los
problemas que esta obra propone se basa, en buena
medida, en las lineas de trabajo desarrolladas conjun-
tamente por la Fundacion BBVA y el Ivie, que prestan
atencion a la importancia de la capitalizacion y el
cambio estructural en el proceso de crecimiento. Pero,
adicionalmente, este trabajo subraya la relevancia que
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en la situacion actual tiene la combinacion de dos
novedades en el entorno: la oleada de cambio tecno-
légico y la notable consolidacion en los mercados de
un buen ndmero de nuevos paises industriales, algu-
nos de gran tamafio. Como consecuencia de ambos
factores, las condiciones de la competencia se han
alterado sustancialmente y las ventajas competitivas
de empresas, sectores y paises también. La economia
espafiola no es en absoluto una excepcion y se
encuentra, por ello, en una encrucijada.

La investigacion desarrollada por el equipo del
lvie y la Universidad de Valencia subraya la impor-
tancia que en las respuestas a los nuevos retos tie-
nen tres elementos: el cambio en la especializacion
productiva, el empleo de capital humano y el apro-
vechamiento de las ventajas que ofrece a las empre-
sas la externalizacion de actividades. La combina-
cion de todos estos elementos representa para la
economia espafiola hacer frente a nuevos cambios
estructurales.
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La intensidad del cambio estructural

La intensificacion reciente del cambio estructu-
ral, ligado a la innovacion y amplia difusion de
las nuevas tecnologias de la informacién y de la
comunicacion, es uno de los factores frecuen-
temente propuestos para explicar la aceleracion
del crecimiento econémico experimentado por
los Estados Unidos y un reducido nimero de
paises, durante la segunda mitad de la década
de los noventa.

El gréfico 1 muestra un indice de cambio
estructural del VAB. Es una medida del cambio
estructural interanual, comparando para cada
area econdmica la composicion sectorial de
cada afio con la del afio previo, a partir de una
desagregacion a 56 ramas de actividad. El por-
centaje anual del VAB a precios corrientes que
ha cambiado entre sectores en términos netos
en Estados Unidos, la UE-15 y Espafia a lo
largo del periodo 1979-2002 es variable, con
una ligera tendencia a disminuir.

En los Estados Unidos el cambio fue més
intenso durante la década de los ochenta que
posteriormente: paso de tasas del 2-3% anual a
situarse en el 1,5-2% anual. No se aprecia, por
tanto, una aceleracion de ese cambio durante el
periodo de fuerte crecimiento diferencial de los
Estados Unidos. En la UE-15, el ritmo de cam-
bio interanual es inferior y se mantiene préacti-
camente constante, con tasas del 1-1,5%.
Espafia muestra una evolucion mas parecida a
los Estados Unidos que a la del conjunto de la
Union Europea. El cambio es mayor en los
ochenta (con tasas del 2-3% anual) y va redu-
ciéndose posteriormente, para situarse en tasas
del 1,5% anual.

El grafico 2 muestra el mismo tipo de infor-
macion pero referida a las horas trabajadas en
cada sector. Los resultados son similares aun-
que en los Estados Unidos se da una cierta
intensificacion del cambio a partir del afio
2000. En Espafia, por el contrario, el ritmo se
modera a partir de mediados de los noventa.

Un cambio interanual moderado pero soste-
nido en el tiempo puede producir efectos acu-
mulados considerables a largo plazo. En térmi-
nos de VAB, el cambio total acumulado a lo
largo del periodo 1980-2002 es sustancial vy,
ademas, de magnitud similar en el caso espa-
fiol (16,4%) al registrado en los Estados Unidos
(16,4%) y ligeramente mayor que el de la UE-15

Grafico 1. Indice de cambio estructural. (VAB)
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Fuente: Groningen Growth and Development Centre y elaboracién propia.

Grafico 2. Indice de cambio estructural. (Horas trabajadas)
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Fuente: Groningen Growth and Development Centre y elaboracién propia.

(14,2%). En términos de horas trabajadas, el cambio total fue
mayor en Espafia (18,8%) que en la UE-15 (16,7%) o los
Estados Unidos (15,3%). Hay que sefialar que las diferencias
entre areas parecen deberse mas al periodo anterior a 1995 que
al posterior.

En definitiva, no se aprecia ninguna intensificacién brusca
del cambio estructural a lo largo del Gltimo cuarto de siglo,
especialmente en el caso de Espafia que experimenta una ralen-
tizacién del mismo. Tampoco se aprecia en el caso espafiol len-
titud en el cambio estructural, en comparacién con otras eco-
nomias. Puede suceder, sin embargo, que este indicador no nos
permita captar si existen diferencias relevantes en la orientacién
del cambio hacia actividades mas o menos productivas.
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Las diferencias de especializacion y su evolucion

La magnitud del cambio de la estructura sectorial en cada pais
es un aspecto muy relevante del fenémeno, pero no el Gnico. La
direccion y el sentido en que se produce ese cambio estructural
es también fundamental a la hora de entender su efecto sobre el
crecimiento de las economias. Las diferencias de composicion
sectorial que han existido entre las diferentes economias a lo
largo del tiempo son cruciales para entender los distintos resul-
tados obtenidos por cada una.

El grafico 3 muestra la limitada semejanza de composicién
sectorial en términos de VAB de Espafia y la UE-15 respecto a

Grafico 3. Especializacion sectorial del VAB frente a los
Estados Unidos. (Estados Unidos = 0)
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Fuente: Groningen Growth and Development Centre y elaboracion propia.

Grafico 4. Especializacion sectorial de las horas trabajadas
frente a los Estados Unidos. (Estados Unidos = 0)
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Fuente: Groningen Growth and Development Centre y elaboracién propia.

los Estados Unidos, asi como su evolucién a lo
largo del periodo 1979-2002. Las diferencias
son considerables, siempre superiores al 10%,
sobre todo en el caso de Espafia, que estd mas
alejada de los Estados Unidos. En nuestro caso,
las diferencias se sitlan siempre por encima
del 20%. Ademas, con el paso del tiempo las
diferencias entre Espafia y la economia lider se
mantienen, mientras que el conjunto de la UE-
15 y los Estados Unidos han mostrado cierta
convergencia, lenta pero continua, hasta finales
de los noventa. Este proceso se invierte en el
periodo 2000-2002, aunque es pronto para
determinar si se trata s6lo de un fendmeno
coyuntural o de un cambio de tendencia.

El grafico 4 ilustra la misma cuestion pero
en términos de asignacion del factor trabajo
entre sectores. En horas trabajadas, las diferen-
cias respecto a los Estados Unidos son todavia
mas acusadas que en términos de estructura
sectorial del VAB, pero la tendencia a converger
es mas nitida. En el caso de la UE-15 se apre-
cia una convergencia ininterrumpida hasta el
afio 2002, ultimo disponible. En el caso de
Espafia, las diferencias son siempre mayores
que las europeas y se aprecia un proceso de
creciente semejanza hasta principios de los
noventa, momento a partir del cual, a diferen-
cia de lo que sucede en el conjunto de la UE-
15, la convergencia queda interrumpida.

En resumen, desde mediados de los noven-
ta, en términos de asignacioén sectorial del fac-
tor trabajo e incluso desde antes en términos de
VAB, la economia espafiola presenta dificulta-
des para converger hacia la especializacion sec-
torial de los Estados Unidos. Esas dificultades
no las experimenta en la misma medida el con-
junto de la UE-15. Esto podria ser relevante
para explicar algunos rasgos diferenciales del
crecimiento reciente. En la medida en que el
crecimiento de la demanda y los avances de la
productividad se hayan concretado en los ulti-
mos afios en ciertos sectores, mas presentes en
la economia americana que en la europea Y,
sobre todo, que en la espafiola, esa especiali-
zacion habra ofrecido ventajas a la primera y
representado desventajas para Espafia.
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Patrones de especializacion

Grafico 5. Especializacion productiva. Taxonomia TIC. (Estados Unidos = 100)
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Fuente: Groningen Growth and Development Centre y elaboracién propia.

Gréfico 6. Especializacion productiva. Taxonomia TI.
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Fuente: Groningen Growth and Development Centre y elaboracién propia.

Para analizar los patrones de especializacion sectorial
de las economias, se pueden agrupar las ramas de
actividad atendiendo a si los sectores utilizan tecno-
logias de la informacion y comunicaciones (TIC) y
segun el empleo de mano de obra especializada en el
uso de las tecnologias de la informacién (TI). En base
al primer criterio se distinguen ramas productoras de
TIC manufactureras (ICTPM) o de servicios (ICTPS),
ramas usuarias de TIC manufactureras (ICTUM) o de
servicios (ICTUS) y ramas no TIC manufactureras
(NICTM), de servicios (NICTS) u otros (NICTO). El
grafico 5 compara las diferencias en términos de com-
posicion porcentual sectorial del VAB de Espafia y la
UE-15 respecto a los Estados Unidos en 1979 y en
2002.

En base al segundo criterio, es decir, segun el
empleo de mano de obra especializada en el uso de
las tecnologias de la informacion, el grafico 6 distin-
gue entre ramas de servicios productoras de Tl (IOPS),
ramas manufactureras productoras de TI (IOPM),
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ramas usuarias de Tl dinamicas con alta y creciente
intensidad de trabajo-TI (IOU) y otras ramas usuarias
con menos intensidad de TI (NIO).

Las taxonomias contempladas revelan que Estados
Unidos estd mas especializado en los sectores pro-
ductores y usuarios de TIC, asi como en sectores rela-
cionados con el uso de mano de obra de elevada cua-
lificacion o altamente cualificada para el uso de tec-
nologias de la informacion (TI). Las diferencias con
Espafia son mas intensas que respecto a la UE. La
evolucion temporal del peso de estos sectores punte-
ros en Espafia y la UE-15 a lo largo del periodo consi-
derado no muestra signos claros de converger con la
economia americana en este ambito.

Estos sectores tecnoldgicos, en los que la econo-
mia americana esta mas especializada, pueden haber
liderado el despegue de su crecimiento y productivi-
dad en los ultimos afios, gracias al uso de factores
intensivos en conocimiento, que son claves para la
innovacion y las mejoras de eficiencia en la actualidad.
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Analisis shift-share

El analisis shift-share permite descomponer los cambios temporales de una variable agregada a lo largo del tiem-
po en tres partes: la primera parte, asociada a los cambios de cada uno de los componentes del agregado (efec-
to intrasectorial), la segunda a los cambios en el tiempo de la importancia de dichos componentes (efecto sec-
torial estatico) y la tercera a los cambios en la importancia de los componentes con mayor/menor crecimiento
(efecto sectorial dinamico).

A modo de ejemplo, podemos ilustrar esta técnica para explicar el crecimiento de la productividad del trabajo
(Y/L) entre los momentos O y T de una economia compuesta por J sectores de la siguiente forma:

Y Y, Yo Yy| < Yo Yy Y,
N O | Y (ejT-ejO)L—-i-z (0,7-60) LJ——L—j
Ly Ly j=1 L_/’T 0 j=1 50 j=1 5T j0
~— — . —
~— ——
Efecto intrasectorial Efecto sectorial estatico Efecto sectorial dindimico

\__\/-/

Efecto estructural
Donde 9jt es el peso del sector j en el momento t en términos de empleo.

El efecto intrasectorial muestra las ganancias de productividad conseguidas gracias a las mejoras internas en
cada sector. El efecto sectorial estatico corresponde a las ganancias de productividad exclusivamente debidas al
cambio de composicion sectorial. Finalmente, el efecto sectorial dinamico recoge el crecimiento debido a la
interaccion entre cambio estructural y crecimiento de la productividad a nivel sectorial. La suma de los efectos
sectoriales estatico y dinamico representa el efecto estructural.

Alternativamente, es posible utilizar el analisis shift-share para descomponer el diferente nivel de una variable
agregada, por ejemplo, entre dos paises. En este caso, las diferencias de la variable agregada se pueden expli-
car a partir de las diferencias en cada uno de los componentes del agregado (efecto pais), la parte asociada a la
diferente importancia en cada pais de cada uno de los componentes del agregado (efecto especializacion) y un
efecto interaccion resultado de que la economia esté mas/menos especializada en términos relativos en aquellos
componentes en los que el pais tiende a poseer una mejor posicion relativa en la variable considerada.

En el caso de que se quiera explicar las diferencias de la productividad del trabajo de una economia A, con res-
pecto a una economia B de referencia, en economias compuestas por J sectores:

A4 s (Y Yo\ &d ANV Lod m (Y, Y,
—A——=Z 0; J—A——j +Z(9ﬁ-9jt J—B+Z(0jt-9jt) ’—A— ;
L 7o\ L & Ly Li Ly
~ g _ ~ ——— _
Efecto pais Efecto especializacion Efecto interaccion

Donde 9jt se refieren al peso del sector j en el empleo en el afio t de la economia objeto de analisis.

El efecto pais corresponde a las diferencias de productividad del trabajo exclusivamente debidas a que las pro-
ductividades sectoriales del trabajo son distintas de las de la economia de referencia. El efecto especializacion
recoge la diferencia de productividad del trabajo debida a la diferente especializacion sectorial. Finalmente, el
efecto interaccion recoge las diferencias de productividad debidas a una combinacion de ambos efectos.
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Especializacion y crecimiento

Grafico 7. Coeficiente de variacion de las
tasas de crecimiento anuales del

valor afiadido por sectores.
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Fuente: Groningen Growth and Development Centre y elaboracion
propia.

Cuando la demanda de los diferentes sectores
crece de modo dispar, estar especializado en
sectores de demanda fuerte o en sectores de
demanda débil condiciona las posibilidades de
crecimiento de una economia, especialmente en
un contexto de competencia cada vez mas glo-
balizada.

El grafico 7 muestra una evolucion cada vez
mas heterogénea de las tasas sectoriales de cre-
cimiento en la suma de la UE-15 y los Estados
Unidos, un area que representa el 60% de la pro-
duccién total mundial y para la que se dispone
de informacién desagregada a 56 ramas de acti-
vidad. Esto hace que el tipo de especializacién
de una economia sea cada vez un factor mas
determinante de sus posibilidades de crecimien-
to.

Mediante el analisis shift-share se puede des-
componer el crecimiento diferencial de una eco-
nomia respecto a ese agregado (UE-15 + Estados
Unidos) en: 1) la parte debida a su diferente
especializacion sectorial de partida o efecto
especializacion, 2) el crecimiento diferencial
debido a su mayor o menor crecimiento en cada
uno de los sectores respecto al de la economia
(UE-15 + Estados Unidos) o efecto pais'y 3) el
debido a la interaccion entre ambos o efecto
interaccion.

El grafico 8 presenta los resultados de la des-
composicion del crecimiento diferencial anual
del VAB de Espafia, la UE-15 y los Estados
Unidos en diferentes subperiodos. Los resultados
muestran claras diferencias cualitativas a lo largo
del tiempo. En particular, el periodo de renovada
divergencia entre Estados Unidos y Europa que
se observa desde mediados de los noventa esta

Grafico 8. Descomposicion (shift-share) del crecimiento
del PIB real. Tasa anual de crecimiento. Porcentajes
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Fuente: Groningen Growth and Development Centre y elaboracién propia.

asociado a un impacto de magnitud sustancial y de signo opuesto
de la especializacién de cada area econémica. En términos relati-
vos, los Estados Unidos estan especializados en los sectores cuyas
demandas experimentan crecimientos mas rapidos en ese periodo,
mientras que la UE-15, y todavia en mayor medida Espafia, no lo
estan y su especializacion constituye una desventaja.
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Especializacion y productividad del trabajo

Grafico 9. Coeficiente de variacion del VAB sectorial por hora
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Fuente: Groningen Growth and Development Centre y elaboracion propia.

Grafico 10. Descomposicion (shift-share) del VAB por hora

trabajada vs. Estados Unidos. Efecto
especializacién
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Fuente: Groningen Growth and Development Centre y elaboracién propia.
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Los diferentes sectores productivos se caracte-
rizan por alcanzar niveles distintos de producti-
vidad del trabajo. La especializacién de una
economia en sectores con elevada productivi-
dad total de los factores (PTF) y con un fuerte
caracter capital-intensivo hara que consiga una
mayor productividad del trabajo.

El grafico 9 muestra la evolucion de la hete-
rogeneidad sectorial en el producto real por
hora trabajada en los Estados Unidos, la UE-15
y Espafia. La heterogeneidad se mantuvo en
unos niveles sustanciales hasta la segunda
mitad de la década de los noventa, para pasar
a mostrar aumentos progresivos y de gran inten-
sidad en la dispersion de productividades en la
UE-15 y los Estados Unidos. La experiencia
espafnola es justamente la contraria, con des-
censos en los Gltimos afios. La especializacion
podria haber sido una fuente significativa de
diferencias de productividad entre paises y ese
fendbmeno podria haberse intensificado en los
ultimos afios.

Mediante el analisis shift-share, podemos
descomponer las diferencias existentes en pro-
ductividad del trabajo respecto a Estados
Unidos en: 1) un efecto pais, debido a que las
productividades sectoriales del trabajo son dis-
tintas de las estadounidenses, 2) un efecto
especializacion, debido a la diferente especiali-
zacion sectorial, suponiendo que la productivi-
dad en cada sector es precisamente la de ese
pais y 3) un efecto interaccion, resultado de
estar especializado en términos relativos en los
sectores en los que el pais tiende a poseer una
mejor productividad del trabajo en comparacion
con los Estados Unidos.

El grafico 10 muestra los resultados para
Espafia y la UE-15 en diferentes momentos del
tiempo. En ambos casos, las diferencias de
especializacion tienden a generar cada vez més
desventaja en productividad del trabajo, en
comparacion con los Estados Unidos. El caso
de Espafa presenta el agravante de que en los
afios mas recientes también se aprecia un debi-
litamiento de su posicion relativa en términos
de productividad del trabajo dentro de cada
sector (efecto pais), debido a que las ganancias
de productividad en actividades similares resul-
tan aqui menores que en los Estados Unidos.
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Especializacion y crecimiento de la productividad

Los sectores productivos se diferencian también Grafico 11. Descomposicion (shift-share) del crecimientodel
en el ritmo al que experimentan cambios tecno- VAB por hora trabajada. Porcentaje de variacion anual
l6gicos a lo largo del tiempo. La especializacion A) Espafia
en sectores en los que la innovacion es mas 3,5
intensa, el progreso técnico més rapido y el grado 3,0
de capitalizacion aumenta en mayor medida 25
supondra una mayor tasa de crecimiento de la 20
productividad del trabajo. '
Mediante el analisis shift-share, podemos 15
descomponer la tasa de crecimiento de la pro- 1,0
ductividad del trabajo en: 1) un efecto intrasec- 0,5
torial que muestra el crecimiento de la producti- 0.0 I L
vidad del trabajo que se hubiera producido aun-
que no hubiera existido cambio estructural algu- 05 1979-1990 1990-1995 1995-2002
no (corresponde a las ganancias de productivi-
dad conseguidas merced a las mejoras internas a
cada sector) y 2) un efecto del cambio estructu-
ral que depende de los cambios en la composi-
cion sectorial de la economia. B) UE-15
El gréfico 11 muestra los resultados para los 2,5
Estados Unidos, Espafia y la UE-15 en diferen- 20
tes periodos. Como puede apreciarse, la recupe- '
racion del crecimiento de la productividad en los 15
Estados Unidos, especialmente en comparacion
con Europa, no se debe al cambio estructural, 1.0
cuya contribucion es cada vez mas negativa, sino 05
al aumento del efecto intrasectorial. Por tanto, se
trata de ganancias de productividad logradas a 0,0 e —
partir de una especializacion existente. Mientras 0s
gue los Estados Unidos se encontraban ya espe- 1979-1990 19901995 1995.2002

cializados a mediados de los noventa en los sec-
tores que iban a experimentar una aceleracion en
sus tasas de crecimiento de la productividad del
trabajo, en la UE-15 esto no era asi.

La evolucién del crecimiento de la producti- C) Estados Unidos

vidad del trabajo en Espafia resulta especial- 30

mente desalentadora, pasando de un 3,0% 28

anual durante la década de los ochenta a apenas 2.0

un 0,8% anual en el periodo 1995-2002. Esta 1.5

escasa tasa de crecimiento en el periodo mas 1,0

reciente, en comparacion con la UE-15 vy, sobre 0,5

todo, con los Estados Unidos, no puede atribuir- 0,0 m

se al efecto del cambio estructural. El problema 0,5 .
radica en la ralentizacion del crecimiento de la 1,0

productividad en el interior de nuestros sectores 15

productivos respecto a los de los Estados Unidos. 1979-1990 1990-1995 1995-2002
Ello puede deberse tanto al tipo de productos en

los que estamos especializados dentro de cada B Efecto intrasectorial B Cambio estructural total Efecto total
sector como a las tecnologias utilizadas en los

mismos. Fuente: Groningen Growth and Development Centre y elaboracién propia.
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Las fuentes de crecimiento de la productividad del trabajo:

la capitalizacion

Grafico 12. Contribucion de la capitalizacion (K/L) a la mejora

de la productividad. Espafia respecto a UE-5
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Fuente: Groningen Growth and Development Centre y elaboracién propia.

Para el periodo 1979-2000, la capitalizacion de los
sectores productivos -medida por el aumento de la
relacion capital/trabajo (K/L)- explica un elevado
porcentaje del crecimiento de la productividad: el
37% para Espafia y el 32% para el conjunto forma-
do por cinco paises de la UE (Alemania, Espafia,
Francia, Holanda e Italia). El grafico 12 presenta el
detalle sectorial de la contribucion diferencial de
Espafia frente a la UE-5 en los tres periodos consi-
derados y permite apreciar diferencias sectoriales
importantes.

Entre 1979y 1990, la capitalizacion contribuye
en 0,91 puntos porcentuales, lo que supone que el
30,4% del crecimiento de la productividad de este
periodo se debe al incremento de la capitalizacion.
En este periodo, destaca la superior contribucién de
la capitalizacion en Espafia respecto a UE-5 en los
sectores de otros servicios; industria de la madera y
el corcho; comercio y reparacion; agricultura, gana-
deria y pesca. Durante este periodo, en 18 de los 24
sectores considerados la contribucion de la capitali-
zacion tiene mayor importancia que en la UE-5. En
el periodo 1990-95 la contribucion de la capitaliza-
cion fue de 1,04 puntos porcentuales, un 56,1%
del crecimiento total. Durante este periodo destaca
la contribucion de la capitalizacion de los sectores
fabricacion de material de transporte; equipo eléc-
tronico, eléctrico y oOptico. Al igual que en el perio-
do anterior, en 18 de los 24 sectores considerados,
la contribucion de la capitalizacion tiene mayor
importancia que en la UE-5.

El panorama descrito cambia sustancialmente
cuando en el periodo 1995-2000 se produce una
ralentizacion del crecimiento de la productividad
espafiola. Durante este periodo, la contribucion de
la capitalizacion fue mucho mas modesta (0,40%).
A nivel sectorial, la capitalizacién en Espafia sdlo
fue superior a la de sus homologos europeos en 7
sectores y en los 17 restantes crece a ritmos infe-
riores. En este periodo destaca, de nuevo, la contri-
bucién de otros servicios.

Notese que la caida del ritmo de capitalizacion
agregado no implica necesariamente que las empre-
sas estén cambiando sus modos de produccion
hacia tecnologias maés intensivas en trabajo.
También puede deberse a incrementos del peso de
sectores que precisamente son mas intensivos en
trabajo (efecto sectorial). Como veremos en siguien-
tes secciones, los incrementos de empleo en secto-
res como la construccion, el comercio o la hostele-
ria explican en parte la caida en los ritmos de capi-
talizacion de la economia espafiola y europea.

10
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Las fuentes de crecimiento de la productividad del trabajo: la
productividad total de los factores

Grafico 13. Contribucién de la PTF. Respecto a UE-5

El crecimiento de la productividad total de los
factores (PTF) es, junto con la capitalizacién, la
otra fuente de crecimiento de la productividad.
En el caso espafiol, la PTF es mas importante
que la capitalizacién a la hora de explicar el
crecimiento de la productividad del trabajo.
Asi, durante el periodo 1979-1990, su creci-
miento explica el 69,6% del crecimiento de la
productividad. En este periodo, la PTF creci6 a
ritmos muy elevados en sectores como la agri-
cultura, ganaderia y pesca; industrias manufac-
tureras diversas e industria quimica. Si compa-
ramos la evolucidn diferencial de Espafia con el
agregado UE-5 (Alemania, Espafia, Francia,
Holanda e Italia) (grafico 13), 12 sectores pro-
ductivos de los 24 considerados experimentan
tasas de crecimiento de la PTF superiores a las
del agregado UE-5. En particular, destaca la
superior contribucién en Espafia respecto a
UE-5 de los sectores coquerias, refino y com-
bustibles nucleares y de industrias manufactu-
reras diversas, en los que la PTF en Espafia
crece a ritmos muy superiores a los de la UE-5.

Los ritmos de crecimiento de la PTF en

Espafia en los periodos 1990-1995 y 1995-
2000 son mucho mas moderados. Asi, en el
periodo 1990-1995, la tasa de crecimiento de
la PTF experimentd un crecimiento de tan sélo
el 0,81%, frente al 1,39% de la UE-5. Este
dato agregado es el resultado de una caida
generalizada en los ritmos de crecimiento de la
PTF en los sectores productivos espafioles. De
hecho, de los 24 sectores considerados, en 10
de ellos la PTF experimenta tasas de creci-
miento negativas y en 17 sectores crece a rit-
mos inferiores al de la UE-5.

Durante el periodo 1995-2000 la tasa de
crecimiento de la PTF en Espafia pas6 a ser de
0,47%, frente al 1,27% de la UE-5. En este
periodo, sin duda, el rasgo méas destacable es el
enorme crecimiento de la PTF del sector equi-
po electrénico, eléctrico y dptico en la UE-5,
cuya PTF creci6 al 15,01% frente a un 0,90%
en el caso de Espafia, lo que explica el gran
diferencial negativo que refleja el grafico. En
este periodo y en 1990-1995, destaca el menor
crecimiento en Espafia de la industria coquerias,
refino y combustibles nucleares, a diferencia del
periodo 1979-1990.
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Fuente: Groningen Growth and Development Centre y elaboracién propia.
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Capitalizacion y cambio estructural: K/L

En paginas anteriores se han analizado las fuentes del crecimiento
agregado de la productividad del trabajo. Como ya se advirtio, las
tendencias agregadas son el resultado de lo que sucede en cada
sector, de la estructura sectorial de la economia y de la evolucién

Gréafico 14. Descomposicion del capital por hora trabajada.
Anélisis shift-share. Porcentaje

A) Espafia
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Fuente: Groningen Growth and Development Centre y elaboracién propia.

de dicha estructura con el paso del tiempo.
Utilizaremos nuevamente la técnica de shift-
share (véase nota técnica), para descomponer el
crecimiento de la capitalizacion de las economias
en estos efectos.

El grafico 14 presenta los resultados de la
descomposicion del crecimiento de la capitaliza-
cién para Espafia, UE-5 y Estados Unidos. En el
periodo 1979-2000 el crecimiento en el uso de
capital a nivel sectorial (efecto intrasectorial) ha
sido la principal fuente de crecimiento de la capi-
talizacion en la UE-5 y Estados Unidos. En otros
términos, si se hubiera mantenido la composicién
sectorial del empleo, la capitalizacion de la UE-5
hubiera crecido un 2% de media frente a un 1%
en Estados Unidos y s6lo un 0,8% en Espaiia.
Esto supone que este efecto intrasectorial explica
el 124% de la capitalizacion total de la UE-5, el
158% de Estados Unidos y sélo el 45% para el
caso de Esparia.

En el ultimo periodo, Espafa presenta varias
singularidades adicionales dignas de mencion.
Por un lado, la capitalizacion supone 1,3 puntos
porcentuales del crecimiento total de 0,6%. Por
otro, el crecimiento del capital por hora trabajada
agregado en Espafia debido a la capitalizacion de
los sectores es negativo (-0,4%), lo cual indica
que si el empleo no se hubiera reasignado entre
sectores, el capital por hora trabajada agregado
hubiera descendido. Este resultado refleja la
intensificacion del empleo a nivel sectorial. En
este periodo, gracias al cambio estructural, el
capital por hora trabajada crece un 1%, un 1,3%
debido a la reorientacion del empleo en favor de
los sectores mas capitalizados (efecto sectorial
estatico) y un -0,3% debido a la reorientacion a
favor de sectores con menor crecimiento del capi-
tal por hora trabajada. Esta desfavorable reorien-
tacion del empleo hacia los sectores con menor
tasa de crecimiento del capital por hora trabajada
(efecto sectorial dindmico) es un rasgo persisten-
te y creciente en importancia en el caso espafiol.
Finalmente, merece la pena destacar que la caida
en los ritmos de capitalizacién en Espafia, mucho
mas importante que en la UE-5, se debe funda-
mentalmente a la reduccién en los niveles de
capitalizacion de los sectores que se deriva de la
fuerte creacion de empleo, mientras que en la
UE-5 a un descenso en los ritmos de crecimiento
sectoriales.
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Progreso técnico y cambio estructural: la PTF

También podemos usar la técnica shift-share
para descomponer el crecimiento agregado de la
PTF. En el grafico 15, se observa que el creci-
miento medio agregado de la PTF en Espafa
para la totalidad del periodo (1,1%) se debe en
gran parte (0,7%) a las ganancias de la PTF a
nivel sectorial (efecto intrasectorial). Como suce-
dia con los niveles de capitalizacion, el impacto
de la reasignacion de los factores hacia sectores
con elevada PTF (efecto sectorial estatico) ha
sido positivo (0,7%) e importante, pues explica
el 65% del crecimiento total de la PTF.
Especialmente significativo resulta el hecho de
que las ganancias de PTF atribuibles a la reo-
rientacion de los factores hacia sectores con
mayor 0 menor crecimiento de la PTF (efecto
sectorial dindmico) es negativo (-0,3%) y relati-
vamente importante. Esta reasignacion de facto-
res representa en todos los subperiodos y en
todos los casos un impacto negativo.

El periodo 1979-1990 es el de mayor creci-
miento de la PTF en Espafa y la UE-5. En
Espafia, la PTF crece 1,7% de media, frente a
1,5% en UE-5 y 1% en Estados Unidos. En
Espafia y UE-5, este crecimiento se explica prin-
cipalmente por el efecto intrasectorial. En
Estados Unidos, por el contrario, el cambio
estructural representa la mitad del crecimiento
total de la PTF.

En el periodo 1990-1995, el crecimiento de
la PTF en Espafia es menor que el del periodo
precedente (0,7%) y es explicado en su totalidad
por el efecto sectorial estatico, dado el nulo cre-
cimiento de la PTF a nivel sectorial. Por el con-
trario, tanto en la UE-5 como en Estados Unidos,
el efecto intrasectorial es mucho mas importan-
te que el cambio estructural.

En el periodo 1990-1995 se produce de
nuevo una caida en los ritmos de crecimiento de
la PTF de la UE-5 y de Espafia, junto con una
elevacion de los de Estados Unidos. En este
periodo destaca el importante repunte en el efec-
to intrasectorial en Estados Unidos, que pasa a
representar 1,6% de media, el 96,1% del creci-
miento total de la PTF.

Podemos concluir, por tanto, que el incre-
mento de la brecha entre Estados Unidos y
Europa en la PTF y, por extension, de la produc-
tividad del trabajo no estan asociados a la con-
tribucion de la capitalizacion ni a los cambios en

la especializacién de la economia, sino a la importante aceleracion
del crecimiento de la PTF en el interior de los sectores productivos
norteamericanos. Este rasgo esta relacionado probablemente con
el hecho de que dentro de un sector con la misma denominacion
las actividades y productos del mismo pueden diferir significativa-
mente entre paises.

Grafico 15. Descomposicién de la PTF. Andlisis shift-share.
Porcentaje
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Fuente: Groningen Growth and Development Centre y elaboracién propia.
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De otras fuentes

El efecto de la especializacion desde otra perspectiva:
las estadisticas salariales del INE

Grafico 16. Salario por hora efectiva trabajada. Espafia 4.° trim. 2005. euros / hora
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Fuente: Encuesta Trimestral de Coste Laboral (INE).

La especializacion sectorial influye decisivamente en
las tasas de crecimiento de las economias, en sus
niveles de productividad del trabajo y, en ultima ins-
tancia, en el nivel de vida de sus ciudadanos. La
importancia de la especializacion productiva para una
economia puede considerarse desde otras perspecti-
vas ademas de las contempladas en las paginas ante-
riores, haciendo uso de fuentes estadisticas alternati-
vas. Por ejemplo, el andlisis de la relacion existente
entre salario y especializacion sectorial puede resultar
mas intuitivo que el analisis basado en la productivi-
dad del trabajo.

La Encuesta Trimestral de Coste Laboral del INE
ofrece informacion sobre los salarios en Espafia a nivel
sectorial con caracter periddico y con un retraso tem-
poral moderado. Esto permite disponer de datos
recientes de las diferencias salariales por sector pro-
ductivo, como los que muestra el grafico 16 para el
cuarto trimestre de 2005.

Los resultados indican la existencia de un amplio
abanico salarial segun la rama de actividad de que se
trate. Asi, en algunos sectores, como es el caso del de
refino y combustibles nucleares, los salarios por hora
efectiva trabajada mas que triplican a los vigentes en
el sector de cuero y calzado. Se trata sélo del caso

Metalurgia y prod. metalicos

14
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mas extremo, pero se observan otras diferencias que,
aungue menores, son realmente importantes.

Existe un primer grupo de sectores con salarios
préximos o por encima de los 20 euros por hora. Se
trata, ademas del refino, de los sectores de interme-
diacion financiera, extraccion de productos energéti-
cos, energia eléctrica, gas y agua, y la industria qui-
mica. En torno a los 15 euros se sittan algunos sec-
tores de servicios, como la educacién o la sanidad, y
sectores industriales como el de material de transpor-
te, maquinaria y equipo eléctrico, papel y edicion,
fabricacion de maquinaria o la industria del caucho y
plasticos. En el polo opuesto se encuentran, con sala-
rios de 10 euros por hora 0 menos, sectores de servi-
cios como los servicios personales, el comercio y repa-
raciones o la hosteleria y sectores industriales como el
textil y confeccion, la industria de la madera y corcho
o0 la del cuero y calzado. Los salarios en la construccion
solo son algo mayores.

En suma, la especializacién de las economias en
unos sectores u otros permite pagar salarios diferentes
a los trabajadores, lo que condiciona en gran medida
los ingresos percibidos por buena parte de las fami-
lias, su capacidad de gasto y, en definitiva, su nivel de
vida.
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En resumen

B F| ritmo de cambio en la composicion sectorial de las economias no ha experimentado crecimientos resefiables en
los ultimos afios en comparacion con épocas anteriores.

B Existen importantes diferencias de especializacion sectorial respecto a los Estados Unidos y Europa, y la economia
espafiola se muestra incapaz de reducirlas.

B E| patron de especializacion espafiol se caracteriza por una menor presencia de los sectores mas vinculados a las
nuevas tecnologias de la informacion y la comunicacion.

B F| crecimiento de la demanda es cada vez méas heterogéneo a nivel sectorial y los Estados Unidos explotan su espe-
cializacion en los sectores mas dinamicos. La situacion de Espafia es la contraria.

B | a productividad de los sectores es cada vez més dispar y la especializacion de Europa y Espafia se produce en sec-
tores relativamente poco productivos. Esto reduce el VAB por hora trabajada en comparacion con los Estados Unidos.

B F| efecto del cambio estructural sobre el crecimiento de la productividad del trabajo es poco importante. El proble-
ma europeo y espafiol radica en la especializacion de partida y en el comportamiento menos satisfactorio que en
Estados Unidos dentro de cada sector.

®  Durante el periodo 1979-1990, casi un tercio (30,4%) del crecimiento de la productividad se debi6 al crecimiento
de la capitalizacion. Durante el periodo 1990-1995, la contribucién de la capitalizacion llegé a suponer el 56% del
crecimiento. En los afios posteriores, la contribucion de la capitalizacion fue mucho méas modesta (0,40%).

B E| crecimiento de la productividad total de los factores (PTF) es la fuente principal del crecimiento de la producti-
vidad del trabajo. En el periodo 1979-1990, mas de dos tercios (69,6%) del crecimiento de la productividad en
Espafia se deben al crecimiento de la PTF. En los periodos posteriores, esta fuente de crecimiento se redujo sus-
tancialmente.

B F| crecimiento de la capitalizaciéon en UE-5 y Estados Unidos durante 1979-2000 se debe principalmente a la inten-
sa capitalizacion de sus sectores productivos. Por el contrario, en Espafia, el crecimiento de la capitalizacion se debe
principalmente a la reorientacion de la estructura productiva hacia sectores mas intensivos en el uso del capital.

B F| crecimiento de la PTF a nivel sectorial y la reorientacion de la economia espafiola hacia los sectores con mayor
PTF contribuyen por igual al crecimiento de la PTF agregrada. Sin embargo, en el caso de UE-5 y Estados Unidos,
el crecimiento de la PTF en los sectores es mas importante que el cambio estructural para explicar el crecimiento
de la PTF.
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| crecimiento de una economia viene deter-
Eminado por la capacidad de acumulacion de
factores productivos -capital (K) y empleo
(L)- y por la productividad con que se utilizan los
factores. Puesto que la acumulacion tiene un limi-
te fisico, la Unica fuente a largo plazo de creci-

miento es el aumento de la productividad total de
los factores (PTF).

El fenémeno estructural mas importante del
fuerte crecimiento de la economia espafiola en la
tltima década -el periodo expansivo mas dilatado
en medio siglo- es el escaso crecimiento de la PTF
y de la productividad del trabajo (PT), lo que ha
afectado a la pérdida de competitividad espafiola y
se encuentra en la raiz de su desequilibrio actual
mas importante: el déficit exterior. Por tanto, el
comportamiento de la productividad es el tema
clave de la capacidad de crecimiento a largo plazo
de la economia espafiola.

Los datos agregados indican que, pese al nota-
ble esfuerzo de capitalizacion en la economia espa-
fiola, éste se ha concentrado en los sectores méas
intensivos en capital, por lo que la pobre dinamica
de la PT espafola viene, en sus dos terceras partes,
explicado por el débil comportamiento de la PTF.
Pero los datos agregados son resultados medios del
comportamiento de sectores y empresas, por lo que
el analisis desagregado resulta esencial para deter-
minar las causas de este fendmeno.

El andlisis shift-share permite, en el caso de la
economia espafiola, comprobar que la composi-
cion sectorial inicial de la actividad productiva es
el elemento explicativo fundamental del comporta-
miento de la PTF y la PT, porque las diferencias
entre Espafia, la UE y los Estados Unidos en cuan-
to al cambio en la composicion sectorial son poco

Punto de vista

Productividad: el reto
fundamental

importantes en términos relativos. En otras pala-
bras, la economia espafiola tenia hace dos déca-
das una composicion sectorial del VA (y el empleo)
en la que pesaban mas que en la UE y los Estados
Unidos las actividades de poco contenido tecnol6-
gico y menor productividad. La propia evolucion
sectorial ha primado a los sectores de tecnologia y
expectativas de crecimiento intermedios frente a
los mas avanzados y con mayor capacidad de cre-
cimiento de la demanda. Y como el crecimiento de
la PTF en el mundo se ha concentrado en los ulti-
mos, esto explica una parte importante del menor
dinamismo de la productividad de la economia
espafola.

Estos resultados indican la importancia de la
composicion sectorial de la actividad en la expli-
cacion del débil comportamiento de la productivi-
dad de la economia espafiola. Un escaso creci-
miento de la PT en las etapas iniciales de una
expansion fuertemente creadora de empleo, como
la espafiola, es justificable, pero no puede mante-
nerse indefinidamente sin dafar la capacidad de
generacion de valor afiadido apropiable interna-
mente.

El analisis realizado en las paginas anteriores
es, por tanto, relevante, no so6lo desde el punto de
vista académico sino también desde la perspectiva
de la politica econémica: es dificil lograr mejoras
de la productividad si no se desarrollan los secto-
res que incorporan mayores posibilidades de creci-
miento de la PTF. Desde este punto de vista, una
expansion muy apoyada en la construccion resi-
dencial y en los sectores productivos tradicionales
tiene pocas posibilidades de lograr mantener a
largo plazo crecimientos apreciables del PIB por
habitante. Este es el reto fundamental actual de la
economia espafiola.



