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Few economic indicators attract as much attention as measures of productivity
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Introducción

LA Fundación BBVA y el Ivie vienen desarrollando conjuntamen-
te y con regularidad, desde hace más de diez años, estimaciones 
de las series de stock de capital para la economía española, así 
como análisis sobre aspectos básicos del crecimiento basados en 
dichas informaciones. Los datos de inversión y de stock de capital 
para España —que aparecen en el CD que acompaña a la pu-
blicación— están incorporados a la base de datos internacional 
Structural Analysis, STAN Database y han sido solicitados para su 
inclusión en las bases de datos Productivity y The Science, Technology 
and Industry (STI) Scoreboard, ambas de la Organización para la 
Cooperación y el Desarrollo Económico (OCDE).

La primera característica relevante de las series españolas de 
stock de capital es la importancia que se otorga a las dotaciones 
de capital público, muy superior a la de los restantes países que 
elaboran estas estadísticas de forma regular. La segunda caracte-
rística es que, además de las series para España, la base de datos 
ofrece una amplia desagregación territorial de la información a 
escala de comunidades autónomas y provincias. 

En las publicaciones realizadas antes de 2005 las estimaciones 
seguían la metodología previa de la OCDE.1 De acuerdo con esta 
metodología, se consideran dos versiones de las dotaciones de ca-
pital de las economías: el stock de capital bruto y el stock de capital 
neto. El procedimiento de estimación es el Método del Inventario 
Permanente (MIP) que obtiene las series de stock a partir de la 
acumulación de los flujos pasados de Formación Bruta de Capi-
tal Fijo (FBCF). Las estimaciones para la economía española se 
referían exclusivamente al stock de capital neto, aunque en Mas 

1 OCDE (1992) y Ward (1976).
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y Pérez (2000) se ampliaron las series españolas, incluyendo tam-
bién estimaciones del stock de capital bruto, con el fin de homo-
geneizarlas con las de los países desarrollados que proporcionan 
este tipo de informaciones.

Durante el año 2005 se publicaron dos volúmenes de resulta-
dos de este proyecto conjunto Fundación BBVA-Ivie, con conteni-
do diferente. El primero, titulado El stock de capital en España y su 
distribución territorial (1964–2002), ofrece la última actualización 
de las series estimadas, de acuerdo con la metodología previa (a 
la que se refiere el párrafo anterior). El segundo, titulado El stock 
y los servicios del capital en España (1964–2002). Nueva metodología, 
constituye el punto de partida de las nuevas estimaciones para Es-
paña, derivadas de la orientación metodológica más reciente de-
sarrollada por la OCDE. El volumen que ahora se publica es una 
ampliación de los resultados de aplicar esta nueva metodología. 
En la base de datos recogida en el CD que lo acompaña, además 
de actualizarse los datos de España, se ofrecen por primera vez 
series territoriales de comunidades autónomas y provincias, gene-
radas de acuerdo con la nueva metodología.

El alcance de las novedades metodológicas merece un breve 
comentario. Como resultado de las aportaciones teóricas de los 
últimos años, y que pueden remontarse a los trabajos pioneros 
de Jorgenson y Griliches en los años sesenta, se han producido 
importantes modificaciones conceptuales que están en la base de 
la revisión de la metodología seguida hasta hace un año en las 
estimaciones de la Fundación BBVA y el Ivie. La principal diferen-
cia respecto al procedimiento previo de estimación radica en el 
reconocimiento de que las dotaciones de capital neto constituyen 
un indicador poco satisfactorio de la contribución de este factor 
de producción al crecimiento del output y la productividad de las 
economías. 

La importancia del tema aconsejó revisar la metodología se-
guida por el conjunto de países que realizan este tipo de estima-
ciones. Las Naciones Unidas encargaron al Australian Bureau of 
Statistics (ABS), institución pionera en la introducción de las nue-
vas aportaciones teóricas en sus estimaciones, la elaboración de 
un manual que contuviera las recomendaciones para el conjunto 
de países interesados. Finalmente, fue la OCDE quien lideró el 
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proyecto de lo que más tarde fue conocido como el Grupo de 
Canberra, en recuerdo de la ciudad en la que se realizó el primer 
encuentro de especialistas. La elaboración del manual se exten-
dió durante dos años, lapso en que se celebraron dos encuentros 
internacionales más, en París y en Washington. 

En diciembre de 2001 vio la luz el Manual sobre medición del 
capital, que contiene las líneas maestras de la metodología que 
debe seguirse en las estimaciones de stock de capital. Este Manual 
fue acompañado por un segundo, destinado a la medición de la 
productividad, también elaborado en el seno de la OCDE. En él 
se pone de manifiesto la importancia de disponer de series de 
capital apropiadas para el estudio del crecimiento del output y la 
productividad de las economías.2

La nueva metodología distingue tres versiones distintas del stock 
de capital: bruto, neto (denominado también capital riqueza) y pro-
ductivo. Este último es el apropiado para los estudios de productivi-
dad, mientras que los dos primeros, especialmente el segundo, son 
medidas más adecuadas de las dotaciones de las economías desde 
la perspectiva del valor de la riqueza de que disponen. 

Las nuevas estimaciones suponen, pues, un cambio de método y 
también de perspectiva. Las estimaciones previas ponían el énfasis 
en la desagregación sectorial, para el capital privado, y funcional, 
para el público. Sin embargo, el concepto de capital productivo (tam-
bién denominado índice de volumen de los servicios del capital), núcleo 
teórico de las nuevas aportaciones, está asociado al concepto de 
activos homogéneos. Intuitivamente, la razón para el cambio de en-
foque es la siguiente. En el proceso productivo se utilizan muchos 
tipos de bienes de capital de características diferentes. Las diferen-
cias en las características implican también diferencias en el flujo 
de servicios que proporcionan. Desde la perspectiva de la teoría de 
la producción, lo que importan son estos flujos de servicios y no el 
valor de mercado de los bienes de capital. 

2 Pese a la publicación de los dos manuales, todavía no existe un acuerdo definitivo 
sobre aspectos particulares de la estimación del stock de capital. Prueba de ello es la 
pervivencia del Grupo de Canberra (bajo la denominación actual de Canberra II) que 
ha realizado, con posterioridad a la publicación de los dos manuales, cinco reuniones: 
Voorburg (Holanda), abril de 2003; París, octubre de 2003; Washington, marzo de 
2004; Londres, septiembre de 2004; y Canberra, marzo-abril de 2005, estando prevista 
la sexta en Ginebra, para septiembre de 2005.
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Considérense dos activos de capital concretos, un ordenador 
y una máquina de tejer. Supóngase que ambos cuestan lo mis-
mo pero que, sin embargo, el ordenador tiene una vida útil más 
corta que la tejedora. En este caso, el activo que se deprecia más 
aprisa (el ordenador) debe proporcionar servicios anuales por 
euro invertido superiores a los de la máquina de tejer con el fin 
de compensar su menor tiempo de permanencia en el proceso 
productivo. El cambio de énfasis de los sectores o funciones, a 
los activos, ha supuesto un importante esfuerzo estadístico, pues-
to que las series de Formación Bruta de Capital Fijo (FBCF) por 
tipos de activos, materia prima a partir de la cual se generan los 
stocks, no estaban disponibles hasta la actualidad. Son precisamente 
las limitaciones de las estadísticas disponibles las que aconsejaron 
comenzar esta nueva fase del proyecto Fundación BBVA-Ivie esti-
mando las series nacionales. Una vez completado con garantías 
ese primer objetivo, ahora se hacen públicos los resultados de la 
ubicación territorial de la inversión y el stock por tipos de activos. 
Por razones de prudencia, debido a las limitaciones de las fuentes 
estadísticas disponibles, esta ubicación territorial no ha sido com-
binada con la estimación por sectores de las variables correspon-
dientes. El proyecto contemplará la viabilidad de ese objetivo en 
el futuro, con el fin de no perder, en la medida de lo posible, esa 
otra dimensión de las series hasta ahora existentes.

En la desagregación por tipos de activos se han considerado 
18 tipos distintos de bienes de inversión. Merece la pena destacar 
que se ha mantenido el máximo detalle de las infraestructuras 
públicas —característica distintiva de las series de la Fundación 
BBVA-Ivie— y, también, que se han considerado explícitamente 
tres activos que configuran las nuevas tecnologías de la informa-
ción y la comunicación (TIC) (software, hardware y telecomunica-
ciones). Esta nueva información es muy relevante, puesto que las 
TIC han sido identificadas en numerosos países como las respon-
sables del crecimiento económico en los años noventa del pasa-
do siglo. Disponer de ésta ha permitido comenzar a estudiar este 
asunto con rigor en el caso español.3 

El texto de esta monografía consta de dos partes. La primera 
describe de forma resumida la metodología seguida en las nuevas 

3 Mas y Quesada (2005).
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estimaciones, dado que fue expuesta con detalle en el libro ya ci-
tado, El stock y los servicios del capital en España (1964–2002). Nueva 
metodología, publicado en 2005. La principal novedad respecto a 
éste es que en el capítulo 2 se detallan las fuentes estadísticas que 
han servido de base para establecer la ubicación territorial de la 
inversión y el stock para cada uno de los activos considerados.

En la segunda parte se presentan los principales resultados de 
la aplicación de la nueva metodología a los datos correspondien-
tes a España, sus comunidades autónomas y sus provincias. Estas 
informaciones proceden de la base de datos recopilada en el CD 
adjunto. Se trata de una base de datos nueva, que ofrece informa-
ción territorial muy rica, referida a la inversión, el capital neto y 
el capital productivo, por tipos de activos y para un buen número 
de agregados. 

En el volumen publicado en 2005 se describieron con mayor 
detalle de lo que se hará en este caso los resultados referidos a las 
distintas variables que se estiman y las relaciones existentes entre 
ellas. Como se explicaba entonces, una de las razones para hacer 
esa descripción detallada era ofrecer al lector una guía concep-
tual para utilizar el conjunto de la base de datos generado. En 
este caso también se tiene presente ese objetivo pero, contando 
con que está disponible la monografía previa, la presentación de 
las variables se hará de manera más sucinta. De este modo, se deja 
mayor espacio para ofrecer información referida a lo que consti-
tuye la principal novedad de la presente monografía: la desagre-
gación por territorios.

Las dimensiones de la base de datos que ahora se presenta son 
tales que resulta inevitable hacer los comentarios de resultados de 
manera esquemática. Por ello, el mayor esfuerzo se dirige a pre-
sentar las variables ordenadas de forma que permitan considerar 
las perspectivas de los datos más interesantes para el análisis eco-
nómico. En este sentido, interesa mostrar que esta base de datos 
es útil para analizar, como mínimo, los siguientes problemas: el 
ritmo de inversión y de acumulación; la importancia de la evo-
lución de los precios de los activos para determinar el esfuerzo 
inversor en términos nominales y el crecimiento del stock en tér-
minos reales; la estructura por tipos de activos de la inversión y 
el stock en cada territorio; la localización de la inversión en los 
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distintos activos y las diferencias en la estructura de dotaciones 
de capital de comunidades autónomas y provincias; los ritmos de 
acumulación que presenta cada activo en los diferentes territorios 
y el crecimiento de los servicios del capital en ellos.

La distribución territorial de los datos relacionados con el 
proceso de acumulación es muy relevante para el estudio de pro-
blemas de localización, crecimiento económico y evaluación de 
políticas públicas, como las relativas a las infraestructuras o a las 
tecnologías de la información y las comunicaciones. Aunque en 
las páginas que siguen no se harán referencias muy detalladas a es-
tos importantes temas, pues la exposición se limitará a presentar 
los hechos estilizados de la acumulación de capital, conviene llamar 
la atención sobre el potencial de utilización posterior de la base 
de datos para esas finalidades.

El contenido de los capítulos que integran la monografía se 
resume a continuación. El capítulo 1 ofrece una síntesis de la 
metodología y el capítulo 2 describe los principales aspectos de 
su aplicación a las fuentes estadísticas disponibles, en particular, 
en lo que se refiere a la localización territorial de la información. 
El capítulo 3 se dedica a los datos del conjunto de España, que 
se presentan sintéticamente, completando la serie hasta 2003. El 
capítulo 4, en cambio, se dedica a ofrecer un panorama de los 
datos localizados territorialmente, por comunidades autónomas 
y provincias, hasta 2001, último año para el que se dispone de in-
formación. El objetivo de esta síntesis de la información regional 
y provincial es mostrar algunos indicadores generales sobre la im-
portancia de los distintos territorios en términos de las principa-
les variables del proceso de acumulación de capital, y sus diferen-
cias en la estructura de capital y en el ritmo de su crecimiento. 
Por último, el capítulo 5 es bastante más extenso porque, aunque 
ofrece una vez más una selección de indicadores muy resumida, 
revisa la situación de cada una de las comunidades autónomas y 
provincias. Con esa finalidad se ha elaborado, con un esquema 
común, un apartado para cada región, situándola en términos 
relativos respecto al conjunto nacional. En todas las comunida-
des autónomas pluriprovinciales se hace lo mismo con cada pro-
vincia, presentándose una ficha con los datos más relevantes, y 
situándola en el doble contexto de su región y de España.
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Antes de concluir esta introducción se debe insistir en que los 
resultados que se presentan son sólo una pequeña muestra del 
contenido de la base de datos. Su estructura está pensada para 
facilitar el conocimiento de la información que contiene, tarea en 
la que ayudan los índices que lo acompañan. Así pues, se advierte 
a los lectores que no consideren el contenido de los capítulos 3 
a 5 como una imagen completa de la información disponible, y 
que exploren directamente la base de datos si desean conocer el 
conjunto de la información elaborada o el detalle de ésta.





primera parte

medición del stock de capital





[ 19 ]

Aspectos metodológicos

UNA visión detallada de la nueva metodología empleada para la 
estimación del stock de capital puede encontrarse en los dos Ma-
nuales de la OCDE (2001a, c) y en Mas, Pérez y Uriel (2005). Sus 
rasgos distintivos son, en primer lugar, que toman como referen-
cia de las estimaciones los distintos activos y no las funciones (en 
el caso del capital público) o los sectores productivos (en el del 
privado). La segunda característica radica en el procedimiento de 
agregación de activos heterogéneos.

Las nuevas estimaciones consideran tres conceptos relacionados 
con el capital: 1) el stock de capital bruto (KG); 2) el stock de capital 
productivo (KP); y 3) el stock de capital neto (o riqueza) (KW).

1. El stock de capital bruto (KG) es el resultado de la acumula-
ción de inversiones (FBCF), a las que se les han deducido 
los retiros que han tenido lugar a lo largo del período. El 
capital bruto valora los activos a precios «como si fueran 
nuevos».

2. El stock de capital productivo (KP) a precios constantes es un 
concepto cuantitativo (o de volumen) que tiene en cuenta 
la pérdida de eficiencia como resultado del envejecimiento 
del activo. Este concepto cuantitativo está relacionado con 
el precio de los servicios que proporciona, el coste de uso 
del capital. 

3. El stock de capital riqueza (también denominado neto) (KW) 
es el valor de mercado de los activos bajo el supuesto de que 
es igual al valor presente descontado de los ingresos que se 
espera genere el activo. Los bienes de capital son valorados 
a precios de mercado.

Si estamos interesados en valorar la contribución del capital al 
crecimiento de la producción, la medida más adecuada es la del 

1.
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capital productivo (KP) y no la más habitual de capital neto (o rique-
za). Este último era el proporcionado por las estimaciones Funda-
ción BBVA-Ivie de acuerdo con la metodología previa de la OCDE, 
anteriores a la publicación citada de Mas, Pérez y Uriel (2005).

La reducción en el valor del stock de capital neto con el transcurso 
del tiempo refleja la influencia de dos factores. En primer lugar, el 
valor del stock se reduce como consecuencia de que pierde eficien-
cia con el envejecimiento. Pero, en segundo lugar, también pierde 
valor porque se reduce la vida útil que le resta, durante la cual po-
drá seguir proporcionando servicios. Desde el punto de vista de 
la contribución del capital al crecimiento sólo importa el primer 
aspecto, la pérdida de eficiencia conforme un activo envejece.

1.1. Stock de capital

A continuación se sintetiza el procedimiento de estimación del 
stock de capital de un activo en las tres variantes especificadas an-
teriormente.

 
1.1.1. Stock de capital bruto
La estimación del stock de capital bruto se obtiene aplicando la 

ecuación (1.1):

, 0 , , x τ τ τ= −= ∑ jT
j t j t jKG IR F                         (1.1)

siendo KGj,t el stock de capital bruto a precios constantes en el año 
t, del activo j, de diferentes años de antigüedad, τ; IRj,t = INj,t/pj,t. 
INj,t es la inversión en términos nominales, pj,t es el precio del acti-
vo j (en relación con un año base); Fj,τ representa a la función de 
supervivencia, y Tj es la edad máxima en servicio del activo j. Las 
estimaciones Fundación BBVA-Ivie han seleccionado, como ya se 
hizo en las estimaciones previas, la función de retiro Winfrey S-3.

1.1.2. Stock de capital productivo o índice de volumen de los 
servicios del capital

El stock de capital productivo (KP) de un activo j en el momento t 
a precios constantes de diferentes años de antigüedad τ, se estima 
aplicando la ecuación (1.2):
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, 0 , , , x  x τ τ τ τ= −= ∑ jT
j t j t j jKP IR F h                 (1.2)

siendo hj,τ la función edad-eficiencia del activo j de τ años de anti-

güedad. El stock de capital productivo a precios corrientes ,( )C
j tKP  

vendrá dado por: 

KPj,t
C = KPj,t x pj,t                                                     (1.3)

Entre las distintas opciones de función edad-eficiencia, las estima-
ciones de la Fundación BBVA y el Ivie han seleccionado la función 
hiperbólica, de la forma:

hτ = (T − τ)/ (T − βτ)                         (1.4)

El valor del parámetro β se ha fijado en 0,75 para las vivien-
das, infraestructuras y otras construcciones, y en 0,5 para los bienes de 
equipo. 

El stock de capital productivo o índice de volumen de los servicios del 
capital de un activo j es un concepto cuantitativo. Por esta razón, 
al ser agregado con los servicios de otros activos se enfrenta a los 
problemas de agregación de activos heterogéneos, no siendo posi-
ble la obtención del KP agregado a partir de la simple suma de los 
componentes individuales. Con el fin de obtener su contrapartida 
monetaria para realizar la agregación, cada activo debe asociarse 
con su precio correspondiente. El precio adecuado para agregar 
los servicios del capital es el coste de uso (Jorgenson, 1963). 

El valor de los servicios del capital del activo j en t (CSj,t) vendrá 
dado por (1.5):

CSj,t = µj,t x KPj,t−1                                                    (1.5)

siendo µj,t el coste de uso del activo j en el momento t. En térmi-
nos generales, y si no tenemos en cuenta la influencia de variables 
fiscales, el coste de uso viene dado por: 

µj,t = pj,t−1 (it + dj,t – qj,t)                           (1.6)

siendo it el tipo de interés nominal; dj,t la tasa de depreciación 
específica para cada activo j, dada por (1.12) más adelante; y qj,t la 
tasa de variación del precio del activo j, pj. El valor de los servicios 
agregados del capital (CS) vendrá dado por:

CSt = ∑ n
j=1CSj,t                                      (1.7)
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siendo n el número de activos. La implementación práctica de 
(1.6) plantea la selección de las tasas de retorno, i, más adecua-
das. Sobre este aspecto la teoría económica no aporta demasiada 
luz. Esta variable intenta captar el coste de la utilización del ca-
pital financiero por parte de las empresas que, en el equilibrio a 
largo plazo, debe también ajustarse a su propia rentabilidad. El 
coste de utilización del capital puede interpretarse, bien como 
el coste de pedir prestado, o bien como el coste de oportunidad 
de invertir en lugar de prestar una determinada cantidad. En la 
práctica, existen dos procedimientos para el cálculo del término i 
en la expresión (1.6), exógeno y endógeno. 

Tras valorar las ventajas e inconvenientes de ambas aproxima-
ciones, detalladas en Mas, Pérez y Uriel (2005), las estimaciones 
Fundación BBVA-Ivie se han decantado por el procedimiento 
exógeno, suponiendo que el tipo de interés nominal i en (1.6) 
es igual a un tipo de interés real del 4% más la media móvil cen-
trada, considerando tres períodos, de la tasa de crecimiento del 
Índice de Precios al Consumo (IPC). 

1.1.3. Stock de capital riqueza (neto)
Para estimar el stock de capital riqueza (o neto) de acuerdo 

con la nueva metodología se requiere la utilización de funciones 
edad-precio (Zj,t). Éstas se encuentran estrechamente relacionadas 
con las funciones edad-eficiencia. La relación entre las dos viene 
dada por la expresión (1.8) en la que para cada activo j de edad 
τ se descuentan los rendimientos esperados durante el resto de 
su vida; estos rendimientos descienden anualmente por la pér-
dida de eficiencia tal y como se reflejaba en la expresión (1.4). 
Así pues:

+1
, 0 ,[ / (1 + r) ]τ
τ τ τ== ∑ jT

j jZ h
                    (1.8)

siendo r el tipo de interés real, el 4% en nuestro caso. Si norma-
lizamos Zj,τ de forma que tome el valor unitario en el primer año 
en servicio:

z j,τ = Z j,τ / Zj,0                                (1.9)

El stock de capital riqueza del activo j a precios constantes (KWj,t) 
se obtiene aplicando (1.10):
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, 0 , , , x  x τ τ τ τ= −= ∑ jT
j t j t j jKW IR F z                  (1.10)

Por último, teniendo en cuenta que la depreciación del activo 
j en el año t (Dj,t) puede escribirse como

Dj,t = IRj,t – (KWj,t − KWj,t−1)                       (1.11)

la tasa de depreciación del activo j (dj,t), que entra en el cálculo 
del coste de uso dado por (1.6), vendrá dada por (1.12)

dj,t = Dj,t / KWj,t                                                         (1.12)

En definitiva, la estimación del capital riqueza depende de la 
función normalizada de edad-precio, zj,τ, que a su vez depende de 
la función de edad-eficiencia, hj,τ. Por lo tanto, ambas medidas de 
capital, riqueza y productivo, están estrechamente relacionadas, 
garantizando el procedimiento de estimación la consistencia en-
tre ellas. 

1.2. Tasas reales de crecimiento

En la mayoría de los análisis que utilizan las estimaciones de stock 
de capital es de gran importancia el procedimiento de cálculo de 
su tasa de variación. Así sucede, por ejemplo, en los ejercicios de 
Contabilidad del Crecimiento. Sin embargo, pese a su relevancia 
práctica, pocas veces se hace explícita la forma en la que las tasas 
de crecimiento son calculadas. Para el stock bruto, KG, y el neto, 
KW, a precios constantes (de un año base), se utilizan habitual-
mente las tasas de crecimiento que se derivan de los índices de 
Laspeyres. La expresión del índice de Laspeyres (IL) para el stock 
bruto y n tipos de activos j entre años adyacentes viene dada por:

,
1

, 1
1

( ) =

−
=

=
∑

∑

n

j t
j

t n

j t
j

KG

IL KG
KG

                           (1.13)
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Obsérvese que el índice de Laspeyres dado por (1.13) puede 

también escribirse como ,
, 1

1 , 1

( )
n

j t
t j t

j j t

KG
IL KG

KG
φ −

= −

= ×∑  siendo

, 1
, 1

, 1
1

j t
j t n

j t
j

KG

KG
φ −

−

−
=

=
∑

                               (1.14)

Por lo tanto, el índice de Laspeyres aplicado a variables expre-
sadas en términos reales calcula la tasa de crecimiento agregado 
a partir del crecimiento de cada uno de sus componentes y los 
pondera por el término φj,t−1, siendo éste igual a la participación 
de cada uno de los elementos que integran el stock de capital en 
el agregado, medidos todos ellos a precios constantes (los del año 
base). En consecuencia, por definición, el índice de Laspeyres no 
tiene en cuenta los cambios experimentados por la estructura del 
stock como resultado de los cambios en los precios relativos de los 
activos. Este aspecto es muy relevante, especialmente cuando se 
trata de activos que, como los asociados a las nuevas tecnologías 
(TIC), experimentan bruscas variaciones de precios en relativa-
mente reducidos períodos de tiempo. Por supuesto, aunque las 
ecuaciones se han formulado para el stock de capital bruto, KG, 
podrían utilizarse para cualquier variable.

Una forma de evitar el problema que plantea no considerar los 
cambios en la composición, que son resultado de las variaciones 
en los precios relativos, es utilizar índices con ponderaciones flexi-
bles. El índice de Törnqvist es el más frecuentemente utilizado, y 
el recomendado por los dos manuales de la OCDE para calcular 
la tasa de crecimiento del stock de capital productivo agregado. 
Esta especificación ha sido la empleada también en el cálculo de 
la tasa de crecimiento real de la FBCF. 

La tasa de crecimiento, entre años adyacentes, de las magni-
tudes agregadas, de acuerdo con el índice de Törnqvist, en el 
caso del stock de capital productivo vendrá dada por la ecuación 
(1.15):4

4 Nótese que la imposibilidad de agregar en valores absolutos entre diferentes 
activos tan sólo permite calcular la tasa de variación de un número índice.
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, ,1 , 1 , 1ln( ) ln( ) 0,5 ln( ) ln( )
n

jt j t j tt j t j tKP KP v v KP KP− − −
   
   − = ∑ + −

, ,1 , 1 , 1ln( ) ln( ) 0,5 ln( ) ln( )
n

jt j t j tt j t j tKP KP v v KP KP− − −
   
   − = ∑ + −         (1.15)
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∑ Por tanto, la tasa de crecimiento del capital productivo agre-

gado a precios constantes se calcula como la media ponderada de 
las tasas de crecimiento del capital productivo de los activos indi-
viduales, siendo las ponderaciones las participaciones del valor 
de los servicios del capital proporcionados por cada activo sobre 
el valor total de los servicios del capital. Obsérvese que, de esta 
forma, se están teniendo en cuenta las modificaciones que se pro-
ducen en la composición del agregado como consecuencia de las 
variaciones en los precios relativos de los activos. 

El mismo procedimiento de cálculo ha sido aplicado en el 
cálculo de las tasas de crecimiento reales de KG y KW. En estos 
casos, las ponderaciones      vienen dadas por el cociente entre el 
stock de un activo y el stock agregado, expresados ambos en términos 
nominales.

Más concretamente, en la base de datos Fundación BBVA-Ivie las 
tasas de crecimiento de las magnitudes agregadas en términos reales 
se han calculado utilizando índices de Törnqvist de la forma: 

[ ] [ ]∑ −−− −+=−
j

tjtjtjxtjxtt xxvvxx )ln()ln(5,0)ln()ln( 1,,1,,,,1

[ ] [ ]∑ −−− −+=−
j

tjtjtjxtjxtt xxvvxx )ln()ln(5,0)ln()ln( 1,,1,,,,1

      (1.16)

donde xt representa cualquier variable (FBCF, KG, KW, KP) expre-
sada en términos reales, j es el número de activos, y vx,j,t son las parti-
cipaciones promedio de las variables en términos nominales.5 Así, 

5 Como ya se ha visto, en el caso del capital productivo (KP) las ponderaciones 
vienen dadas por el valor de los servicios del capital y no por el valor de las variables 
en términos nominales.

jv
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si indicamos con el supraíndice c los valores de las variables en 
términos nominales:

, , ,
, , , , , ,

, , ,

; ;
c c c
j t j t j t

FBCF j t KG j t KW j tc c c
j t j t j t

j j j

FBCF KG KW
v v v

FBCF KG KW
= = =

∑ ∑ ∑
Un aspecto adicional que debe destacarse es que la utilización 

de índices de Törnqvist (con referencia al agregado) lleva implí-
cito el uso de diferencias logarítmicas cuando se calculan las tasas 
de crecimiento de un único activo (véase la ecuación (1.15)). Por 
este motivo, en los resultados que se presentan a continuación, se 
utilizarán índices de Törnqvist en el cómputo de las tasas de cre-
cimiento de las magnitudes agregadas, y diferencias logarítmicas 
para los activos individuales. 
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COMO se ha descrito en el capítulo anterior, la estimación de 
las series de capital tiene como materia prima las series de Forma-
ción Bruta de Capital Fijo (FBCF) por tipos de activos. En Mas, 
Pérez y Uriel (2005) se ofrecieron las series correspondientes al 
total nacional, distinguiendo no sólo entre tipos de activos sino 
también entre ramas de actividad. Las que ahora se presentan des-
cienden en el nivel de desagregación territorial —al proporcionar 
información para las comunidades autónomas y las provincias es-
pañolas— pero no se realiza, por el momento, la desagregación 
por ramas de actividad. 

En consecuencia, las series de FBCF nacionales por tipos de ac-
tivos ya elaboradas son el punto de partida para las que ahora se 
presentan. En la publicación anteriormente mencionada se revisó 
detalladamente el procedimiento seguido en la obtención de series 
enlazadas de FBCF por tipos de activos. Un breve resumen aparece 
ahora en los apartados 2.1 y 2.2 de este capítulo. El apartado 2.3 
enumera las fuentes estadísticas utilizadas en la localización territo-
rial de los datos nacionales, entrando en el detalle para cada uno de 
los 18 activos. Mientras que el apartado 2.4 resume los parámetros 
básicos en los que descansa la estimación de las series de stock y 
servicios del capital descritas en el capítulo anterior: vidas medias, 
funciones de supervivencia y funciones edad-eficiencia.

2.1. Clasificación de la Formación Bruta de Capital 
Fijo por tipos de activos

En el cuadro 2.1 se refleja la clasificación de la FBCF por tipos 
de activos que se ha aplicado a escala nacional. Como puede ver-
se, está basada en la clasificación de la CNE-95, pero mantiene 
con ella algunas diferencias, que responden a los objetivos del 

2.
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trabajo, a la información disponible y a los criterios aplicados en 
otros países.

Por una parte, en la clasificación propuesta se desglosan varias 
rúbricas por su especial interés. Así, en la rúbrica otra maquinaria 
y equipo se distingue entre comunicaciones y otra maquinaria y equipo 
n. c. o. p. De la misma forma, otros productos se han desglosado en 
software y otros productos n. c. o. p. 

En las investigaciones anteriores sobre stock de capital que han 
realizado la Fundación BBVA y el Ivie se ha hecho especial hinca-
pié en el papel que juegan las infraestructuras públicas. Siguiendo 
en esa misma línea, dentro de otras construcciones se ha realizado 
el siguiente desglose: infraestructuras viarias, infraestructuras hi-
dráulicas, infraestructuras ferroviarias, infraestructuras aeroportuarias, 
infraestructuras portuarias, infraestructuras urbanas de Corporaciones 
Locales (CC. LL.) y otras construcciones n. c. o. p. En estas últimas se 
reúnen inversiones tanto públicas (las no incluidas en los desglo-
ses anteriores) como privadas. 

Cuadro 2.1: Clasificación adoptada de la Formación Bruta de Capital 
Fijo por tipos de activos

1. Viviendas
2. Otras construcciones

2.1. Infraestructuras viarias
2.2. Infraestructuras hidráulicas
2.3. Infraestructuras ferroviarias
2.4. Infraestructuras aeroportuarias
2.5. Infraestructuras portuarias
2.6. Infraestructuras urbanas de Corporaciones Locales
2.7. Otras construcciones n. c. o. p.

3. Equipo de transporte
3.1. Vehículos de motor
3.2. Otro material de transporte

4. Maquinaria, material de equipo y otros productos
4.1. Productos de agricultura, ganadería y pesca
4.2. Productos metálicos y maquinaria

4.2.1. Productos metálicos
4.2.2. Maquinaria y equipo mecánico
4.2.3. Maquinaria de oficina y equipo informático
4.2.4. Otra maquinaria y equipo

4.2.4.1. Comunicaciones
4.2.4.2. Otra maquinaria y equipo n. c. o. p.

4.3. Otros productos
4.3.1. Software
4.3.2. Otros productos n. c. o. p.
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Finalmente, otra diferencia entre la clasificación adoptada en 
este estudio y la utilizada en la CNE-95 es la relativa a la FBCF 
en servicios anexos, tales como los servicios inmobiliarios y otros 
servicios empresariales, para los que hemos seguido el criterio de 
la CNE-86, ya que desde el punto de vista del capital no tienen 
entidad propia tales servicios, debido a que no se pueden disociar 
de los bienes a los que van adscritos.

Como consecuencia de esta discrepancia, ha sido necesario 
realizar la imputación de cada uno de los servicios al bien al que 
van adscritos, reduciendo de este modo la magnitud de otros pro-
ductos publicada en CNE-95. En algunos casos la operación ha 
sido directa porque el servicio es imputable a un único bien. Pero 
en la mayoría de los casos ha sido necesario distribuir el servicio 
entre varios bienes, adoptando como criterio de reparto el peso 
relativo de estos últimos en el total de FBCF (una vez deducidos 
los servicios), ajustado con el peso de los márgenes comerciales o 
de transporte, según servicios.

2.2. Estimación de series enlazadas por tipos de activos

2.2.1. Planteamiento metodológico
La desagregación por tipos de activos adoptada no coincide 

con ninguna de las diferentes clasificaciones de la FBCF publi-
cadas en la Contabilidad Nacional de España (CNE). Estas dife-
rencias están originadas por las modificaciones metodológicas 
introducidas en los sucesivos sistemas y bases de la CNE. Por 
ello, la tarea abordada no sólo supone el enlace de magnitudes 
de contabilidad nacional, sino que también incorpora la necesi-
dad de realizar una homogeneización previa de dichas magnitu-
des a partir del minucioso análisis de los criterios metodológicos 
seguidos en cada una de las seis bases comprendidas en el es-
tudio. Asimismo, la aplicación del detalle contenido en la clasi-
ficación propuesta obliga a disponer de información adicional. 
La consecución conjunta de ambos objetivos, homogeneización 
y desagregación, requiere el uso combinado de la información 
contenida en las diferentes publicaciones de la CNE, en las ta-
blas input-output (TIO), en las tablas de origen-destino, así como 
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en la Contabilidad Nacional de España. Series enlazadas 1954–1997 
(CNEe-86) —en la que se enlazan a nivel muy agregado (cuatro 
tipos de activos), según los criterios de la base 1986—, en la Con-
tabilidad Nacional Trimestral de España. Base 1995 (CNTR-95) y en 
El stock de capital en España y su distribución territorial (1964-2002), 
de donde se obtiene el detalle de las inversiones públicas y priva-
das de la economía española. 

Dadas las discrepancias existentes entre cada par de sistemas 
para el año que se tiene en común (1964 para CNE-58 y CNE-70; 
1980 para CNE-70 y CNE-80; 1985 para CNE-80 y CNE-85; 1986 para 
CNE-85 y CNE-86; 1995 para CNE-86 y CNE-95), es necesario pro-
ceder al enlace tanto en términos nominales como reales. Si para 
el año en común hubieran coincidido las magnitudes a precios co-
rrientes, habría sido necesario, en cualquier caso, enlazar las magni-
tudes a precios constantes, con objeto de obtener series valoradas en 
precios de un mismo año base, y que en este caso es 1995. 

2.2.2. El enlace de las series de Formación Bruta de Capital 
Fijo por tipos de activos

Enlace de las series de activos en términos nominales:  
grandes componentes
A la hora de abordar el enlace de las series de FBCF en base 

1995 ha servido de apoyo el enlace ya existente en base 1986 para 
el período 1954–1997. Esta información, publicada en CNEe-86, 
presenta la desagregación de la FBCF en cuatro componentes: 
viviendas, otras construcciones, equipo de transporte y maquinaria, ma-
terial de equipo y otros productos. Estas cuatro series se han utilizado 
como punto de partida para el enlace del período 1954–2003 en 
base 1995. El enlace se ha realizado distinguiendo dos subperío-
dos, en función de la diferente disponibilidad de fuentes estadís-
ticas. En todo caso, y como ha sido indicado previamente, en el 
proceso de enlace no se han incluido los componentes de la FBCF 
introducidos como novedad en la CNE-95, reservándoles un trata-
miento diferenciado, que será abordado posteriormente.

Período 1980–2003
Los datos ajustados de la base 1995 se han enlazado con las 

series procedentes de la CNEe-86. Con ello se obtiene el enlace de 
la desagregación de la FBCF a cuatro componentes desde 1980, 
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que posteriormente se ha ajustado a la serie del total de la FBCF 
en base 1995 desde 1980, publicada en la CNTR-95.

Período 1954–1979
Las series por tipos de activos arrancan en el año 1954, que es 

el primer año con información de la CNEe-86, siguiendo el mis-
mo criterio descrito en el período 1980–2003, pero sin ajuste pos-
terior por la falta de información sobre la FBCF anterior a 1980 
según las normas del Sistema Europeo de Cuentas, SEC-95.

Con ello se obtiene el enlace de los cuatro componentes agre-
gados de la FBCF en términos nominales del período 1954–2003. 

Enlace de las series de activos en términos nominales: desagregación
La desagregación de las anteriores cuatro series enlazadas re-

quiere el estudio minucioso de la información contenida en las 
diferentes bases de la CNE, complementada con el análisis de las 
dieciséis TIO existentes. La comparación de ambas fuentes en los 
años coincidentes permite identificar la composición de la FBCF, 
pese a las modificaciones efectuadas por los cambios metodoló-
gicos de los diferentes sistemas de Contabilidad Nacional. De este 
modo, es posible alcanzar la desagregación de equipo de transporte 
durante todo el período con el siguiente detalle:

— Vehículos de motor
— Otro material de transporte

Análogamente, maquinaria, material de equipo y otros productos se 
ha podido descomponer de la siguiente forma:

— Productos de agricultura, ganadería y pesca
— Productos metálicos y maquinaria

• Productos metálicos
• Maquinaria y equipo mecánico
• Maquinaria de oficina y equipo informático
• Otra maquinaria y equipo

— Otros productos

En los años con información procedente de una y otra fuente ha 
sido calculado el peso porcentual que representa el producto secto-
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rial (fuente TIO) sobre la correspondiente magnitud agregada de la 
FBCF (fuente CNE). Dichos pesos, más la interpolación de su evo-
lución, junto al valor anual de las magnitudes agregadas en la CNE, 
permiten estimar la desagregación en cada año. El siguiente paso 
consiste en el enlace de las series correspondientes a diferentes bases 
del modo descrito anteriormente. Por último, se ha realizado el ajus-
te de las series desagregadas, en coherencia con los valores obtenidos 
para los cuatro grandes componentes de la FBCF.

Enlace de los índices de precios
La decisión adoptada con relación a los servicios anexos de la 

FBCF del período 1995–2003 supone no sólo una diferencia en 
la magnitud de las series utilizadas respecto a las publicadas en la 
CNE-95, sino que también implica la necesidad de recalcular los 
índices de precios teniendo en cuenta la nueva composición de 
dichas series. Con ello se obtienen unos índices ajustados que han 
sido enlazados con los obtenidos de las diferentes bases disponi-
bles desde 1954. El enlace se ha realizado respetando la máxima 
desagregación disponible de las series, sirviéndose tan solo de los 
agregados en aquellos períodos en los que no existe desagrega-
ción en los índices de precios originales. Tal es el caso de los índi-
ces anteriores a 1980 de productos de agricultura, ganadería y pesca, 
productos metálicos y maquinaria y otros productos.

Enlace de las series de activos en términos reales
La elaboración de las series de FBCF en términos reales se ha 

basado en los procedimientos descritos en los apartados anterio-
res y, además, en un análisis específico realizado sobre la evolu-
ción de las magnitudes en términos nominales y en precios de ma-
quinaria de oficina y equipo informático, comunicaciones y software, que 
puede verse descrito en la investigación citada al comienzo de este 
capítulo. De esta forma, se han obtenido las series de FBCF en 
términos reales con la desagregación propuesta en el cuadro 2.1, 
siendo calculados los agregados como suma de sus componentes.

Finalmente, la información contenida en las sucesivas edicio-
nes de la obra El stock de capital en España y su distribución territorial 
(1964-2002) se ha utilizado como fuente estadística para la des-
agregación de la FBCF en otras construcciones, tanto en términos 
nominales como reales.
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2.3. Estimación de series enlazadas por tipos de
 activos y provincias

En esta nueva investigación se realiza la estimación provincial de 
inversión y stock por tipos de activos, con la desagregación con-
templada en el cuadro 2.1, que cubre el período 1964–2001. En 
un primer apartado se van a analizar las fuentes empleadas por ti-
pos de activos; en el segundo apartado se ofrece una lista de todas 
las fuentes utilizadas en esta investigación.

2.3.1. Fuentes utilizadas para cada tipo de activo
Las fuentes de información utilizadas en cada uno de los acti-

vos han sido las siguientes:

1. Viviendas
Se han utilizado series de construcción de viviendas (pro-
tegidas y libres) de la Dirección General de Arquitectura y 
Vivienda y de los sucesivos censos de la vivienda realizados 
con carácter decenal por el Instituto Nacional de Estadísti-
ca (INE). También se ha utilizado, para los últimos años, la 
información sobre valor de la ejecución material de obras 
proporcionada por el Ministerio de Fomento en Obras en 
edificación. Como referencia del capital residencial existente 
a mediados de la década de los sesenta se ha considerado la 
información incluida en Riqueza Nacional de España (Univer-
sidad Comercial de Deusto 1968).

2. Otras construcciones
Bajo este epígrafe se distinguen dos grupos de infraestruc-
turas. Por una parte se destacan individualmente seis tipos 
de infraestructuras que, aun siendo poco importantes cuan-
titativamente, merecen un interés especial por su carácter 
público. En un segundo grupo se engloban el resto de cons-
trucciones privadas.
Las fuentes de información utilizadas en cada uno de estos 
dos grupos pueden ser resumidas del siguiente modo:
2.1-2.6. Infraestructuras viarias, hidráulicas, ferroviarias, aero-

portuarias, portuarias y urbanas de Corporaciones Loca-
les. Las inversiones en infraestructuras de carácter públi-
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co se obtienen de las liquidaciones de los presupuestos 
correspondientes, tanto de las administraciones públicas 
de ámbito nacional como de ámbito territorial. Dichas 
liquidaciones son complementadas con otras fuentes es-
tadísticas, entre las que destacan el Anuario Estadístico del 
Ministerio de Fomento, las Cuentas de las Administraciones 
Públicas y las Cuentas Regionales del IGAE (Intervención 
General de la Administración del Estado), Liquidación de 
presupuestos de las corporaciones locales de la Dirección Ge-
neral de Coordinación con las Haciendas Territoriales, 
y los anuarios de entidades portuarias y aeroportuarias. 
Para las inversiones anteriores a 1935 se han utilizado 
principalmente los siguientes estudios: Riqueza nacional 
de España (Universidad Comercial de Deusto 1968), 
Cuenta general de la administración del Estado (Interven-
ción General de la Administración del Estado, IGAE) y 
Datos básicos para la historia financiera de España (Instituto 
de Estudios Fiscales 1976).

2.7. Otras construcciones n. c. o. p: La publicación Edifica-
ción y Vivienda del Ministerio de Fomento permite obte-
ner series de presupuesto de ejecución material de edi-
ficios no residenciales (nueva planta, rehabilitación y 
demolición) que comprenden: explotaciones agrarias, 
ganaderas o de pesca, industrias, transportes y comu-
nicaciones, almacenes, servicios burocráticos, servicios 
comerciales, servicios sanitarios, servicios culturales y 
recreativos, servicios educativos, iglesias y otros edifi-
cios religiosos, y otros edificios no residenciales. 

3. Equipo de transporte
3.1. Vehículos de motor: Se ha utilizado información de ve-

hículos matriculados (autobuses, camiones y tractores 
industriales) procedente de la Dirección General de 
Tráfico, utilizando ponderaciones según el peso que 
cada tipo de vehículos tiene sobre el total.

3.2. Otro material de transporte: Los datos sobre tráfico de pa-
sajeros y mercancías y flota española de transporte, publi-
cada por el Ministerio de Fomento en su Anuario Estadísti-
co han sido utilizados para la localización por territorios.
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4. Maquinaria, material de equipo y otros productos
4.1. Productos de agricultura, ganadería y pesca: Riqueza 

nacional de España (Universidad Comercial de Deusto 
1968) ofrece datos sobre riqueza provincial de la agri-
cultura y la pesca españolas. También el Ministerio de 
Agricultura, Pesca y Alimentación ofrece datos de pa-
trimonio y series de inversión en las Cuentas del sector 
agrario, en La Agricultura, la pesca y la alimentación, en el 
Anuario de Estadística Agroalimentaria y en la Agricultura 
española en... (varios años).

4.2. Productos metálicos y maquinaria
4.2.1. Productos metálicos: Se han utilizado microda-

tos de la Encuesta Industrial de Productos, Encuesta 
Industrial, Encuesta Industrial de Empresas, Encues-
ta Anual de Comercio, y Encuesta Anual de Servicios 
del INE, así como del Registro Industrial del Mi-
nisterio de Industria, Turismo y Comercio.

4.2.2. Maquinaria y equipo mecánico: Se han utiliza-
do microdatos de la Encuesta Industrial de Pro-
ductos, Encuesta Industrial, Encuesta Industrial de 
Empresas, Encuesta Anual de Comercio, y Encuesta 
Anual de Servicios del INE, así como del Registro 
Industrial del Ministerio de Industria, Turismo y 
Comercio.

4.2.3. Maquinaria de oficina y equipo informático: Las 
tecnologías de la información en España, publica-
da por la Asociación Española de Empresas de 
Tecnologías de la Información (SEDISI), pro-
porciona información sobre parque de ordena-
dores en España, mercado interior neto/bruto 
y ventas de ordenadores. También se han utili-
zado microdatos de la Encuesta Industrial de Pro-
ductos, Encuesta Industrial, Encuesta Industrial de 
Empresas, Encuesta Anual de Comercio, y Encuesta 
Anual de Servicios del INE, así como del Registro 
Industrial del Ministerio de Industria, Turismo y 
Comercio.

4.2.4. Otra maquinaria y equipo
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4.2.4.1. Comunicaciones: Memoria (varios años) 
de Telefónica de España, Informe (varios 
años) de la Comisión del Mercado de 
las Telecomunicaciones (CMT) y datos 
puntuales recibidos de Radio Televisión 
Española (RTVE), Correos, y la Asocia-
ción Nacional de Industrias Electróni-
cas y de Telecomunicaciones (ANIEL). 
También se han utilizado microdatos de 
la Encuesta Industrial de Productos, Encues-
ta Industrial, Encuesta Industrial de Empre-
sas, Encuesta Anual de Comercio, y Encuesta 
Anual de Servicios del INE, así como del 
Registro Industrial del Ministerio de In-
dustria, Turismo y Comercio.

4.2.4.2. Otra maquinaria y equipo n. c. o. p.: 
Se han utilizado microdatos de la En-
cuesta Industrial de Productos, Encuesta In-
dustrial, Encuesta Industrial de Empresas, 
Encuesta Anual de Comercio, y Encuesta 
Anual de Servicios del INE, así como del 
Registro Industrial del Ministerio de In-
dustria, Turismo y Comercio.

4.3. Otros productos
4.3.1. Software: Las tecnologías de la información en Es-

paña, publicada por SEDISI, proporciona in-
formación sobre mercado interior neto/bruto. 
También se han utilizado microdatos de la En-
cuesta Industrial de Productos, Encuesta Industrial, 
Encuesta Industrial de Empresas, Encuesta Anual de 
Comercio, y Encuesta Anual de Servicios del INE, así 
como del Registro Industrial del Ministerio de In-
dustria, Turismo y Comercio.

4.3.2. Otros productos n. c. o. p.: Se han utilizado micro-
datos de la Encuesta Industrial de Productos, Encuesta 
Industrial, Encuesta Industrial de Empresas, Encuesta 
Anual de Comercio, y Encuesta Anual de Servicios del 
INE, así como del Registro Industrial del Ministerio 
de Industria, Turismo y Comercio.
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2.3.2. Fuentes adicionales utilizadas
A continuación se ofrecen las fuentes estadísticas utilizadas en 

esta investigación, ordenadas por organismo elaborador: 
AENA. Memoria. Madrid, varios años.
AENA y Centro de Estudios Históricos de Obras Públicas 

y Urbanismo. Los aeropuertos españoles. Su historia 1911–1996. 
Madrid, 1996.

Alzola y Minondo, Pablo de. Las obras públicas en España. Bilbao, 
1899.

Artola, Miguel, dir. Los ferrocarriles en España 1844–1943. 2 vols. 
Madrid: Servicio de Estudios del Banco de España, 1978.

Asociación de Empresas de Electrónica, Tecnologías de la 
Información y Telecomunicaciones de España (AETIC). 
Informe del sector electrónico, de telecomunicaciones y de TI. Memoria 
AETIC. Madrid, varios años.

Asociación Española de Empresas de Tecnologías de la In-
formación (SEDISI), y Ministerio de Ciencia y Tecnolo-
gía. Las tecnologías de la información en España. Madrid: Ministe-
rio de Ciencia y Tecnología, varios años.

Asociación Nacional de Industrias Electrónicas y de Tele-
comunicaciones (ANIEL). Informe. Madrid, varios años.

—. Memoria. Madrid, varios años.
Banco de Crédito Local de España. Informe anual. Apéndice esta-

dístico. Madrid, varios años.
—. Informe sobre el sector público local. Madrid, varios años.
—. La presupuestación por objetivos y programas. Madrid, 1990.
Banco de España. Boletín económico. Madrid, varios años.
—. Boletín estadístico. Madrid, varios años.
—. Las grandes empresas industriales en España. Madrid, varios años.
Banegas Núñez, Jesús. La nueva economía española. Impactos de las 

tecnologías de la información y la comunicación en la economía y la 
sociedad. Madrid: Universidad Complutense de Madrid, 2002.

Barea Tejeiro, José. «Las cuentas regionales de las Adminis-
traciones Públicas españolas». Hacienda Pública Española 44 
(1977): 101.

—. Análisis económico de los gastos públicos en sanidad y previsión de 
los recursos necesarios a medio plazo. Madrid: Instituto de Estudios 
Fiscales y Ministerio de Economía y Hacienda, 1992.



[ 38 ]  el stock y los servicios del capital en españa...

Camarena Miñana, Vicente, dir. «El ferrocarril por provincias». 
Trenes hoy. Madrid, varios números.

Carbonell Romero, Antonio, V. Sánchez, A. Carbonell, J. Peña, 
L. Marquina, J. M.ª Martín, J. M.ª Gil, y F. Álvarez-Miranda. 
Las infraestructuras en España: carencias y soluciones. Madrid: 
Instituto de Estudios Económicos, 1990.

Casares Alonso, Aníbal. Estudio histórico-económico de las construc-
ciones ferroviarias españolas en el siglo XIX. Madrid: Instituto de 
Desarrollo Económico, 1973.

Comín, Francisco. Fuentes cuantitativas para el estudio del sector público 
en España (1801–1980). Monografía n.º 40. Instituto de Estu-
dios Fiscales, 1981.

Comisión del Mercado de las Telecomunicaciones (CMT). 
Informe anual. Barcelona, varios años.

Comisión Oficial para la Conmemoración del Primer Centenario 
del Ferrocarril en España. Cien años de ferrocarril en España. 
4 vols. Madrid: Comisión Especial para la Conmemoración del 
Primer Centenario del Ferrocarril en España, 1948.

Comisión de Transportes. Plan de desarrollo económico. Transporte 
por ferrocarril. Madrid, 1963.

Comunidad Autónoma de la Región de Murcia. Liquidación del 
presupuesto. Murcia, varios años.

Comunidad de Madrid. Liquidación del presupuesto. Madrid: 
Consejería de Hacienda, varios años.

Comunitat Autònoma de les Illes Balears. Compte general. 
Palma: Consejería de Economía y Hacienda, varios años.

Confederación Hidrográfica del Ebro. Memoria. Zaragoza, 
varios años.

Confederación Hidrográfica del Guadalquivir. Memoria. 
Sevilla, varios años.

Confederación Hidrográfica del Júcar. Memoria de obras y 
estudios. Valencia, varios años.

Consejo de Universidades. Guía de la universidad. Madrid, varios 
años.

Diputación Foral de Álava. Liquidación de presupuestos. Vitoria, 
varios años.

Diputación Foral de Navarra. Liquidación del presupuesto. Pamplona, 
varios años.
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Diputación General de Aragón. Cuenta de liquidación del presu-
puesto. Departamento de Economía y Hacienda, varios años.

Diputación Regional de Cantabria. Liquidación del presupuesto. 
Santander: Consejería de Economía, Hacienda y Comercio, 
varios años.

Ente Público RTVE. Desglose de inversiones. Madrid, varios años.
Eurostat. COMEXT Database. Luxemburgo, varios años.
Euskadi. Liquidación de presupuestos de la C. A. de Euskadi. Varios 

años.
Ferrocarrils de la Generalitat Valenciana. Informe de gestió i 

comptes anuals. Valencia, varios años.
Fundación Banco Exterior. Estadísticas históricas de España. 

Siglos xix–xx. Madrid: Fundación Banco Exterior, 1989.
García, Susana, Francisco José Goerlich Gisbert, y Vicente 

Orts. «Macromagnitudes básicas a nivel sectorial de la indus-
tria española: series históricas». Economía Industrial 299 (1994): 
213-245.

Generalitat de Catalunya. Liquidació del pressupost. Barcelona: 
Departamento de Economía y Finanzas, varios años.

Generalitat Valenciana. Compte general de l’administració de la 
Generalitat Valenciana. Valencia: Consejería de Economía y 
Hacienda, varios años.

Gobierno de Canarias. Cuenta general de la administración de 
la Comunidad Autónoma de Canarias. Santa Cruz de Tenerife: 
Consejería de Hacienda, varios años.

Gobierno de La Rioja. Liquidación presupuestos generales. Logroño: 
Consejería de Hacienda y Economía, varios años.

Gobierno de Navarra. Cuentas generales de Navarra. Pamplona, 
varios años.

Gómez Villegas, Joaquín. Formación bruta de capital fijo en la econo-
mía española. Madrid: Ministerio de Industria y Energía, 1988.

Iberia. Memoria. Madrid, varios años.
INE. Anuario estadístico de España. Madrid: Instituto Nacional de 

Estadística, varios años.
—. Censo de población y vivienda. Madrid: Instituto Nacional de 

Estadística, varios años.
—. Censos de establecimientos sanitarios. Madrid: Instituto Nacional 

de Estadística, varios años.
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—. Contabilidad Nacional de España. Madrid: Instituto Nacional de 
Estadística, varios años.

—. Encuesta anual de comercio. Madrid: Instituto Nacional de Esta-
dística, varios años.

—. Encuesta anual de comercio al por mayor. Madrid: Instituto Nacio-
nal de Estadística, varios años.

—. Encuesta anual de comercio al por menor. Madrid: Instituto Nacio-
nal de Estadística, varios años.

—. Encuesta anual de servicios. Madrid: Instituto Nacional de Esta-
dística, varios años.

—. Encuesta de financiación y gastos de la enseñanza privada. Madrid: 
Instituto Nacional de Estadística, varios años.

—. Encuesta de servicios a empresas. Madrid: Instituto Nacional de 
Estadística, varios años.

—. Encuesta de servicios audiovisuales. Madrid: Instituto Nacional de 
Estadística, varios años.

—. Encuesta de servicios informáticos. Madrid: Instituto Nacional de 
Estadística, varios años.

—. Encuesta de servicios personales. Madrid: Instituto Nacional de 
Estadística, varios años.

—. Encuesta de servicios postales y de telecomunicaciones. Madrid: Insti-
tuto Nacional de Estadística, varios años.

—. Encuesta de servicios técnicos. Madrid: Instituto Nacional de Esta-
dística, varios años.

—. Encuesta sobre la estructura de las empresas de agencia de viajes. Ma-
drid: Instituto Nacional de Estadística, varios años.

—. Estadística de la enseñanza en España. Madrid: Instituto Nacional 
de Estadística, varios años.

—. Estadística de establecimientos sanitarios con régimen de internado. 
Madrid: Instituto Nacional de Estadística, varios años.

—. Estadística de inversiones y gastos de las corporaciones locales. Ma-
drid: Instituto Nacional de Estadística, varios años.

—. Estadística de transportes. 4 vols. Madrid: Instituto Nacional de 
Estadística, varios años.

—. Microdatos de la encuesta industrial. Madrid: Instituto Nacional 
de Estadística, varios años.

—. Microdatos de la encuesta industrial de empresas. Madrid: Instituto 
Nacional de Estadística, varios años.
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—. Microdatos de la encuesta industrial de productos. Madrid: Instituto 
Nacional de Estadística, varios años.

—. Estadística de transportes. Primer censo de carreteras no estatales. Vol. 
5. Madrid: Instituto Nacional de Estadística, 1965.

—. Marco input-output. Serie 1995–2000. Madrid: Instituto Nacional 
de Estadística, 2005a.

—. Matrices de FBCF. Serie contable (1995–1999). Madrid: Instituto 
Nacional de Estadística, 2005b.

Instituto de Estudios de la Administración Local. Anuario 
estadístico de las corporaciones locales 1964–76. Madrid, varios años.

Instituto de Estudios de Transporte y Comunicaciones. 
Estadísticas de transportes. Series cronológicas (1950–1980). Madrid: 
Instituto de Estudios de Transporte y Comunicaciones, 1983.

Instituto Nacional de la Salud. Liquidación del presupuesto del 
INSALUD. Cifras y datos. Madrid: Instituto Nacional de Estadís-
tica, varios años.

Instituto Vasco de Estadística (Eustat). Estadísticas presupues-
tarias municipales. Liquidaciones. Presupuestos. Vitoria-Gasteiz, 
varios años.

Junta de Andalucía. Cuenta general de la Comunidad Autónoma de 
Andalucía. Sevilla: Consejería de Economía y Hacienda, varios 
años.

Junta de Castilla y León. Liquidación de los presupuestos. Valladolid, 
varios años.

Junta de Comunidades de Castilla-La Mancha. Cuenta general. 
Toledo: Consejería de Economía y Hacienda, varios años.

Junta de Extremadura. Cuenta general. Cáceres: Consejería de 
Economía y Hacienda, varios años.

Mas, Matilde, Francisco Pérez, y Ezequiel Uriel. El stock de capital 

en España y su distribución territorial (1964–2002). Bilbao: Funda-
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2.4. aplicación de la metodología en la estimación del 
stock de capital

A continuación se describen los supuestos básicos que se han 
adoptado en la estimación de las series de stock de capital resultan-
tes de la aplicación de la metodología descrita en el epígrafe 1.

Desagregación por tipos de activos 
El nivel de desagregación aplicado en el stock de capital se co-

rresponde con el nivel de desagregación utilizado en la FBCF que 
aparece en el cuadro 2.1.

Vidas medias
Las vidas medias finalmente seleccionadas aparecen en el cua-

dro 2.2.

Funciones de supervivencia
Para todos los activos se ha considerado que, al igual que en las 

estimaciones previas de la Fundación BBVA y el Ivie, la función de 
supervivencia adopta la forma de la Winfrey S-3.

Funciones edad-eficiencia
Para todos los activos se han considerado funciones edad-efi-

ciencia hiperbólicas, con valores fijados para el parámetro β = 0,5 
para los activos comprendidos en los apartados 3 y 4 del cuadro 
2.2 y β = 0,75 para los comprendidos en los apartados 1 y 2 (vivien-
das y otras construcciones). 
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Cuadro 2.2: Vidas medias

1. Viviendas 60
2. Otras construcciones

2.1. Infraestructuras viarias 50
2.2. Infraestructuras hidráulicas 40
2.3. Infraestructuras ferroviarias 40
2.4. Infraestructuras aeroportuarias 40
2.5. Infraestructuras portuarias 50
2.6. Infraestructuras urbanas de Corporaciones Locales 40
2.7. Otras construcciones n. c. o. p. 50

3. Equipo de transporte
3.1. Vehículos de motor 8
3.2. Otro material de transporte 20

4. Maquinaria, material de equipo y otros productos
4.1. Productos de agricultura, ganadería y pesca 14
4.2. Productos metálicos y maquinaria

4.2.1. Productos metálicos 16
4.2.2. Maquinaria y equipo mecánico 16
4.2.3. Maquinaria de oficina y equipo informático 7
4.2.4. Otra maquinaria y equipo

4.2.4.1. Comunicaciones 15
4.2.4.2. Otra maquinaria y equipo n. c. o. p. 12

4.3. Otros productos
4.3.1. Software 3
4.3.2. Otros productos n. c. o. p. 7
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La acumulación de capital en España: 
1964–2003

LA acumulación de capital comienza con las decisiones de in-
versión y, por ello, el estudio del proceso de formación de capital 
debe partir de prestarle atención a esta última. Ése será el objetivo 
del apartado 3.1, en el que se presentan los principales rasgos 
de la formación bruta de capital fijo en España, destacando la 
desagregación por tipos de activos que caracteriza al enfoque de 
la nueva metodología. A partir de la intensidad de los flujos de 
inversión a lo largo del tiempo, y teniendo en cuenta los distintos 
ritmos de depreciación de los activos, se caracterizarán los perfiles 
del capital neto, su estructura y ritmos de crecimiento, y del capi-
tal productivo, la variable que, como se ha comentado en la pri-
mera parte, es la relevante para explicar el volumen de servicios 
del capital generado y la contribución del capital al crecimiento.

3.1. Inversión

En España, la Formación Bruta de Capital Fijo (FBCF) agregada 
ha sido creciente, en términos reales, quintuplicándose durante 
los últimos cuarenta años, como muestra el gráfico 3.1. Sólo en la 
década de crisis que va de 1975 a 1984 la inversión real se estancó 
prolongadamente, aunque también en la primera mitad de los 
años noventa hubo un retroceso, más breve pero intenso. Si se 
observa en ese mismo gráfico el esfuerzo que representa el gasto 
en inversión con relación al PIB, se comprueba que se ha situado 
siempre por encima del 20%, alcanzando al principio del período 
valores superiores al 25%, una cifra que se ha logrado de nuevo 
en los primeros años del siglo xxi. 

La composición de la inversión nominal, por tipos de activos, 
ha presentado cambios a lo largo del tiempo que resultan rele-

3.
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vantes, derivados del distinto ritmo al que se produce la acumula-
ción en cada uno de ellos. Cuando se desciende al detalle de los 
18 activos considerados estas diferencias son muy notables, pero 
en esta síntesis de resultados sólo se comentarán los rasgos que 
presentan algunos de sus agregados. Así, si se agrupan los activos 
en cuatro grandes grupos (viviendas, otras construcciones, equipo de 
transporte y maquinaria, material de equipo y otros productos), en el grá-
fico 3.2 se comprueba que, en términos nominales, la inversión 
en equipo de transporte ha crecido menos que la de los demás gru-
pos de activos a lo largo de casi todo el período y, también, que a 
partir de mediados de los años ochenta los ritmos de crecimiento 
de la inversión nominal de los otros tres grupos se han hecho más 
dispares. La mayor velocidad corresponde a otras construcciones, si 
bien en la última década la pendiente de la línea correspondiente 
a viviendas no es menor, habiendo superado claramente a la de la 
inversión en maquinaria, material de equipo y otros productos. 

Como consecuencia de esas trayectorias, en la estructura del 
gasto en inversión en euros corrientes el equipo de transporte ha 
perdido peso, situándose claramente por debajo del 10%, y los 
otros tres, cada uno de los cuales representaba durante bastantes 

gráFICo 3.1: Inversión total
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años aproximadamente el 30%, ahora se diferencian más, acer-
cándose otras construcciones al 40%, mientras la rúbrica maquinaria, 
material de equipo y otros productos no representa en los últimos años 
ni siquiera el 25% de la inversión nominal. 

La composición de la inversión tiene implicaciones importantes 
para la generación de servicios del capital, que no es igualmente 
intensa en todos los activos. Sin embargo, antes de plantearse esas 
cuestiones conviene prestar atención a la evolución en términos rea-
les de la Formación Bruta de Capital Fijo porque, como es sabido, 
las diferencias en las tasas de variación de los precios de los activos 
pueden ser muy relevantes, como se comprueba en el gráfico 3.3.

En las cuatro décadas analizadas, los precios de los bienes de 
inversión casi se han multiplicado por 20, pero mientras en los 
dos grupos de activos de maquinaria y equipos el índice que toma 
valor 100 en 1964 no alcanza el valor 1.000 en 2003, en el caso 
de otras construcciones supera el valor 2.500 y en las viviendas el 
valor 4.000. La aceleración de los ritmos de inflación se produce a 

gráFICo 3.2: Inversión nominal por tipos de activos
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mediados de los años setenta, pero en los activos producidos por 
el sector de la construcción los precios se aceleran más todavía a 
partir de 1998, en particular las viviendas. Esta evolución contras-
ta con la del deflactor de la maquinaria y equipo, cuyo perfil es 
plano desde hace una década y, para alguno de sus componentes, 
como los equipos informáticos, negativo.

Debido a la enorme disparidad en la evolución de los precios, 
la trayectoria de la inversión real en los diferentes activos difiere 
mucho de la nominal. En el caso de las viviendas, durante la ma-
yor parte del período la FBCF real apenas crece, aunque sí lo ha 
hecho con intensidad en la última década. En el resto de agrega-
dos los crecimientos son mucho mayores, aunque irregulares a lo 
largo del tiempo y entre sí. Destaca la aceleración del crecimiento 
de la inversión en términos reales en maquinaria y equipo duran-
te la última década, como consecuencia de la favorable evolución 
de los precios de este tipo de activos. 

gráFICo 3.3: Inversión real por tipos de activos
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Así pues, es interesante constatar el contraste que se produ-
ce entre los perfiles de la FBCF en términos nominales y reales, 
por efecto de las fuertes diferencias de inflación. Mientras que 
el esfuerzo creciente en inversión en viviendas representa creci-
mientos de la inversión real más bien modestos, en cambio, el 
crecimiento real de la inversión en maquinaria es mucho mayor 
que el que puede dar a entender la evolución de su peso en la 
inversión nominal.

Un caso particular de este tipo de comportamiento dispar de 
la FBCF nominal y real lo constituyen, dentro del agregado de ma-
quinaria, material de equipo y otros productos, los activos relacionados 
con las tecnologías de la información y las comunicaciones (TIC): 
maquinaria de oficina y equipo informático, comunicaciones y software. 
Como se observa en el gráfico 3.4, la tasa de crecimiento del de-
flactor de estos activos es negativa desde mediados de los años 
ochenta, de manera que, tras el estancamiento en ese período de 
su peso en la inversión nominal, se oculta una fortísima acelera-
ción de inversión en términos reales, sobre todo en la década de 
los noventa, que triplica el volumen de FBCF en diez años.

Para el conjunto español la base de datos sí ofrece información 
sobre el destino de la inversión por sectores. En el gráfico 3.5 se 
comprueba que la inversión se ha canalizado de manera crecien-
te hacia los servicios y la industria, tanto en términos nominales 
como reales, pero la mayor velocidad de la inversión en servicios 
ha hecho que su peso se incremente.

Es interesante constatar también, como muestra el gráfico 3.6, 
que la orientación sectorial de la inversión ha hecho que ganen 
peso las actividades de intensidad tecnológica media y, más lenta-
mente, las de intensidad alta, como consecuencia del más rápido 
ritmo de crecimiento de la inversión nominal en ellas, aunque 
dicha tendencia no se mantiene en los últimos años.

Dentro de la inversión privada no residencial, que es la que 
se dirige a los sectores productivos, durante la última década el 
mayor peso corresponde, en la mayoría de los años, a los acti-
vos otras construcciones, aunque ello se debe en parte a las alzas 
de precios de éstos (gráfico 3.7). El segundo grupo de activos en 
importancia es el de maquinaria, material de equipo y otros produc-
tos, cuyo crecimiento en términos reales es mayor aunque pierda 
peso en términos nominales. En el caso de la inversión pública, 
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en cambio, el peso de los activos del sector de la construcción es 
muy superior. Las diferencias de estructura por tipos de activos 
entre las inversiones de la industria y los servicios son considera-
bles —con mucho mayor peso de la maquinaria en la primera y de 
los activos de la construcción en los segundos— pero la tendencia 
a los cambios de composición refleja, en ambos casos, el efecto 
del encarecimiento de los activos de construcción.

gráFICo 3.4: Inversión en productos de las tecnologías de la  
información y las comunicaciones (TIC)
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3.2. Capital neto o riqueza

El stock de capital neto acumulado en cada activo en un momento 
del tiempo resulta de los flujos de inversión pasados y del ritmo 
de depreciación del activo. La tasa a la que los activos pierden va-
lor es muy distinta, como indica la amplitud del abanico de vidas 
medias que aparecían en el cuadro 2.2 y refleja el gráfico 3.8. Con 
las vidas medias más duraderas aparecen los activos que produce 
el sector de la construcción, desde las viviendas hasta la mayo-
ría de las infraestructuras públicas, con vidas de más de cuarenta 
años; con las vidas medias más cortas, en cambio, destacan los 
productos relacionados con las nuevas tecnologías, con ritmos de 
amortización que multiplican por diez a los de los activos más 
duraderos.

Cuanto mayor es el stock de capital acumulado y mayor el peso 
de los activos que se deprecian rápidamente, más elevada es la 

gráFICo 3.5: Inversión privada no residencial en las principales ramas  
de actividad
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parte de la inversión que se ha de dedicar a cubrir la depreciación 
y, por tanto, más relevante la distinción entre el stock de capital 
bruto y el de capital neto, dos conceptos que se diferencian entre 
sí por la depreciación acumulada. Como se puede comprobar en 

gráFICo 3.6: Inversión privada no residencial por nivel tecnológico de 
la rama de actividad
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gráFICo 3.7: Composición por tipos de activos de la inversión nominal 
de los principales agregados. Tasa media de variación
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el gráfico 3.9, la brecha entre ambas medidas del capital se amplía 
con el paso del tiempo en términos nominales, por efecto de las 
dos causas mencionadas y, también, de la variación del precio de 
los activos.  

gráFICo 3.7  (cont.): Composición por tipos de activos de la inversión nominal 
de los principales agregados. Tasa media de variación
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El capital neto también es denominado capital riqueza porque 
es la magnitud que representa el valor del capital acumulado que 
forma parte de la riqueza de la economía junto a los activos no 
producidos, como los recursos naturales o, si se amplía el concepto 
de riqueza hacia los activos intangibles, el capital humano, tecno-
lógico, etc. En el gráfico 3.9 se puede comprobar que, en términos 
reales, el stock de capital neto se ha multiplicado por seis durante 
el período analizado, creciendo a una tasa media anual acumulati-
va del 4,4%. Así pues, el incremento en el volumen de capital en 
términos reales logrado en poco más de una generación ha sido 
sustancial, lo que constituye una muestra de la transformación de la 
base productiva de una economía cuando se mantiene el esfuerzo 
inversor en tasas como las alcanzadas por España. La trayectoria del 
capital bruto es muy similar, pero se sitúa ligeramente por debajo, 
lo cual no debe sorprender porque los índices se ven afectados por 
los distintos volúmenes iniciales de las variables.

La evolución del stock de capital neto de los distintos activos 
sigue una trayectoria distinta, que resulta de sus diferentes ritmos 
de inversión y depreciación. Limitando los comentarios a los prin-
cipales agregados, en el gráfico 3.10 se puede observar que el ca-
pital en viviendas casi se cuadruplica, pero el acumulado en el res-

gráFICo 3.8: Vidas medias de los activos
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to de activos crece mucho más: con algunas diferencias de menor 
importancia, los capitales de otras construcciones, equipo de transporte 
y maquinaria, material de equipo y otros productos se multiplican por 
ocho durante el período.

Es importante advertir que esta evolución del capital neto en 
términos reales de los grandes tipos de activos no explica la tra-
yectoria de su peso en el capital neto o riqueza en términos nomi-
nales, debido a la dispar evolución de los precios de los diferentes 
activos, ya comentada al presentar los datos de inversión. Así, en 
el gráfico 3.11 se observa que en la riqueza nominal, expresada 
en euros corrientes, las viviendas mantienen un porcentaje de su 
valor total mucho más estable que el que se podría derivar de su 
tendencia de crecimiento real mucho más suave (con indepen-
dencia del aumento reciente del número de viviendas) que la de 
los otros activos. Análogamente, los activos de otras construcciones, 
al reforzar un ritmo de crecimiento real similar a los de maquina-
ria y equipo con unos precios crecientes, ganan peso en la riqueza 
nominal. Por el contrario, los capitales acumulados en equipo de 

gráFICo 3.9: Stock de capital total
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transporte y maquinaria, material de equipo y otros productos, que cre-
cen a buen ritmo en términos reales, pierden peso en la riqueza 
nominal porque sus precios aumentan poco o, en algunos casos, 
incluso disminuyen.

Un caso particular de interés en este sentido es el de los activos 
TIC. En el gráfico 3.12 se comprueba la velocidad de crecimien-
to del capital acumulado en estos activos, debida en parte al bajo 
punto de partida de éstos, pero no sólo a eso, como muestra la sen-
sible aceleración que se percibe en la última década. Sin embargo, 
aunque el crecimiento real del capital de las TIC supera en mucho 
el promedio, el peso del capital TIC en el valor del capital acumu-
lado en euros corrientes apenas ha crecido en los cuarenta años 
analizados, e incluso ha decrecido sensiblemente en el período 
más reciente, que es cuando más aumenta en términos reales. 

gráFICo 3.11: Composición del stock de capital neto nominal por tipos 
de activos 
(porcentaje)
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gráFICo 3.10: Evolución del stock de capital neto real por tipos de activos 
(1964 = 100)
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La lógica económica que subyace a la evolución del capital in-
vertido en viviendas y en TIC es la misma, aunque pueda parecer 
sorprendente. En ambos casos, la inversión se puede explicar por 
la expectativa de obtener de ella una tasa de rendimiento positiva, 
atendiendo tanto a la productividad del activo como a su coste de 
uso, pero el peso de uno y otro determinantes es muy distinto en 
ambos activos. En el caso de la vivienda la productividad es baja, 
pero su coste de uso también (debido a su baja depreciación) e in-
cluso puede ser negativo, como sucede en períodos de fuertes alzas 
de precios. En esas circunstancias, puede haber poderosas razones 
para invertir en viviendas, aun cuando éstas no ofrezcan servicios 
productivos en absoluto, porque su revalorización hace la inversión 
rentable mientras no cambien las expectativas sobre los precios. En 
cambio, en los activos TIC, cuyo coste de uso es doblemente eleva-
do por su rápida depreciación y las continuas caídas de precios, la 
inversión puede ser rentable sólo si su productividad es suficien-
temente elevada como consecuencia de los servicios que este tipo 
de capital proporciona. En los años recientes, la intensidad de la 
inversión en TIC en todas las economías respondería, por tanto, a 
la productividad de los servicios de estos activos.

gráFICo 3.12: Stock de capital en productos de las tecnologías de la  
información y las comunicaciones (TIC)
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La acumulación del capital se está produciendo a mayor veloci-
dad en las actividades terciarias que en el resto, sobre todo desde 
mediados de los años ochenta (gráfico 3.13), como consecuencia 
de lo cual el capital dedicado a los servicios gana peso en el stock 
agregado, mientras que todos los demás sectores lo pierden. Entre 
los dos mayores sectores, servicios e industria, las diferencias en la 
estructura de sus capitales por tipos de activos son muy notables, y 
bastante distintas de las que se observaban en la inversión. Debido 
a la mayor duración de los activos de la construcción, su peso en 
el stock es mayor que el que presentan en la FBCF; además, crece 
por efecto de las alzas de sus precios. Como se comprueba en el 
gráfico 3.14, tanto en la industria como en los servicios, la concen-
tración de la riqueza neta en activos de la construcción supera los 
dos tercios del total no residencial, representando la maquinaria 
y los equipos el restante 30%.

La agrupación de actividades por su nivel tecnológico permite 
comprobar que los capitales dedicados a producir bienes y ser-

gráFICo 3.13: Stock de capital privado no residencial en las principales 
ramas de actividad
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vicios de contenido tecnológico medio y alto van ganando peso 
(gráfico 3.15). Aunque ese paulatino cambio estructural va en la 
dirección de intensificar la inversión real en maquinaria y equipo, 
pues este tipo de activos se utilizan más en las actividades de mayor 
contenido tecnológico, el aumento de precios de los activos de la 
construcción hace que su peso en el capital neto haya crecido en 
todas las categorías: no sólo su importancia es abrumadora en las 
actividades de nivel tecnológico bajo o medio, sino que incluso en 
las de nivel alto es en la actualidad el activo de mayor peso.

3.3. Capital productivo (servicios del capital)

La aportación más novedosa de la nueva metodología es la esti-
mación de los servicios del capital y, en base a ellos, del índice de 
volumen de los servicios productivos que el capital proporciona, 

gráFICo 3.14: Composición del stock de capital neto nominal privado 
no residencial por tipos de activos
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denominado de manera más simple capital productivo. Los resul-
tados para España de estas nuevas estimaciones indican que la 
evolución del capital productivo discurre por el mismo itinerario 
que el capital neto (gráfico 3.16), una vez se elimina de este últi-
mo la influencia del activo viviendas, que en las estimaciones se ha 
considerado que no ofrece servicios productivos y, por tanto, no 

gráFICo 3.15: Composición del stock de capital neto nominal privado no 
residencial por nivel tecnológico de la rama de actividad y 
por tipos de activos
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se computa para el cálculo del capital productivo. De todos mo-
dos, el crecimiento del capital productivo es algo mayor que el del 
capital neto en los últimos años, lo que indica que la evolución de 
la composición de la inversión va girando hacia activos que refuer-
zan el ritmo de crecimiento de los servicios del capital. 

Es importante subrayar que los distintos activos pueden pre-
sentar notables diferencias en cuanto al peso que tienen en el 
capital neto o riqueza y al que les corresponde en el valor de los 
servicios del capital. En España, por lo que se refiere a los tres 
grandes agregados que se consideran, los activos de otras construc-
ciones pesan el doble en el capital neto que en los servicios del 
capital; lo contrario sucede en los activos de maquinaria, material 
de equipo y otros productos y en los de equipo de transporte, cuya impor-
tancia se dobla al considerar los servicios del capital en lugar del 
capital riqueza (gráfico 3.17).

Como se apuntaba anteriormente, los activos relacionados con 
las TIC, cuyo coste de uso es elevado, derivan su atractivo como 
inversiones de la productividad de los servicios que generan. Por 
su importancia en la actualidad, merece la pena detenerse a con-
siderar la trayectoria del capital neto y del capital productivo en 
este caso; se comprueba (gráfico 3.18) que la evolución de am-
bas magnitudes difiere mucho más que los agregados, siendo el 
crecimiento de los servicios productivos del capital mucho mayor 
de lo que indica la evolución del capital neto de estos activos. 
Asimismo, mientras el peso de los activos TIC en la riqueza neta 

gráFICo 3.15 (cont.): Composición del stock de capital neto nominal 
privado no residencial por nivel tecnológico de la 
rama de actividad y por tipos de activos
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se mantiene bastante estable, en torno al 5% del total, su contri-
bución productiva mediante generación de servicios del capital 
crece tendencialmente a buen ritmo y ya supera claramente el 
15% del total, es decir, triplica la cifra anterior. Gracias a ello, 
los inversores en estos activos están en condiciones de soportar el 
elevado coste de uso de éstos derivado de su rápida depreciación 
monetaria y tecnológica.

Las diferencias comentadas en cuanto a la importancia de los 
distintos activos en el capital neto o el capital productivo son mucho 
menos acusadas cuando se analiza el peso dentro de dichas mag-
nitudes de los principales sectores productivos (gráfico 3.19). Es 
cierto que la industria refuerza su peso en el agregado cuando se 
consideran los servicios del capital, pero también en esta variable ha 
perdido importancia y ha sido nítidamente superada por los servi-
cios. En todo caso, es interesante constatar que el capital industrial 
neto era más importante que el de los servicios hasta principios de 
los años ochenta (en el empleo la superioridad de los servicios es 
muy anterior). En el volumen de servicios productivos del capital 

gráFICo 3.16: Capital productivo y capital neto
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las manufacturas han mantenido la primera posición hasta 1990, e 
incluso en la actualidad, cuando el empleo industrial apenas alcanza 
el 20%, en los servicios del capital su peso es casi el doble. De todos 
modos, los servicios del capital generados por el terciario ya superan 
el 50% del total, como también sucede con el capital neto.

El refuerzo de las actividades industriales en la generación de 
servicios del capital está relacionado con la mayor inversión en 
activos de maquinaria y equipo, que son los más productivos. En 

gráFICo 3.17: Capital productivo y capital neto nominal no residencial. 
Composición por tipos de activos
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esa misma línea se comportan las actividades manufactureras o 
terciarias de mayor contenido tecnológico y, por ello, también en 
su caso el peso que representan en los servicios del capital es su-
perior al que alcanzan en el capital neto. Como se observa en el 
gráfico 3.20, las actividades de alto contenido tecnológico, que 
apenas alcanzan el 7,5% del capital neto, elevan su participación 
en los servicios del capital hasta el 13%. 

Tras ese refuerzo de la participación de las actividades tecno-
lógicamente avanzadas en la generación de servicios del capital se 
encuentra el mayor empleo por parte de éstas de activos más pro-
ductivos, en particular de maquinaria y equipo. Como se puede 
observar en el gráfico 3.21, la estructura por tipos de activos del 
capital neto de las actividades de alto y bajo contenido tecnológi-
co es muy dispar y, como consecuencia de ello, en las de tecnolo-
gía alta se intensifica mucho la importancia de la maquinaria y los 
equipos en la generación de servicios del capital.

gráFICo 3.18: Capital productivo y capital neto. Productos de las  
tecnologías de la información y las comunicaciones (TIC)
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3.4. Conclusiones

Las principales conclusiones que pueden extraerse de este sinté-
tico recorrido por el proceso de acumulación de capital llevado a 
cabo en España entre 1964 y 2003, una vez analizada la estructura 
por tipos de activos de la inversión e introducida la distinción en-
tre capital neto y capital productivo, son las siguientes: 

1. El intenso proceso de acumulación, ampliamente documen-
tado en esta monografía y en las anteriores de este proyecto, 
resulta reforzado cuando se considera con mayor precisión su 
significado productivo. Así, mientras el capital neto agregado 
se ha multiplicado por cinco, cuando se considera el capital no 
residencial el múltiplo es de ocho. Asimismo, cuando se valora 
el capital productivo se obtiene que la capacidad de generar 

gráFICo 3.19: Capital productivo y capital neto privado no residencial. 
Composición por rama de actividad
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gráFICo 3.20: Capital productivo y capital neto privado no residencial. 
Composición por nivel tecnológico de la rama de actividad
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gráFICo 3.21: Capital productivo y capital neto privado no residencial. 
Composición por tipos de activos de las ramas de actividad 
con nivel tecnológico bajo y alto
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gráFICo 3.21 (cont.): Capital productivo y capital neto privado no residencial. 
Composición por tipos de activos de las ramas de 
actividad con nivel tecnológico bajo y alto 

Stock de capital neto privado no residencial. Nivel tecnológico alto (porcentaje)
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servicios del capital acumulado se ha multiplicado también por 
ocho entre 1964 y 2003.

2. El mayor volumen de capital acumulado y su reorientación ha-
cia activos de menor vida media, como la maquinaria, eleva 
paulatinamente el peso de la depreciación y frena el ritmo de 
crecimiento del capital neto.

3. Los activos producidos por el sector de la construcción pesan 
mucho en la inversión de cada año debido a la fuerte orienta-
ción de la FBCF hacia las viviendas y otras construcciones y, ade-
más, a consecuencia de las fuertes elevaciones de precios de 
este tipo de activos. En el capital neto su peso se refuerza toda-
vía más, a consecuencia de sus largas vidas medias que mantie-
nen a los activos de construcción durante más años en el stock. 
En cambio, su capacidad de generar servicios del capital es me-
nor y, por ello, pierden peso en el capital productivo.1

4. El caso de los activos de maquinaria y equipo y, dentro de éstos 
los relacionados con las TIC, son el contrapunto de lo que se 
acaba de comentar en muchos aspectos. Aunque el crecimien-
to de su inversión real es intenso, la moderación (y en ocasio-
nes el decrecimiento) de sus precios reduce el esfuerzo de gas-
to necesario en ellos. Adicionalmente, su rápida depreciación, 
tecnológica y monetaria, frena el crecimiento de su peso en el 
capital neto. En cambio, su elevado coste de uso —reflejo de su 
productividad— eleva su importancia en el capital productivo 
por encima del que tiene en el capital neto.

5. El nivel tecnológico de los sectores en los que se lleva a cabo la 
inversión influye en el tipo de activos en los que se invierte y, 
por tanto, en la productividad de los capitales. Cuanto mayor 
es el nivel tecnológico más intensa es la inversión en activos de 
maquinaria y equipo, y mayor volumen de servicios del capital 
se producen.

6. La especialización de la economía española en actividades de 
intensidad tecnológica media y baja refuerza la orientación de 
la inversión hacia activos como los del sector de la construc-
ción, que pesan mucho en general (y más todavía por sus alzas 

1 En este trabajo se considera que los servicios de capital del capital residencial 
son nulos pero, en cualquier caso, si se consideraran positivos serían bajos debido a su 
reducido coste de uso.
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de precios), pero —sobre todo— absorben la mayor parte de 
la FBCF en las actividades de nivel tecnológico bajo. Esta es-
tructura de la inversión y la especialización productiva lastran 
la productividad del capital y, por tanto, la productividad con-
junta de los factores productivos utilizados.
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La localización del capital en las  
comunidades autónomas y sus provincias: 
rasgos generales 

LA principal novedad de esta base de datos es la localización te-
rritorial de la inversión y el stock de capital calculado de acuerdo 
con la nueva metodología, que considera en detalle la composi-
ción por tipos de activos de la FBCF. La rica información generada 
para cada comunidad autónoma y cada provincia será presentada 
sintéticamente en el capítulo 5, pero interesa disponer también 
de una visión de conjunto de cómo se localiza el capital en el terri-
torio español y cuáles son las similitudes y diferencias entre los dis-
tintos territorios en tres sentidos: los niveles de sus dotaciones, su 
composición por tipos de activos y las trayectorias de crecimiento 
del capital. En estas páginas se consideran los principales rasgos 
territoriales de la acumulación, con el fin de identificar ciertos he-
chos estilizados del proceso de capitalización y apuntar direcciones 
de análisis que se desarrollarán posteriormente. Las posibilidades 
que la base de datos ofrece en este sentido son muchas y podrán 
ser exploradas a fondo en el futuro por los investigadores.

En el primero de los apartados de este capítulo se caracteriza 
la situación actual con mayor detalle, y en el segundo se conside-
ran las trayectorias de acumulación. Teniendo en cuenta las di-
ferencias entre los conceptos de capital neto (riqueza) y capital 
productivo (servicios del capital), los datos comentados sobre la 
situación actual se referirán al capital riqueza y los referidos a las 
trayectorias de crecimiento del stock concentrarán la atención en 
el capital productivo, por ser la evolución de los servicios del capital 
la variable relevante para la contribución del capital al crecimien-
to económico. Para no hacer innecesariamente extensa la expo-
sición, nos centraremos en la posición final, no describiéndose la 
situación inicial o de los años intermedios que, en todo caso, se 
ofrece detallada en la base de datos. Por la misma razón, se con-

4.
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siderarán sólo los datos de capital y no los de inversión, porque 
la mayor irregularidad de la FBCF hace más difícil sintetizar los 
rasgos de esta información para un conjunto tan amplio de eco-
nomías. 

Por tanto, el orden del capítulo es el siguiente. En el apar-
tado 4.1 se consideran las actuales dotaciones de capital de 
las comunidades autónomas y provincias españolas, y se anali-
za su homogeneidad y heterogeneidad, teniendo en cuenta la 
dimensión de cada territorio y las diferencias entre territorios 
en cuanto a composición del capital, limitándose el análisis a 
los principales agregados de los numerosos activos que la base 
de datos contiene. El apartado 4.2 considera las trayectorias de 
acumulación de capital de comunidades autónomas y provincias 
desde una perspectiva agregada y diferenciando los principales 
tipos de activos. El último punto, el 4.3, sintetiza los principales 
mensajes del capítulo.

4.1. Las dotaciones de capital de las comunidades  
autónomas y sus provincias en 2001

El interés de la información sobre la localización del stock de capi-
tal se centra en dos aspectos. El primero es que permite valorar la 
posición relativa de las dotaciones de un territorio respecto a los 
demás. El segundo, que ofrece el punto de partida para evaluar 
la capacidad de generar servicios del capital y la contribución de 
éstos al crecimiento de la renta y el bienestar a lo largo del tiem-
po. Ambos enfoques son importantes para analizar la trayectoria 
de la competitividad de regiones y provincias que dependen, en 
parte, del atractivo de sus territorios para inducir a la localización 
de los factores de producción y, en particular, de distintos tipos de 
capital en dichos territorios. 

Una de las preguntas más interesantes que formula la geografía 
económica es si los recursos productivos cuya ubicación no viene 
marcada por la naturaleza —es decir, que son móviles— tienden 
a localizarse sobre el territorio de manera homogénea o no. Si se 
observa la localización actual de la población, el empleo y otros 
activos, parece evidente que la heterogeneidad es la nota predo-
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minante, pues existen grandes concentraciones de éstos en algu-
nos territorios. La misma cuestión, pero planteada en términos 
dinámicos, debería formularse del siguiente modo: ¿tienden los 
recursos productivos a lo largo del tiempo a localizarse de manera 
que la desigualdad de dotaciones de los territorios crece o se re-
duce? Cuando sucede lo primero, la tendencia de localización es 
hacia la concentración o la aglomeración; si, en cambio, predomina 
la tendencia contraria, se habla de dispersión. Las implicaciones 
de que la evolución sea de uno u otro tipo son muy relevantes, 
tanto para la inversión privada como para las políticas públicas, 
y, sin embargo, el conocimiento disponible sobre los procesos de 
localización es limitado. Un ejemplo de ello lo ofrece la escasa 
información disponible sobre la localización de las inversiones y 
el stock de capital, sobre todo cuando se considera esta cuestión 
con el detalle territorial que requiere el estudio de las pautas de 
localización.

La base de datos que acompaña a esta monografía permite 
responder a algunas de estas cuestiones sobre las dotaciones de 
capital de los territorios. Pero, antes de analizar sus resultados, 
es preciso tener presente que las unidades territoriales que se 
manejan en los estudios geográficos, económicos y sociopolíti-
cos son muy desiguales en tamaño, cualquiera que sea la varia-
ble o dimensión tomada como referencia. En el caso español 
esas diferencias son muy importantes a escala regional (pues 
la población, la superficie o la renta de una región grande re-
presentan en ocasiones más de diez veces la de alguna de las 
pequeñas), pero también son sustanciales cuando se comparan 
provincias, y no lo serían menos si pudiéramos descender a 
escala municipal. 

Esta circunstancia ha de tenerse en cuenta al analizar el signifi-
cado de la localización de la inversión y el capital entre territorios, 
porque una parte de las notables diferencias de volumen entre 
las comunidades o entre las provincias que se muestran en el grá-
fico 4.1 puede deberse, simplemente, a que las unidades políti-
co-administrativas que se consideran no son del mismo tamaño. 
Hecha esta salvedad se puede señalar que en las cuatro regiones 
de mayor dimensión —el primer cuartil de la distribución— se 
localiza casi el 60% del capital neto español, en las cinco mayores 
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provincias el 40%, y en las doce que superan el 2% se concentra 
más del 60% del capital. Por consiguiente, lo que suceda con la 
acumulación de capital en los territorios de mayor tamaño tendrá 
una repercusión en la evolución del agregado mucho mayor que 
el impacto de los cambios que se van produciendo en los territo-
rios pequeños.

En el caso particular del capital residencial, un activo con un 
peso sustancial en la riqueza de los españoles, la importancia de 
las regiones y provincias de mayor tamaño todavía se acentúa más. 
Esto se debe a que en algunas de las provincias más grandes en 
términos demográficos y económicos (Madrid, Barcelona, Valen-
cia, Sevilla, Alicante y Málaga) se suman el efecto de la especializa-
ción turística y la existencia de grandes aglomeraciones urbanas, 
acompañados por lo general de elevados precios de las viviendas. 
En el gráfico 4.2 se puede observar que el peso de las cuatro ma-
yores comunidades asciende al 65%, y el de las cinco mayores pro-
vincias al 48%.

El gráfico 4.3 ofrece una valoración sintética de la evolución de 
la desigualdad territorial, en cuanto a la dimensión de las dotacio-
nes de capital total y de los cuatro agregados de activos que se han 
descrito en el capítulo anterior, mediante un estadístico de disper-
sión. También se presenta en el gráfico el valor de este estadístico 
para la población y la superficie, siendo este último constante en 
nivel por razones obvias. 

En el caso de las regiones, como puede observarse, el coefi-
ciente de variación indica que el capital neto total está más des-
igualmente repartido que la población de los territorios consi-
derados. La población no presenta en las dos últimas décadas 
cambios apreciables en su distribución y la heterogeneidad de 
la localización de los capitales se ha reducido. La desigualdad 
es mayor en el caso del capital residencial que en los otros tipos 
de activos. La evolución de la desigualdad de tamaños de las 
regiones muestra tendencia a reducirse en términos globales 
debido a la influencia en el capital neto total de las viviendas, 
pues en otros agregados de activos la tendencia es más bien la 
contraria. 

Entre las provincias, la desigualdad de las dotaciones de capi-
tal total es parecida a la desigualdad de la población y superior a 
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las diferencias entre provincias en superficie. De nuevo el capital 
residencial presenta una dispersión mayor que el resto de activos, 
aunque ésta tiende a reducirse mientras en los otros aumenta sua-
vemente.

Así pues, las diferencias de dimensión entre regiones y entre 
provincias son un hecho y, por tanto, para comparar las dotacio-
nes de capital de los distintos territorios es imprescindible corre-
gir los datos absolutos mediante algún indicador de tamaño. En 
este apartado se utilizarán como indicadores básicos la población 
y la superficie, aunque posteriormente se considerará también la 
dotación relativa de cada territorio con relación a la ocupación o 
al PIB; salvo excepciones, como se comprobará con más detalle 
en las fichas del capítulo siguiente, las dotaciones relativas respec-

gráFICo 4.3: dispersión en capital neto, población y superficie  
(coeficiente de variación)

a) Capital neto total, población y superficie
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to a estas dos últimas variables se parecen más a las referidas a la 
población que a la superficie.

En el mapa 4.1 se representan las dotaciones de capital neto 
por habitante de las comunidades autónomas y las provincias, 
agrupadas en tres categorías: las de mayores dotaciones, las que 
se sitúan alrededor de la media y las de menores dotaciones. Las 
dotaciones más altas corresponden a Illes Balears, Comunidad de 
Madrid, Comunidad Foral de Navarra, Cataluña y La Rioja, regio-
nes todas de alto nivel relativo de desarrollo. Las más bajas, las 
regiones más periféricas respecto a Europa: Canarias, Andalucía, 
Galicia, Extremadura y Ceuta y Melilla. Las comunidades más ca-
pitalizadas doblan en dotación a las menos dotadas.

En el mismo mapa se presenta también la situación de las pro-
vincias, que responde a tendencias similares: las localizadas en 
el cuadrante más próximo a Europa atraen más capitales, y las 
más periféricas, menos. No obstante, en el caso de algunas pro-
vincias las dotaciones de capital per cápita se elevan por efecto 
de su baja dotación demográfica, como es el caso de Huesca o 
Teruel. En general, los habitantes del norte y el este cuentan con 
equipamientos mayores que los del sur y el oeste. Es interesante 
advertir también la relativa homogeneidad de las dotaciones de 
capital por habitante de las provincias pertenecientes a la misma 
comunidad autónoma. El rango de valores de dotación de capital 
por habitante es mayor en el caso de las provincias, elevándose la 
ratio entre las mejores (Álava y Guadalajara) y las peores (Ceuta 
y Melilla) a 3.

Cuando se relativizan las dotaciones de capital de los territo-
rios respecto a la superficie, la imagen que ofrece el mapa 4.2 no 
es la misma que la del mapa 4.1. Ahora el abanico de diferencias 
es mucho más acusado y el rasgo geográfico más destacado es que 
las dotaciones son mayores en las comunidades y provincias cos-
teras, y menores en las del interior, con la excepción de Madrid. 
La mayor densidad de población por kilómetro cuadrado de las 
costas puede hacer que algunas provincias con densidad de capi-
tal alta por kilómetro cuadrado no tengan, en cambio, altas dota-
ciones de capital por habitante.

Las mayores concentraciones de capital en relación a la super-
ficie se producen en Ceuta y Melilla y en algunas de las provincias 
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más pobladas: Madrid, Barcelona, Vizcaya, Guipúzcoa y Alicante. 
Estos territorios presentan dotaciones que multiplican por cuatro 
la media nacional, mientras las de las provincias menos pobladas 
son inferiores a ésta en ocho veces. En suma, la heterogeneidad 
de las dotaciones por km2 es enorme —las de Madrid son ochen-
ta veces mayores que las de Soria—, en buena medida debido a 
las elevadas diferencias de densidad demográfica. Sin embargo, 
entre las provincias de la misma comunidad la homogeneidad es 
notable.

A continuación se consideran algunas peculiaridades de la 
composición de las dotaciones de capital de cada territorio. Para 
ello se analiza el peso de los principales agregados en el capital 
total o en el capital total no residencial, y se comparan los corres-
pondientes ratios con la media nacional.

La concentración del capital neto en las comunidades autóno-
mas y provincias costeras se deriva en parte de la importancia que 
en el capital total tiene el capital residencial (47% en el conjunto 
de España), asociado directamente a la localización de la pobla-
ción, y esta concentración se ve reforzada en algunos casos por la 
especialización turística de los territorios, como sucede en la costa 
mediterránea. El mapa 4.3 ofrece la imagen del peso que el capital 
residencial tiene en el stock de capital riqueza de cada territorio. En 
Illes Balears, la Comunidad de Madrid, la Comunidad Valenciana y 
Cataluña el capital residencial supera el 50%, un porcentaje que se 
ha visto reforzado en los últimos años por la intensa construcción 
de viviendas y las alzas de precios de estos activos. En la provincia 
de Alicante, la importancia del capital residencial en el capital neto 
alcanza el 59%. Málaga, Girona, Illes Balears y Madrid también su-
peran el 55%.

El rango de las diferencias entre territorios en cuanto a la im-
portancia del capital residencial es sustancial: el ratio máx./mín. 
es superior a 1,5 en el caso de las regiones y a 2 entre las provin-
cias. Es preciso señalar que el mayor peso del capital residencial 
en algunas provincias, como Ávila, Salamanca y Segovia, se debe al 
escaso dinamismo de las inversiones en otros activos, como luego 
se comprobará. En otras, en cambio, el porcentaje es menor por 
la extraordinaria importancia de los capitales invertidos en otros 
sectores muy intensivos en capital (el sector energético) y tam-
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MaPa 4.1: Capital neto per cápita
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MaPa 4.2: Capital neto por km2
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MaPa 4.3: Capital viviendas/capital total
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bién debido a su debilidad demográfica (Teruel, Cáceres, Cuen-
ca, Badajoz, Asturias, Huesca, Lugo, Soria). 

El segundo grupo de activos que mayor porcentaje del capi-
tal neto representa es el formado por las otras construcciones, con 
un peso del 40% del total. Dado que la suma de estos activos y 
el capital residencial se aproxima al 90% del capital neto total, 
los porcentajes que representan las otras construcciones en el total 
resultan muy influidos por los de las viviendas: cuando el peso 
de éstas es muy grande, el de aquéllas se reduce. Por esta razón, 
para valorar la intensidad de las dotaciones en otras construcciones 
y el resto de activos productivos en los distintos territorios se con-
siderará su peso en el capital neto no residencial (es decir, una 
vez excluida la vivienda). Dentro de éste, la cuota de los activos 
de otras construcciones es del 76%, y el restante 24% corresponde a 
los equipos de transporte, la maquinaria y el resto de equipos. A 
continuación se considera la orientación más o menos intensa de 
cada territorio hacia estos tres grupos de activos con la ayuda de 
los mapas 4.4 a 4.7.

La importancia de las otras construcciones en el capital neto de 
las regiones y provincias es en todos los casos sustancial, siempre 
por encima del 70% del capital no residencial. Además, las di-
ferencias entre territorios no son demasiado elevadas —apenas 
superan los diez puntos porcentuales—, pero existen, y se deben 
sobre todo a la parte de estos activos que son infraestructuras públi-
cas, como luego se mostrará. El mapa 4.4 muestra que el peso de 
los activos del sector de la construcción distintos de las viviendas 
—infraestructuras públicas, naves industriales, locales comerciales, 
etc.— es menor en algunas regiones y provincias mediterráneas y 
se incrementa en las zonas del interior y en la cornisa cantábrica. 

Dos son las causas por las que la importancia de estos activos es 
mayor en algunos territorios. La primera es que el mayor peso de 
las otras construcciones se deriva de la menor intensidad de las inver-
siones en maquinaria y equipo en territorios con un limitado dina-
mismo económico. La segunda, que el incremento de la importan-
cia de las otras construcciones se debe a la mayor inversión en alguno 
de sus componentes, en concreto a las infraestructuras públicas que 
están incluidas en este agregado y representan casi la tercera par-
te de éste. Si se observan los datos referidos a esta segunda causa 
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MaPa 4.4: Capital otras construcciones/capital no residencial
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(mapa 4.5), se comprueba que casi todos los territorios en los que 
las infraestructuras tienen un peso más elevado se encuentran tam-
bién entre las de mayor intensidad en otras construcciones. El mapa 
de las provincias es, a este respecto, muy informativo.

Además de este aspecto, al observar el mapa 4.5 se debe se-
ñalar que el peso de las infraestructuras públicas es mayor en los 
capitales de las regiones y provincias del interior, extensas, poco 
pobladas y en ocasiones montañosas, pues la orografía encarece la 
construcción de infraestructuras. Las dotaciones de infraestructu-
ras de Extremadura representan el mayor porcentaje de este tipo 
de activos en el capital no residencial de una región (28%), con 
una cifra que duplica sobradamente la de Illes Balears (13%). Las 
comunidades autónomas del Mediterráneo oriental y del valle del 
Ebro, el País Vasco y la Comunidad de Madrid, y las provincias 
más pobladas de Andalucía y Galicia, y Valladolid, reducen el peso 
de las infraestructuras por la mayor importancia de otros tipos de 
capital localizados en ellas.

Si se considera la localización de los activos de maquinaria y equi-
po, en el caso de los equipos de transporte (mapa 4.6) es evidente la 
influencia del turismo y, en general, de la dinámica de la población 
de cada territorio, sobre el peso de sus principales componentes: 
los vehículos de motor. Ceuta y Melilla, Canarias e Illes Balears poseen 
dotaciones de equipos de transporte que representan porcentajes 
de su capital no residencial superiores al 10%, con intensidades 
que duplican la media nacional (5%). El resto de regiones sitúan la 
importancia de estos activos entre el 6% (Comunidad de Madrid) y 
el 3% (Castilla y León, País Vasco, Principado de Asturias, La Rioja, 
Aragón) de su capital no residencial. El detalle provincial apenas 
cambia esta imagen de la localización de los equipos de transporte, 
aunque destacan por sus dotaciones algunas provincias andaluzas 
como Cádiz, Málaga y Almería.

Más importante en volumen es el capital acumulado en ma-
quinaria, material de equipo y otros productos, activos que poseen una 
particular significación para las actividades productivas por el flu-
jo de servicios productivos que generan. Las regiones en las que 
mayor intensidad representa el capital acumulado en maquinaria 
son: la Comunidad Foral de Navarra, Cataluña, La Rioja, Galicia, 
el País Vasco y la Región de Murcia. Las regiones en las que menor 
intensidad representa son: Ceuta y Melilla, Canarias, Andalucía, 
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MaPa 4.5: Capital infraestructuras públicas/capital no residencial
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MaPa 4.6: Capital equipo de transporte/capital no residencial
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el Principado de Asturias, Extremadura, Illes Balears y Castilla-La 
Mancha. Cuando se desciende a las provincias, aparecen orienta-
das con mayor intensidad a estos activos, muy nítidamente, aque-
llas en las que la actividad industrial o energética es más elevada: 
Navarra, Valladolid, Castellón, Guipúzcoa, Barcelona, Ciudad 
Real, Pontevedra, Burgos, Teruel, Tarragona y A Coruña. En el 
otro extremo se encuentran las provincias turísticas y la práctica 
totalidad del territorio del centro y el suroeste peninsular (mapa 
4.7).

Dentro de los equipos merecen un comentario específico los 
relacionados con las nuevas tecnologías. Su importancia prome-
dia en el capital no residencial es del 4,7% y el abanico de valo-
res provinciales va del 6,2% al 3,1%. De su localización regional 
destacan los valores más elevados de la Comunidad de Madrid, 
Canarias, Illes Balears y Cataluña, seguidas por el resto de comu-
nidades del Mediterráneo. Por provincias, destacan Madrid, Las 
Palmas, Illes Balears, Barcelona, Santa Cruz de Tenerife, Zarago-
za, Málaga, A Coruña y Cádiz. En general, da la impresión de que 
la especialización terciaria y turística refuerza el uso de capitales 
TIC (mapa 4.8).

Así pues, las imágenes que ofrecen los mapas anteriores con-
firman que la localización de los distintos activos de capital sobre 
el territorio es heterogénea en varios sentidos. Por una parte, la 
densidad de los equipamientos es bastante desigual entre regiones 
o provincias. Por otra, la estructura de los distintos tipos de capi-
tal localizados en cada territorio también difiere, intensificándose 
en unos las inversiones residenciales, en otros las infraestructuras 
públicas, las de maquinaria, etc. Ambas dimensiones, volumen y es-
tructura del stock de capital, resultan relevantes para caracterizar 
los equipamientos productivos de cada territorio y la importancia 
del capital en los procesos de aglomeración de población, empleo 
y actividad económica.

La geografía económica considera que una de las fuerzas que 
promueve los procesos de aglomeración de capital es la locali-
zación previa de la población sobre el territorio. A su vez, la di-
námica de la concentración de las inversiones es seguida por la 
concentración del empleo, que se genera allí donde se localiza 
la actividad. Como se comprobará a continuación, las dotaciones 
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MaPa 4.7: Capital maquinaria, material de equipo y otros productos/ 
capital no residencial
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MaPa 4.8: Capital TIC/capital no residencial
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de capital de las regiones y provincias españolas son más homo-
géneas cuando se toman como referencias variables económicas 
como el empleo o la producción, en vez de otras más generales, 
como la población y, sobre todo, la superficie.

Los procesos de localización y de acumulación de capital son 
muy complejos porque vienen influidos por la estructura produc-
tiva, que utiliza los factores con distinta intensidad según la espe-
cialización y el nivel de desarrollo. Pese a ello, la correlación entre 
dotaciones de capital y volumen de empleo es notable, como indica 
el hecho de que el abanico que presenta la relación capital/pro-
ducto sea más estrecho que el de las dotaciones de capital por habi-
tante. En general, los mayores niveles de la relación capital/trabajo 
se dan en las mismas regiones en las que el capital por habitante es 
más elevado, y lo mismo sucede con los niveles bajos de ambas re-
laciones; también sucede algo parecido en el caso de las provincias 
(mapa 4.9). En todo caso, el rango de valores de la relación capi-
tal/trabajo es claramente menor que el del capital por habitante, 
lo que indica dos cosas: que las tasas de población dependiente son 
mayores en los territorios con menores dotaciones de capital, en las 
que se generan menos oportunidades de empleo; y que los sistemas 
productivos de las regiones y provincias son, en este sentido, algo 
más homogéneos entre sí de lo que indica la desigualdad de las do-
taciones de capital por habitante o por kilómetro cuadrado.

Las imágenes del mapa 4.9 muestran, de todos modos, que 
las diferencias existen y que, en líneas generales, conforme los 
territorios se hacen más periféricos (más al sur y más al oeste) con 
respecto a Europa, la relación capital/trabajo se reduce y, previsi-
blemente, también será menor la productividad del trabajo y los 
salarios. A nivel provincial se observan algunos casos de relaciones 
capital/trabajo elevadas en términos relativos que no concuerdan 
con esta regla, pero pueden explicarse por la composición de los 
capitales (orientada hacia algunos activos menos productivos, 
como la vivienda, o que ofrecen servicios a otros territorios, como 
ciertas infraestructuras de red), o por las características de sec-
tores con fuerte implantación en algún territorio (como el de la 
energía, muy intensivo en capital).

Hay que advertir que de una mayor relación capital/trabajo 
cabe esperar una mayor productividad por ocupado, pero no una 
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MaPa 4.9: Capital neto por ocupado
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mayor productividad del capital. Al contrario, si la tecnología fue-
ra la misma en las distintas economías y hubiera rendimientos 
marginales decrecientes en el uso del capital, a mayor dotación 
relativa de éste habría menor productividad del capital, o, lo que 
es equivalente, mayores valores de la relación capital/producto. 
Sin embargo, si las regiones con mayores equipamientos de capi-
tal logran disponer de mejores tecnologías o las utilizan de forma 
más eficiente, o disfrutan de rendimientos constantes en el uso 
de los factores acumulables, la productividad del capital mejora y 
la relación capital/producto puede reducirse. Así pues, los nive-
les de la relación capital/trabajo de los territorios no tienen por 
qué predecir los de la relación capital/producto y, en efecto, así 
sucede cuando se comparan las imágenes del mapa 4.9 con las del 
mapa 4.10.

Los datos de la relación capital/producto presentan una dis-
persión todavía menor que los de la relación capital/trabajo. Esto 
no es sorprendente si se tiene en cuenta que es un hecho conoci-
do que, a lo largo del tiempo, la relación capital/producto es más 
estable que otras variables, manifestándose el progreso técnico 
más en el ahorro de trabajo y en las mejoras de la productividad 
por ocupado que en el ahorro de capital.

¿Es posible extraer del recorrido precedente algunas conclu-
siones sobre la localización del capital en las regiones y provincias 
españolas? Brevemente, la primera sería que su distribución es 
desigual, debido al muy distinto tamaño de los territorios —tanto 
en superficie como en población— pero también como conse-
cuencia de su distinta capacidad de atraer capitales, mayor cuanto 
más cerca se está del resto de Europa y más importante en el norte 
que en el sur y en las zonas costeras que en el interior. En segundo 
lugar, hay que mencionar que la intensidad con la que los capita-
les se localizan en los territorios cambia según el tipo de activos, 
siendo muy diferentes las pautas de localización de los capitales 
residenciales, las infraestructuras públicas, el equipo de transporte y la 
maquinaria.

El gráfico 4.4 presenta, para cada una de las regiones, los va-
lores de su peso en el conjunto de España en los distintos grupos 
de activos comentados, y compara el capital total con los tres in-
dicadores de tamaño de la región más sencillos: población, PIB y 
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MaPa 4.10: Capital neto/PIB
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gráFICo 4.4: Capital neto nominal y variables de dimensión. Porcentaje  
de la comunidad autónoma con respecto a España, 2001
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gráFICo 4.4 (cont.): Capital neto nominal y variables de dimensión. Porcentaje de la 
comunidad autónoma con respecto a España, 2001
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gráFICo 4.4 (cont.): Capital neto nominal y variables de dimensión. Porcentaje de la 
comunidad autónoma con respecto a España, 2001
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superficie. Se emplean en cada caso escalas distintas para que las 
diferencias de tamaño no impidan visualizar los datos de las comu-
nidades más pequeñas. Sintéticamente, los rasgos que distinguen 
a las regiones al final del período analizado son los siguientes:

1. Andalucía se caracteriza por sus limitadas dotaciones de capital 
en comparación con su población y superficie, en especial en el 
caso de los activos de maquinaria y equipo.

2. Aragón presenta dotaciones porcentuales superiores en muchos 
activos a su población y su PIB, en especial en las infraestructu-
ras públicas, pero es preciso tener en cuenta que su superficie 
representa un porcentaje del total nacional muy superior al de 
los otros indicadores de tamaño, así como su negativa dinámica 
demográfica.

3. El Principado de Asturias presenta contrastes acusados entre 
el peso de los activos de infraestructuras públicas y otras construc-
ciones —mayor que el de los indicadores de población, PIB o 
superficie—, y el de capital residencial, en el que su peso en el 
total nacional es claramente inferior.

4. Illes Balears presenta dotaciones de capital superiores a su ta-
maño en otras variables, y destaca por la importancia de sus 
inversiones acumuladas en equipo de transporte y en viviendas.

5. Canarias también destaca por su peso en equipo de transporte, 
pero, en cambio, la importancia de la región en capital residen-
cial y en maquinaria es menor que su peso demográfico y en el 
PIB.

6. Cantabria presenta un peso algo mayor en infraestructuras públi-
cas y menor en equipo de transporte, dentro de una tónica general 
de importancia similar a su tamaño.

7. Castilla y León sobresale por su elevada extensión, siendo por 
ello mayor su peso en infraestructuras públicas, y representando 
un porcentaje inferior en equipo de transporte.

8. Castilla-La Mancha sobresale igualmente por su enorme exten-
sión superficial en comparación con el resto de variables, sien-
do su capitalización más baja en viviendas y en equipo de trans-
porte.

9. Cataluña destaca por sus elevados niveles de capitalización res-
pecto a su población en casi todos los activos, excepto en infra-
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estructuras públicas. Si las comparaciones se hacen con respecto 
a su peso en el PIB nacional, su posición es menos destacada.

10. La Comunidad Valenciana sobresale por la mayor importancia 
en el conjunto nacional de su capital residencial, siendo en 
casi todo lo demás su peso igual al de su población y su PIB. 
El peso en las infraestructuras públicas es algo menor, pero tam-
bién lo es en superficie.

11. Extremadura, también muy extensa, presenta en general nive-
les de capitalización menores que su peso en población, sobre 
todo en viviendas y en equipo de transporte.

12. Galicia alcanza porcentajes en el conjunto nacional, en los dis-
tintos activos, siempre inferiores a su población y superficie, 
sobre todo en viviendas y en equipo de transporte.

13. La Comunidad de Madrid destaca por su notable capacidad 
de atraer capital hacia su territorio, sobre todo en viviendas, 
equipo de transporte y activos TIC.

14. La Región de Murcia presenta niveles de capitalización simi-
lares a su tamaño económico, pero algo menores que su peso 
en población, con una estructura de los activos similar a la 
media nacional.

15. La Comunidad Foral de Navarra, con unas dotaciones de capi-
tal por habitante superiores a la media, destaca por su mayor 
peso en maquinaria y equipo.

16. El País Vasco presenta niveles de capital superiores a su peso 
demográfico en otras construcciones, en maquinaria, en activos 
TIC y en infraestructuras públicas, pero inferiores en viviendas y 
en equipo de transporte.

17. La Rioja pesa más en el stock de capital nacional de los diferen-
tes activos, excepto en equipo de transporte, del porcentaje que 
representan su población y su PIB.

18. Ceuta y Melilla presentan, en general, bajos niveles de capita-
lización —particularmente en viviendas—, excepto en equipo 
de transporte.
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4.2. Las trayectorias de acumulación de capital de los 
territorios

Pese a las diferencias comentadas en el apartado anterior, la si-
tuación de cada región o provincia al final del período analizado 
es el resultado de un proceso de acumulación de inversiones que 
ha sido muy amplio en todos los territorios. Todas las localiza-
ciones han tenido capacidad de atraer inversiones, aunque esa 
capacidad no ha sido la misma ni en intensidad ni por tipos de ac-
tivos. Las diferencias actuales se deben a esa capacidad y también 
a los distintos puntos de partida, más desiguales que los actuales. 
La descripción de las situaciones iniciales puede encontrarse en 
la base de datos, pero merece la pena detenerse ahora a valorar 
las trayectorias para responder a algunas preguntas interesantes 
sobre la dinámica de la localización del capital. Desde esta pers-
pectiva los interrogantes que más interesa responder son dos. En 
primer lugar es importante saber si las dotaciones de capital de las 
regiones y provincias tienden a converger o divergen, pues de ello 
depende su posición relativa y su capacidad de atraer población y 
actividad. En segundo lugar, es relevante conocer cuál ha sido el 
ritmo de crecimiento del capital total y de cada uno de sus princi-
pales activos en los distintos territorios, porque de ello depende 
la contribución del capital al crecimiento.

Por lo que se refiere a la primera cuestión, la convergencia 
de las dotaciones de capital indica que la heterogeneidad de los 
equipamientos de los territorios no está aumentando. Cuando la 
desigualdad de dotaciones aumenta, los procesos de aglomera-
ción se acentúan y la capacidad de atraer factores productivos y 
generar actividad de unos territorios se refuerza, pero la posición 
relativa de otros se debilita. Sin olvidar lo comentado en el epígra-
fe anterior sobre la variedad de indicadores de tamaño que puede 
emplearse, no obstante, los comentarios que siguen se limitan a 
las dotaciones de capital por habitante, cuya evolución se contem-
pla mediante dos aproximaciones bien conocidas, denominadas 
habitualmente β−convergencia y σ−convergencia. 

Mediante la β−convergencia se analiza si en las regiones o pro-
vincias que partían de dotaciones de capital por habitante me-
nores, éstas han crecido más o menos que en las mejor dotadas. 
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El gráfico 4.5 indica que, en términos generales, el crecimiento 
de las dotaciones por habitante ha sido mayor en las regiones o 
provincias que partían de los niveles más bajos, y por ello la pen-
diente de la regresión que el gráfico representa es negativa. Esta 

gráFICo 4.5: β−convergencia en capital neto total por habitante 
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relación negativa entre nivel inicial y tasa de crecimiento es signi-
ficativa tanto para regiones como para provincias.

Si se consideran los principales grupos de activos que se vie-
nen comentando, en el gráfico 4.6 se observa que, para el caso 
de las comunidades autónomas, la relación negativa se mantiene 
en todos los casos, pero sólo en tres de los cuatro grupos de ac-
tivos considerados es significativa, siendo la excepción el capital 
residencial. Según indica el coeficiente de la dotación inicial, la 
convergencia es más rápida en el caso de maquinaria, material de 
equipo y otros productos. En el caso de las provincias el resultado 
se repite, y ahora no hay excepciones en cuanto a la significati-
vidad de la convergencia, que también se produce en el caso del 
capital residencial.

Es necesario advertir que mayores tasas de crecimiento de los 
territorios que partían de niveles más bajos no aseguran que las 
diferencias se hayan reducido, porque las menores tasas de regio-
nes o provincias mejor dotadas pueden representar incrementos 
en términos absolutos superiores. Una forma de comprobar si la 
desigualdad de dotaciones ha aumentado o disminuido es utili-
zar un indicador de dispersión, como proponen las medidas de 
σ−convergencia. En este caso, dada la tendencia creciente de las 
dotaciones, conviene corregir por la media y utilizar el coeficiente 
de variación como indicador.

La evolución de la desigualdad en las dotaciones de capital por 
habitante se presenta en el gráfico 4.7 para el capital neto total de 
regiones y provincias. En él se advierte una moderada tendencia 
a la convergencia, más nítida cuando se tiene en cuenta que el 
tamaño de los territorios no es el mismo y se calculan estadísticos 
ponderados. De este modo se reduce la importancia en el indica-
dor de regiones y provincias que pueden no haber convergido, 
pero cuyo peso es reducido.

En cuanto a los distintos activos, según indica el gráfico 4.8, 
la evolución de las diferencias en las dotaciones por habitante ha 
sido la siguiente. En el capital residencial la tendencia a la con-
vergencia es clara desde principios de los años ochenta, tanto 
entre comunidades autónomas como entre provincias. Lo mismo 
sucede en la totalidad del período con otras construcciones, sien-
do además el nivel de desigualdad menor. El agregado de equipo 
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gráFICo 4.6: β−convergencia en capital neto por habitante. agregados por 
tipos de activos
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gráFICo 4.6 (cont.): β−convergencia en capital neto por habitante. agregados 
por tipos de activos
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gráFICo 4.6 (cont.): β−convergencia en capital neto por habitante. agregados 
por tipos de activos
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gráFICo 4.6 (cont.): β−convergencia en capital neto por habitante. agregados 
por tipos de activos
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de transporte presenta una notable irregularidad en los niveles de 
desigualdad y no presenta tendencia definida alguna. Por último, 
la convergencia en los activos de maquinaria, material de equipo y 
otros productos es la más intensa. En cuanto a las diferencias entre 
regiones y provincias, no aparecen rasgos distintivos dignos de 
mención en este sentido.

La segunda cuestión de interés es el crecimiento del capital in-
vertido en los distintos activos en cada territorio, relevante por sus 
efectos directos sobre la mejora del flujo de servicios productivos 
del capital. Como se ha explicado detalladamente en la primera 
parte de esta monografía, el análisis del ritmo de crecimiento del 
volumen de servicios del capital se debe basar en la variable que la 
nueva metodología denomina capital productivo. En su estimación 
se tiene en cuenta la eficiencia con la que los distintos activos que 
forman parte del capital neto generan servicios a lo largo de su 
vida útil. Además, cuando se consideran los servicios generados 
por agregados de distintos activos, la metodología de medida del 
capital productivo valora cuidadosamente los criterios que deben 

gráFICo 4.7: dispersión en capital neto total por habitante 
(coeficiente de variación)
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[ 114 ]  el stock y los servicios del capital en españa...

ser utilizados para agregar tipos de capital con características dife-
rentes, basándose en el concepto de coste de uso.

Las tasas de crecimiento del capital productivo real pueden 
diferir, por las razones comentadas, de las tasas de crecimiento del 
capital neto, aunque no suelen desviarse demasiado. En particu-
lar, en los agregados que miden el volumen de servicios del capital 
se pueden producir efectos de composición, derivados de los criterios 
utilizados para agregar el capital productivo, que son distintos de 
los que se emplean para agregar el capital neto. Teniendo esto en 
cuenta, a continuación se presentan los principales rasgos del cre-
cimiento del capital productivo en las regiones y provincias espa-

gráFICo 4.8: dispersión en capital neto total por habitante. agregados 
por tipos de activos 
(coeficiente de variación)
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ñolas, mediante los datos de las tasas de crecimiento medio del ca-
pital productivo total (excluye viviendas) y de los otros agregados 
que se vienen comentando. Dichas tasas de crecimiento serían el 
punto de partida para el cálculo de las contribuciones que realiza 
el capital al crecimiento del producto. Los datos que se presentan 
se refieren al conjunto del período analizado (1964–2001) y tam-
bién a la última década (1990–2001).

La tasa media de crecimiento del capital productivo real en España 
durante las cuatro décadas analizadas ha sido del 5,6% (gráfico 4.9). 
Durante los años noventa, pese a que se produce una cierta reducción 

gráFICo 4.8 (cont.): dispersión en capital neto total por habitante.  
agregados por tipos de activos 
(coeficiente de variación)
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gráFICo 4.9: Tasa media de crecimiento del capital productivo real. 
Total productos 
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del ritmo de crecimiento de estos servicios del capital, la tasa de expan-
sión del capital productivo sigue siendo elevada, alcanzando el 5%. 
No obstante, alrededor de esa cifra promedio, las regiones españolas 
abren un abanico de tasas de crecimiento de su capital productivo que 
se sitúa, en el conjunto del período, entre el 4% de Cantabria y el 6,8% 
de Illes Balears. Entre esos extremos, por debajo del 5% aparecen el 
Principado de Asturias, Castilla y León, Extremadura, el País Vasco y 
Ceuta y Melilla, mientras que superan el 6% Canarias, la Comunidad 
de Madrid, la Región de Murcia y la Comunidad Valenciana. Las posi-
ciones destacadas en la última década presentan un refuerzo del cre-
cimiento del capital productivo en la Comunidad de Madrid, la única 
región que crece por encima del 6%. En cambio, por debajo del 4% se 
sitúan el País Vasco, Extremadura, Castilla y León, Cantabria y el Prin-
cipado de Asturias, no alcanzando esta última comunidad un ritmo de 
crecimiento de los servicios productivos del capital del 3%.

La dispersión de las tasas de crecimiento del capital productivo 
es mayor cuando se consideran las provincias. En Almería y Alican-
te, que encabezan los ritmos de crecimiento para el conjunto del 
período, las tasas de crecimiento real de los servicios del capital 
superan el 7%. Otras 12 provincias superan el 6%, localizándose 
casi todas en el área de influencia de Madrid (Toledo), en el arco 
mediterráneo y en los archipiélagos. No alcanzan, en cambio, el 
4% Cantabria, Guipúzcoa, Huesca, Palencia, Salamanca, Soria y 
Zamora. En los años noventa sólo Madrid, Melilla, Almería, Caste-
llón y Las Palmas crecen por encima del 6%. En cambio, se sitúan 
por debajo del 3% las provincias de Asturias, Cáceres, Guadalaja-
ra, Salamanca, Tarragona y Vizcaya. 

Al considerar los principales agregados en los que se agru-
pan los distintos activos considerados debe tenerse en cuenta 
que el crecimiento del capital productivo real, para el prome-
dio del período y para el conjunto de España, ha sido del 6% 
en maquinaria, material de equipo y otros productos, de algo más 
del 5% en otras construcciones, y del 4,7% en equipo de transporte. 
Alrededor de esos promedios diferentes para cada agregado, las 
posiciones de los territorios presentan las características que se 
resumen a continuación.

En el caso del agregado otras construcciones (gráfico 4.10), las 
regiones que presentan tasas de crecimiento más elevadas supe-
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gráFICo 4.10: Tasa media de crecimiento del capital productivo real. 
Total otras construcciones
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ran el 6% en el conjunto del período. Son: Canarias, Illes Balears, 
la Comunidad de Madrid y la Comunidad Valenciana. Sólo Ceuta 
y Melilla y Castilla y León no alcanzan la tasa del 4%, pero Extre-
madura, Cantabria y Aragón superan esa cifra por muy poco. En 
los años noventa la práctica totalidad de estas últimas comunida-
des —todas excepto Ceuta y Melilla— sigue presentando esa de-
bilidad relativa en su ritmo de acumulación en estos activos; a esa 
relación hay que añadir los casos del País Vasco, Asturias, Galicia 
y La Rioja. Entre las de mayor ritmo de crecimiento destacan: la 
Comunidad de Madrid, por encima del 6%, e Illes Balears, Cana-
rias, la Región de Murcia y la Comunidad Valenciana, por encima 
del 5% de crecimiento real anual.

Entre las provincias, en el conjunto del período destacan por 
sus tasas de crecimiento del capital productivo en otras construccio-
nes, ampliamente superiores al 6%, Álava, Alicante, Almería, Las 
Palmas y Tarragona. En el extremo contrario se sitúa Soria con 
una tasa del 2,3%, y apenas superan el 3% Huesca, Palencia, Sa-
lamanca y Zamora. En los años noventa se mantienen a la cabeza 
Álava y Almería, junto con Madrid. Presentan tasas de crecimiento 
del capital productivo inferiores al 3% Cáceres, Huesca, Palencia, 
Salamanca y Soria.

Es interesante considerar, dentro del agregado anterior, el rit-
mo de crecimiento de los servicios productivos del capital inverti-
do en infraestructuras públicas, que es un porcentaje significativo de 
otras construcciones. En buena parte de las regiones en las que estos 
activos de construcción no residenciales crecen más, también han 
crecido más las infraestructuras públicas: Canarias, la Comunidad 
de Madrid, la Región de Murcia y la Comunidad Valenciana. La 
coincidencia también se produce en la mayoría de las regiones en 
las que estos dos tipos de capitales crecen menos: Aragón, Castilla 
y León, Extremadura y Ceuta y Melilla. En los años noventa, la 
contribución de las infraestructuras públicas para reforzar las tasas 
de crecimiento de los activos de construcción ha sido asimismo 
clara en la Comunidad de Madrid, el Principado de Asturias, Can-
tabria, Canarias, Galicia y la Comunidad Valenciana.

A escala provincial la correspondencia entre el crecimiento del 
agregado y su componente de infraestructuras públicas es también 
notable (gráfico 4.11). En el conjunto del período destacan por 
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gráFICo 4.11: Tasa media de crecimiento del capital productivo real. 
Total infraestructuras públicas
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sus elevados ritmos de crecimiento del capital productivo en infra-
estructuras públicas Almería, Alicante, Granada, Las Palmas, Santa 
Cruz de Tenerife y Vizcaya. En el otro extremo, Soria, Salamanca, 
Teruel, Palencia y Zamora. En los años noventa Almería permane-
ce destacada, con una tasa superior al 6%, mientras que La Rioja 
y Huesca no alcanzan el 2%.

El agregado equipo de transporte, de menor importancia en vo-
lumen que los otros dos considerados, presenta una dispersión de 
tasas de crecimiento más elevada, en particular en la última déca-
da. En el conjunto del período, las mayores tasas de crecimiento 
del capital productivo real de este tipo de activos corresponden a 
Illes Balears y Ceuta y Melilla, seguidas de otras regiones de fuerte 
dinámica demográfica como Andalucía, Canarias y la Comunidad 
Valenciana. Por sus bajos ritmos de crecimiento destacan cuatro 
regiones del norte peninsular: el País Vasco, Cantabria, Castilla y 
León y el Principado de Asturias. En los años noventa encabezan 
las tasas de crecimiento Ceuta y Melilla, la Comunidad de Madrid 
y Extremadura, siendo en cambio muy bajas las del País Vasco y el 
Principado de Asturias.

Al descender al detalle provincial, en el conjunto del período 
destacan en este agregado, con tasas de crecimiento superiores 
al 6%, Almería, Alicante, Illes Balears, Granada y Málaga, y, en el 
otro extremo, Palencia y Vizcaya no alcanzan el 3%. En los años 
noventa la diversidad de tasas de crecimiento es enorme, apare-
ciendo valores negativos porque, según las estimaciones, el stock 
de equipo de transporte (gráfico 4.12) de algunas provincias tendría 
al final del período analizado menor capacidad de prestación de 
servicios que en 1990; ése sería el caso de Huelva, Tarragona y 
Vizcaya. También habría sido en esta década muy lento el creci-
miento de Asturias, Cuenca y A Coruña. En cambio, en otras pro-
vincias las tasas de crecimiento real superan el 7% anual (Melilla y 
Madrid) o el 6% (Álava, Badajoz, Granada, Guadalajara).

El último agregado a comentar es el que agrupa a los activos de 
maquinaria, material de equipo y otros productos (gráfico 4.13), que, 
como se recordará, es el que presenta una tasa de crecimiento 
mayor en el conjunto de España, superior al 6% en la totalidad 
del período y del 5,4% en los años noventa. Por lo que se refiere a 
las regiones, en el período 1965–2001, las que más crecieron en 



[ 122 ]  el stock y los servicios del capital en españa...

gráFICo 4.12: Tasa media de crecimiento del capital productivo real. 
Total equipo de transporte
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gráFICo 4.13: Tasa media de crecimiento del capital productivo real. 
Total maquinaria, material de equipo y otros productos
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este tipo de capitales fueron la Comunidad de Madrid, Canarias 
y la Comunidad Valenciana, todas ellas por encima del 7%. Ex-
cepto Cantabria, por unas décimas, todas las demás comunidades 
superan el 4%, lo que da idea de la amplitud e intensidad de la 
acumulación en maquinaria y equipos llevada a cabo. En los años 
noventa el abanico se amplía; mientras las tres regiones más di-
námicas en este sentido mantienen su fortaleza e Illes Balears, la 
Región de Murcia y la Comunidad Foral de Navarra se suman a 
ellas, tres regiones no alcanzan el 3% en las tasas de crecimiento 
en estos activos (el Principado de Asturias, Extremadura y Ceuta 
y Melilla).

La intensidad del crecimiento de los servicios del capital 
que proporcionan los activos que integran este agregado ha 
superado, en el conjunto del período, el 7% anual en un nú-
mero significativo de provincias (Almería, Alicante, Castellón, 
Madrid, Las Palmas, Málaga, Tarragona, Valencia y Santa Cruz 
de Tenerife). Otras 18 han crecido por encima del 6%, lo que, 
dado el largo período de tiempo considerado, representa acu-
mular mejoras enormes en la capacidad de prestación de ser-
vicios del capital. En todo caso, tan relevante como esto es que 
todas las provincias menos Cantabria y Salamanca superan el 
4% de tasa de crecimiento, lo que deja constancia de la inten-
sidad y generalidad de las mejoras que han tenido lugar en 
cuanto a las dotaciones de capital productivo materializadas en 
maquinaria y equipos. 

La valoración de la trayectoria de los años noventa no puede 
ser tan ampliamente positiva, por la reducción de las tasas de cre-
cimiento promedio y porque en siete provincias (Asturias, Cáce-
res, Guadalajara, León, Salamanca, Tarragona y Vizcaya) las tasas 
de crecimiento del capital productivo en maquinaria y equipo son 
inferiores al 3%. En cambio, Castellón, Madrid, Melilla y Murcia 
superan el 7% y otras doce el 6%.

Dentro del agregado que se comenta se encuentran los acti-
vos relacionados con las TIC (software, hardware, comunicaciones) 
(gráfico 4.14), en los que el capital productivo acumulado ha cre-
cido por encima del 11% anual en los últimos cuarenta años, y 
del 9% anual en la década de los noventa. Estas elevadas tasas son 
consecuencia —en parte— del bajo nivel de partida pero, en todo 
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gráFICo 4.14: Tasa media de crecimiento del capital productivo real. 
Total TIC
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caso, indican que estos activos están ganando peso ininterrumpi-
damente en los servicios del capital. 

Cuando se consideran los datos territoriales referidos al capital 
productivo TIC lo primero que se observa es que todas las regio-
nes y provincias han crecido en el período 1965–2001 por encima 
del 9% en términos reales. Por tanto, no tiene mucho sentido 
subrayar malos comportamientos, aunque sí pueden señalarse los 
que destacan por arriba: entre las regiones, la Comunidad de Ma-
drid, la Comunidad Valenciana y Canarias; entre las provincias, 
Almería, Alicante, Castellón, Granada, Madrid y Málaga. 

En los años noventa las pautas territoriales no son demasiado 
diferentes, aunque se observan algunos cambios puntuales. Entre 
las regiones destaca el mayor dinamismo de Aragón, la Región 
de Murcia, la Comunidad de Madrid y la Comunidad Foral de 
Navarra. Los menores ritmos de crecimiento de algunas regiones, 
como el Principado de Asturias y el País Vasco, superan en todo 
caso el 7% anual. En las provincias sobresalen las tasas superiores 
al 11% de Badajoz, Melilla, Soria y Zaragoza, mientras que no al-
canzan el 8% Asturias, Cáceres, Guadalajara y Vizcaya.
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4.3. Conclusiones

Pese a haber seguido en los apartados anteriores un criterio muy 
selectivo en la presentación de los resultados de la base de datos, 
en lo que se refiere a la evolución del capital que se localiza en 
las regiones y provincias es inevitable tener la impresión de que 
se trata de un proceso muy complejo, en el que caben muchos 
matices. Sin entrar en ellos, los principales mensajes que se des-
prenden de la información que contiene la base de datos son los 
siguientes: 

1. La acumulación de capital de las regiones y provincias españolas 
durante las últimas décadas ha sido generalizada y se ha produ-
cido a ritmos elevados: todos los territorios han experimentado 
fuertes mejoras en sus dotaciones de capital, cualquiera que sea 
el indicador de tamaño que se considere y el tipo de activos. 
Este proceso se mantiene también en el período más reciente, 
de modo que la capacidad de atraer inversiones alcanza a todos 
los territorios.

2. Las diferencias de dimensión de los territorios, desde cualquier 
punto de vista, explican que los capitales aparezcan más con-
centrados en cifras absolutas en algunas regiones y provincias. 
En Cataluña, la Comunidad de Madrid, Andalucía y la Comuni-
dad Valenciana se localizan las mayores aglomeraciones de ca-
pital. La concentración es mayor en el caso del capital residen-
cial que en los restantes activos, lo que probablemente se debe 
a que las aglomeraciones de población se ven reforzadas por los 
mayores precios de las viviendas en algunos de esos territorios.

3. Debido a las distintas condiciones iniciales y a los diferentes rit-
mos de acumulación, las dotaciones relativas de capital no son 
homogéneas, siendo superiores en el cuadrante nororiental, en 
la Comunidad de Madrid y en los archipiélagos. De todos modos, 
la valoración de las dotaciones relativas es sensible al indicador 
de tamaño del territorio que se utiliza (población, superficie, 
ocupación, PIB).

4. Sin perjuicio de las diferencias, la tendencia general es hacia la 
convergencia en las dotaciones de los distintos territorios, tanto 
porque los inicialmente peor dotados crecen más, como desde 
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la perspectiva de la dispersión de las dotaciones. La convergen-
cia es mayor en las dotaciones de maquinaria y equipo que en 
el resto de activos.

5. La concentración de capital neto en los activos producidos por 
el sector de la construcción —viviendas y otras construcciones— es 
muy elevada en todos los territorios y es relevante para la ge-
neración de servicios del capital, menor en su caso que en los 
productos de maquinaria y equipos. Pese a este rasgo común, 
las diferencias entre territorios en cuanto a la estructura o com-
posición de sus capitales son perceptibles.

6. Los territorios con mayores ritmos de crecimiento del stock de 
capital basan su dinamismo en su capacidad de atraer capitales 
privados. Las infraestructuras públicas tienen un peso mayor en 
los territorios más situados en la periferia europea, aunque su 
intensidad se ve influida por el esfuerzo realizado para mejorar 
su papel en las redes de transporte peninsular y por la exten-
sión de algunos de estos territorios.

7. En los servicios del capital, la tendencia es a que incrementen 
su peso los activos más productivos, vinculados a la maquina-
ria y a los bienes de equipo. Los capitales relacionados con las 
TIC han crecido con fuerza en todos los territorios pero, pese 
a ello, apenas superan el 4% del total del capital productivo en 
algunos casos.
 



Apéndice. Distribución territorial del  
capital neto nominal
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Cuadro 4.a.3: distribución territorial del capital neto nominal.
detalle por tipos de activos, 1964 
(porcentaje)

otras construcciones
Equipo de  
transporte

Infraes-
tructuras 

viarias

Infraes-
tructuras 

hidráulicas

Infraes-
tructuras  
ferrovia-

rias

Infraes-
tructuras
aeropor-
tuarias

Infraes-
tructuras

portuarias 

Infraes-
tructuras

urbanas de 
CC. LL.

otras cons-
trucciones 
n. c. o. p.

Vehícu-
los de 
motor

otro 
material 

trans-
porte

andalucía 14,05 13,75 13,59 11,38 18,35 15,45 13,82 10,36 15,25
Almería 0,99 0,17 0,74 0,24 1,62 0,82 0,53 0,52 1,18
Cádiz 1,77 1,90 0,81 0,00 7,40 2,38 2,50 1,26 3,30
Córdoba 2,10  3,05 1,94 0,32 0,00 2,04 1,94 1,32 1,04
Granada 1,59 0,71 1,34 0,68 0,44 1,54 1,39 1,13 0,83
Huelva 1,18 0,92 2,59 0,00 1,48 1,23 0,92 0,73 2,59
Jaén 1,81 3,01 1,44 0,00 0,00 1,76 1,46 0,86 0,87
Málaga 1,73 1,57 1,57 5,73 2,82 2,00 1,77 1,82 2,57
Sevilla 2,89 2,40 3,16 4,41 4,58 3,68 3,30 2,72 2,88

aragón 6,29 11,35 7,74 2,62 0,00 3,84 4,53 3,59 2,47
Huesca 2,06 7,28 1,42 0,00 0,00 0,81 1,33 0,69 0,52
Teruel 1,41 1,01 2,01 0,00 0,00 0,75 0,66 0,41 0,57
Zaragoza 2,82 3,06 4,32 2,62 0,00 2,28 2,55 2,50 1,38

Principado 
de asturias 3,47 2,93 2,55 0,08 7,94 2,96 4,54 2,00 5,11

Illes
Balears 1,27 0,30 1,13 11,00 5,26 1,21 1,41 1,54 3,94

Canarias 2,44 2,39 0,00 14,36 5,42 3,61 2,41 5,59 11,18
Las Palmas 1,19 1,60 0,00 8,39 2,41 1,55 1,04 2,86 4,04
Santa Cruz 
de Tenerife 1,25 0,78 0,00 5,97 3,01 2,07 1,38 2,73 7,14

Cantabria 1,83 0,96 1,13 1,29 3,20 1,42 2,48 1,53 1,83
Castilla
y León 14,05 14,89 17,02 0,00 0,00 8,30 8,99 6,56 6,12

Ávila 1,17 0,86 1,08 0,00 0,00 0,69 0,57 0,32 0,44
Burgos 2,31 1,05 2,10 0,00 0,00 1,20 1,10 0,86 0,82
León 2,18 2,61 3,13 0,00 0,00 1,13 1,77 1,27 1,18
Palencia 1,33 1,83 1,51 0,00 0,00 0,63 0,82 0,70 0,55
Salamanca 1,57 4,87 1,86 0,00 0,00 1,25 1,62 0,95 0,77
Segovia 1,39 0,53 0,68 0,00 0,00 0,72 0,55 0,43 0,35
Soria 1,38 0,60 3,20 0,00 0,00 0,72 0,44 0,33 0,61
Valladolid 1,47 0,42 1,80 0,00 0,00 1,30 1,26 1,23 0,75
Zamora 1,26 2,12 1,66 0,00 0,00 0,65 0,85 0,47 0,66

Castilla-
La Mancha 8,88 6,87 7,75 0,00 0,00 4,55 4,61 3,34 3,39

Albacete 1,45 1,44 1,14 0,00 0,00 0,81 0,76 0,68 0,58
Ciudad Real 2,01 0,90 2,45 0,00 0,00 1,23 1,48 0,71 1,02
Cuenca 1,76 1,83 1,43 0,00 0,00 0,82 0,78 0,43 0,57
Guadalajara 1,48 1,67 0,80 0,00 0,00 0,51 0,52 0,54 0,35
Toledo 2,17 1,02 1,93 0,00 0,00 1,17 1,07 0,99 0,87
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Cuadro 4.a.3 (cont.): distribución territorial del capital neto nominal.
detalle por tipos de activos, 1964 
(porcentaje)

Maquinaria, material de equipo y otros productos

Productos de 
agricultura, 
ganadería y 

pesca

Productos metálicos y maquinaria otros productos

Productos 
metálicos

Maquinaria 
y equipo 
mecánico

Maquinaria
oficina y equi-
po informático

otra maquinaria y equipo

Software
otros 

productos 
n. c. o. p.

Comunica-
ciones

otra  
maquinaria 

y equipo 
 n. c. o. p.

13,44 10,06 10,81 12,07 12,15 12,67 13,42 11,90
0,61 0,28 0,35 0,54 0,63 0,55 0,72 0,47
2,40 2,43 2,41 2,12 2,33 2,24 1,89 2,11
2,29 1,43 1,59 1,75 1,41 1,70 1,80 1,50
1,38 0,75 0,89 1,11 0,99 1,22 1,29 1,22
1,73 0,76 0,94 0,82 1,22 0,93 1,07 0,97
1,27 0,97 1,04 1,42 1,09 1,28 1,64 1,16
1,00 1,15 1,18 1,55 1,66 1,94 1,92 1,94
2,75 2,29 2,41 2,77 2,82 2,81 3,09 2,53
6,43 4,36 4,70 4,56 4,17 4,61 4,65 4,25
2,07 1,35 1,45 1,11 0,95 1,44 1,07 1,16
1,72 0,40 0,64 0,51 0,61 0,57 0,61 0,56
2,63 2,60 2,61 2,94 2,60 2,61 2,97 2,53

3,62 5,69 5,22 3,36 4,45 4,41 3,26 4,05

1,63 1,01 1,17 1,60 1,98 1,86 2,22 3,20

1,26 1,82 1,75 2,00 3,24 2,61 2,70 2,60
0,90 0,60 0,69 1,04 1,36 1,20 1,40 1,23

0,36 1,22 1,05 0,96 1,88 1,41 1,30 1,37

3,10 3,46 3,37 2,24 2,48 2,49 1,67 2,73

18,13 7,19 9,15 6,99 8,02 8,43 8,06 8,36

1,70 0,25 0,52 0,46 0,39 0,48 0,61 0,55
2,66 0,74 1,10 1,02 1,02 1,06 1,20 1,14
3,38 1,56 1,87 1,20 1,64 1,61 1,41 1,77
1,42 0,76 0,87 0,70 0,77 0,80 0,74 0,76
2,70 1,46 1,66 1,08 1,15 1,57 1,21 1,32
1,22 0,26 0,44 0,40 0,40 0,49 0,48 0,49
1,20 0,19 0,38 0,39 0,67 0,41 0,53 0,36
1,76 1,31 1,38 1,19 1,22 1,26 1,20 1,20
2,11 0,66 0,91 0,55 0,75 0,76 0,66 0,78

9,81 3,04 4,30 3,50 3,72 3,92 4,13 3,80

1,44 0,42 0,62 0,64 0,60 0,65 0,79 0,60
2,36 1,12 1,35 1,08 1,17 1,15 1,20 1,09
1,73 0,43 0,67 0,50 0,56 0,64 0,59 0,57
1,34 0,34 0,53 0,40 0,43 0,55 0,47 0,49
2,94 0,72 1,14 0,87 0,96 0,93 1,08 1,05
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Cuadro 4.a.3  (cont.): distribución territorial del capital neto nominal. 
detalle por tipos de activos, 1964 
(porcentaje)

otras construcciones
Equipo de  
transporte

Infraes-
tructuras 

viarias

Infraes-
tructuras 

hidráulicas

Infraes-
tructuras  
ferrovia-

rias

Infraes-
tructuras
aeropor-
tuarias

Infraes-
tructuras

portuarias 

Infraes-
tructuras

urbanas de 
CC. LL.

otras cons-
trucciones 
n. c. o. p.

Vehícu-
los de 
motor

otro 
material 

trans-
porte

Cataluña 12,19 13,04 13,43 12,71 11,60 19,64 16,21 23,04 12,16
Barcelona 6,97 4,59 8,49 12,50 8,34 15,70 12,20 17,61 8,94
Girona 1,82 1,31 1,82 0,21 1,71 1,25 1,43 2,42 0,70
Lleida 1,84 6,02 1,16 0,00 0,00 1,29 1,43 1,32 0,55
Tarragona 1,56 1,13 1,96 0,00 1,54 1,40 1,14 1,69 1,96

Comunidad
Valenciana 6,18 6,80 5,66 4,48 10,73 7,18 7,74 7,06 6,48

Alacant/ 
Alicante 1,42 1,64 1,56 0,27 3,32 1,79 2,07 2,22 1,66

Castellón/
Castelló 1,30 1,33 0,99 0,00 2,40 1,08 1,02 1,11 1,04

Valencia/
València 3,46 3,83 3,12 4,21 5,02 4,32 4,64 3,74 3,78

Extremadura 4,34 6,77 4,36 0,00 0,00 2,87 2,77 1,46 2,01
Badajoz 2,65 3,25 2,93 0,00 0,00 1,61 1,55 0,89 1,25
Cáceres 1,68 3,52 1,43 0,00 0,00 1,25 1,21 0,57 0,76

galicia 6,30 7,60 5,89 11,35 10,44 4,50 6,70 3,92 7,00
A Coruña 2,14 1,46 2,14 10,66 5,78 1,69 2,49 1,91 3,67
Lugo 1,43 2,50 0,96 0,00 0,30 0,83 1,21 0,47 0,59
Ourense 1,13 3,08 1,42 0,00 0,00 0,58 1,22 0,44 0,75
Pontevedra 1,60 0,56 1,37 0,69 4,36 1,39 1,79 1,09 1,99

Comunidad de 
Madrid 6,81 5,60 11,29 27,21 0,00 11,50 9,34 19,22 5,75

región de 
Murcia 1,64 1,03 1,58 0,00 4,07 1,89 2,32 1,32 6,49

Comunidad F. 
de Navarra 4,70 1,53 1,87 0,00 0,00 1,21 1,77 2,02 0,79

País Vasco 4,46 2,61 3,90 3,50 15,62 7,16 9,35 6,52 6,87
Álava 0,82 0,73 0,97 0,00 0,00 0,69 0,80 1,01 0,37
Guipúzcoa 1,86 0,77 1,77 1,14 10,28 2,75 3,42 1,88 2,05
Vizcaya 1,78 1,11 1,17 2,36 5,34 3,72 5,13 3,63 4,45

La rioja 1,09 1,05 1,10 0,00 0,00 0,97 0,72 0,75 0,45
Ceuta y Melilla 0,03 0,52 0,00 0,00 3,14 1,73 0,27 0,17 2,71

Ceuta 0,02 0,30 0,00 0,00 1,87 0,82 0,14 0,11 1,76
Melilla 0,01 0,21 0,00 0,00 1,27 0,91 0,13 0,06 0,96

Sin  
desagregación 
por territorios

0,00 0,02 0,00 0,02 4,23 0,00 0,00 0,00 0,00

Total 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00
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Cuadro 4.a.3 (cont.): distribución territorial del capital neto nominal.
detalle por tipos de activos, 1964 
(porcentaje)

Maquinaria, material de equipo y otros productos

Productos de 
agricultura, 
ganadería y 

pesca

Productos metálicos y maquinaria otros productos

Productos 
metálicos

Maquinaria 
y equipo 
mecánico

Maquinaria
oficina y equi-
po informático

otra maquinaria y equipo

Software
otros 

productos 
n. c. o. p.

Comunica-
ciones

otra  
maquinaria 

y equipo 
 n. c. o. p.

8,08 20,46 18,18 20,37 18,08 17,57 18,50 18,99
2,08 16,47 13,82 16,22 13,92 13,04 14,02 13,52
2,14 1,31 1,49 1,58 1,53 1,74 1,76 2,59
2,76 1,51 1,71 1,15 1,15 1,53 1,19 1,41
1,09 1,17 1,16 1,43 1,48 1,26 1,53 1,46

3,84 7,15 6,57 7,79 7,42 7,19 8,27 7,05

1,05 1,84 1,70 2,01 2,01 1,90 2,09 1,95

0,87 0,88 0,89 1,00 1,07 0,99 1,12 0,98

1,91 4,42 3,98 4,78 4,34 4,30 5,06 4,12

7,04 1,39 2,46 2,13 1,89 2,35 2,71 2,32
4,24 0,79 1,44 1,30 1,16 1,32 1,64 1,36
2,79 0,60 1,02 0,83 0,72 1,03 1,07 0,95

13,79 5,52 7,03 4,98 5,88 6,95 5,68 6,79
4,66 2,12 2,59 1,98 2,56 2,56 2,28 2,54
3,16 0,91 1,32 0,75 0,75 1,36 0,87 1,33
2,28 1,12 1,30 0,74 0,92 1,23 0,86 1,05
3,69 1,37 1,82 1,50 1,65 1,81 1,67 1,86

1,79 8,34 7,36 12,81 10,66 9,29 12,64 9,67

1,35 2,44 2,19 1,79 2,48 2,02 1,91 1,74

2,55 1,71 1,87 1,97 1,63 1,79 1,97 1,68

2,71 15,64 12,99 10,70 10,59 10,81 6,90 9,97
0,37 1,27 1,09 0,95 0,91 1,03 0,65 0,85
1,55 5,74 4,87 3,94 4,11 4,12 2,51 3,90
0,78 8,62 7,04 5,81 5,57 5,66 3,74 5,22
1,41 0,63 0,77 0,87 0,64 0,73 0,94 0,70
0,02 0,11 0,10 0,25 0,52 0,28 0,37 0,20
0,02 0,06 0,05 0,14 0,31 0,15 0,21 0,10
0,01 0,05 0,04 0,12 0,21 0,13 0,17 0,09

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00
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Cuadro 4.a.4: distribución territorial del capital neto nominal.
detalle por tipos de activos, 2001 
(porcentaje)

otras construcciones
Equipo de  
transporte

Infraes-
tructuras 

viarias

Infraes-
tructuras 

hidráulicas

Infraes-
tructuras  
ferrovia-

rias

Infraes-
tructuras
aeropor-
tuarias

Infraes-
tructuras

portuarias 

Infraes-
tructuras

urbanas de 
CC. LL.

otras cons-
trucciones 
n. c. o. p.

Vehícu-
los de 
motor

otro 
material 

trans-
porte

andalucía 15,46 20,27 10,45 8,14 20,60 15,57 12,67 15,76 14,33
Almería 1,58 1,79 0,29 0,63 1,92 1,58 0,99 1,82 0,97
Cádiz 1,60 2,82 0,76 0,68 7,60 2,28 1,83 1,88 5,12
Córdoba 1,46 1,77 3,99 0,06 0,00 1,93 1,24 1,63 1,17
Granada 2,02 3,47 0,36 0,37 0,67 1,42 1,21 1,93 0,44
Huelva 1,35 1,61 0,36 0,00 4,26 1,32 0,96 0,86 0,64
Jaén 1,88 1,80 0,43 0,00 0,00 1,20 1,03 1,50 0,28
Málaga 2,68 3,81 1,05 3,56 3,41 3,33 2,19 3,28 3,61
Sevilla 2,89 3,20 3,22 2,84 2,74 2,51 3,22 2,87 2,10

aragón 4,33 6,27 6,81 0,38 0,00 5,21 3,65 2,96 1,85
Huesca 1,41 3,23 0,83 0,02 0,00 1,19 0,76 0,68 0,29
Teruel 0,92 0,59 0,17 0,00 0,00 0,59 0,51 0,40 0,07
Zaragoza 2,00 2,44 5,81 0,36 0,00 3,44 2,38 1,88 1,48

Principado 
de asturias 3,77 2,48 2,84 0,54 6,80 3,66 2,91 1,88 1,63

Illes
Balears 1,00 1,41 0,18 10,44 3,03 2,21 2,43 2,49 9,57

Canarias 3,83 3,98 0,01 12,52 10,20 4,32 3,66 6,87 14,26
Las Palmas 2,06 2,17 0,00 7,59 5,26 2,70 1,78 3,61 7,26
Santa Cruz 
de Tenerife 1,76 1,81 0,01 4,93 4,94 1,62 1,88 3,26 7,00

Cantabria 2,05 0,76 0,97 0,53 2,92 2,06 1,38 1,13 0,62
Castilla
y León 10,52 8,24 5,07 0,51 0,00 6,00 6,06 4,98 2,02

Ávila 0,83 0,61 0,35 0,00 0,00 0,31 0,35 0,35 0,16
Burgos 1,66 0,81 0,73 0,00 0,00 1,14 0,96 0,74 0,27
León 2,41 2,42 1,13 0,05 0,00 1,40 1,19 1,04 0,43
Palencia 0,73 0,71 0,47 0,00 0,00 0,50 0,44 0,37 0,18
Salamanca 1,01 1,27 0,54 0,09 0,00 0,65 0,83 0,63 0,25
Segovia 0,82 0,44 0,27 0,00 0,00 0,25 0,36 0,34 0,09
Soria 0,67 0,36 0,73 0,00 0,00 0,17 0,23 0,25 0,19
Valladolid 1,21 0,91 0,64 0,37 0,00 1,17 1,23 0,91 0,35
Zamora 1,18 0,71 0,20 0,00 0,00 0,41 0,46 0,35 0,10

Castilla-
La Mancha 6,14 5,97 6,18 0,02 0,00 4,08 4,55 4,35 1,98

Albacete 1,14 1,43 0,93 0,02 0,00 1,13 0,78 0,92 0,34
Ciudad Real 1,23 1,09 2,49 0,00 0,00 1,17 1,06 1,11 0,71
Cuenca 1,30 0,91 0,06 0,00 0,00 0,66 0,50 0,50 0,04
Guadalajara 0,96 1,08 1,33 0,00 0,00 0,25 0,69 0,43 0,30
Toledo 1,51 1,47 1,37 0,01 0,00 0,86 1,52 1,39 0,59
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Cuadro 4.a.4 (cont.): distribución territorial del capital neto nominal.
detalle por tipos de activos, 2001 
(porcentaje)

Maquinaria, material de equipo y otros productos

Productos de 
agricultura, 
ganadería y 

pesca

Productos metálicos y maquinaria otros productos

Productos 
metálicos

Maquinaria 
y equipo 
mecánico

Maquinaria
oficina y equi-
po informático

otra maquinaria y equipo

Software
otros 

productos 
n. c. o. p.

Comunica-
ciones

otra  
maquinaria 

y equipo 
 n. c. o. p.

17,32 9,26 10,27 12,24 13,05 13,31 13,56 13,53
1,24 0,72 0,78 1,04 1,12 1,16 1,27 1,12
2,33 1,48 1,59 1,70 2,18 1,76 1,89 1,84
2,63 0,94 1,12 1,24 1,31 1,26 1,26 1,28
1,90 0,70 0,85 1,31 1,18 1,50 1,49 1,37
1,53 0,95 0,98 0,82 0,86 0,96 0,82 0,83
2,03 0,89 1,00 1,14 0,98 1,15 1,18 1,01
1,50 0,95 1,14 2,30 2,51 2,61 2,72 3,06
4,15 2,64 2,80 2,69 2,92 2,91 2,93 3,02
6,52 4,38 4,48 3,85 3,75 3,58 3,94 3,15
2,73 0,58 0,78 0,72 0,62 0,75 0,70 0,54
1,45 0,74 0,77 0,45 0,40 0,50 0,45 0,32
2,33 3,07 2,93 2,68 2,72 2,33 2,80 2,29

2,37 2,72 2,71 2,29 2,32 2,68 2,36 2,28

1,14 1,30 1,41 2,05 2,83 2,93 2,72 3,62

2,00 2,06 2,21 3,61 4,91 4,22 4,31 4,37
1,11 1,10 1,17 1,93 2,59 2,20 2,25 2,23

0,89 0,96 1,04 1,69 2,31 2,02 2,06 2,14

1,41 1,35 1,37 1,45 1,24 1,50 1,20 1,46

13,13 6,62 7,16 6,03 5,39 6,60 5,89 5,63

1,01 0,36 0,42 0,37 0,35 0,45 0,43 0,38
1,71 1,38 1,36 0,98 0,86 1,00 0,92 0,80
2,03 1,37 1,40 1,13 1,13 1,33 1,17 1,05
1,20 0,54 0,59 0,43 0,40 0,46 0,39 0,39
1,42 0,58 0,70 0,72 0,58 0,87 0,73 0,78
1,13 0,25 0,34 0,33 0,30 0,38 0,33 0,34
1,02 0,24 0,31 0,28 0,32 0,29 0,33 0,22
1,63 1,62 1,58 1,40 1,13 1,35 1,21 1,28
1,98 0,29 0,46 0,40 0,32 0,47 0,39 0,39

11,57 4,26 4,91 3,75 3,82 3,95 3,72 3,42

2,01 0,54 0,69 0,75 0,69 0,75 0,76 0,70
2,91 1,55 1,62 0,98 1,10 1,11 1,05 0,96
2,20 0,31 0,49 0,39 0,36 0,47 0,35 0,38
1,06 0,60 0,66 0,46 0,59 0,46 0,51 0,34
3,39 1,26 1,45 1,17 1,09 1,15 1,04 1,03
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Cuadro 4.a.4 (cont.): distribución territorial del capital neto nominal.
detalle por tipos de activos, 2001 
(porcentaje)

otras construcciones
Equipo de  
transporte

Infraes-
tructuras 

viarias

Infraes-
tructuras 

hidráulicas

Infraes-
tructuras  
ferrovia-

rias

Infraes-
tructuras
aeropor-
tuarias

Infraes-
tructuras

portuarias 

Infraes-
tructuras

urbanas de 
CC. LL.

otras cons-
trucciones 
n. c. o. p.

Vehícu-
los de 
motor

otro 
material 

trans-
porte

Cataluña 13,44 9,97 17,57 10,06 14,81 14,56 18,07 16,55 15,49
Barcelona 7,13 5,32 12,41 8,92 9,33 12,48 13,16 11,64 13,33
Girona 1,81 1,06 0,95 0,78 0,69 1,03 1,71 1,97 0,48
Lleida 1,99 2,33 1,60 0,00 0,00 0,33 1,12 1,08 0,41
Tarragona 2,52 1,25 2,62 0,37 4,79 0,71 2,08 1,85 1,27

Comunidad
 Valenciana 8,74 10,69 8,32 2,93 10,08 10,98 10,58 11,18 8,34

Alacant/ 
Alicante 2,60 3,29 0,65 1,76 2,16 4,57 3,66 3,79 2,95

Castellón/ 
Castelló 1,77 1,23 1,64 0,00 1,75 1,38 1,59 1,82 0,77

Valencia/ 
València 4,36 6,17 6,03 1,17 6,17 5,03 5,34 5,58 4,62

Extremadura 3,20 5,75 0,84 0,07 0,00 0,87 1,97 2,08 0,51
Badajoz 1,76 3,67 0,42 0,07 0,00 0,48 1,02 1,20 0,28
Cáceres 1,44 2,08 0,42 0,00 0,00 0,38 0,95 0,88 0,23

galicia 8,52 4,26 2,36 2,65 10,06 2,78 5,41 4,41 3,15
A Coruña 2,85 1,55 0,74 2,01 5,42 0,99 2,17 1,70 1,81
Lugo 2,02 0,76 0,39 0,00 0,83 0,26 0,85 0,67 0,20
Ourense 1,40 0,74 0,46 0,00 0,00 0,32 0,70 0,64 0,20
Pontevedra 2,24 1,21 0,77 0,65 3,81 1,21 1,70 1,40 0,94

Comunidad de 
Madrid 5,04 6,83 23,20 30,64 0,00 18,35 14,46 14,85 20,39

región de 
Murcia 1,83 4,56 0,50 0,18 2,29 2,79 2,53 3,20 0,78

Comunidad F. 
de Navarra 2,56 1,53 0,59 0,25 0,00 0,63 1,75 1,89 0,42

País Vasco 7,02 3,32 5,72 3,73 12,61 4,02 6,93 4,31 3,31
Álava 1,46 0,49 0,29 0,53 0,00 0,70 1,68 0,78 0,65
Guipúzcoa 2,48 1,16 1,86 0,19 3,11 1,15 1,93 1,58 0,74
Vizcaya 3,08 1,67 3,56 3,01 9,49 2,17 3,33 1,96 1,92

La rioja 1,28 0,82 0,27 0,10 0,00 1,17 0,81 0,78 0,14
Ceuta y Melilla 0,11 0,36 0,00 0,29 1,49 0,74 0,17 0,32 1,21

Ceuta 0,07 0,21 0,00 0,00 0,75 0,34 0,09 0,14 0,95
Melilla 0,04 0,16 0,00 0,29 0,74 0,40 0,08 0,17 0,26

Sin 
desagregación 
por territorios

1,17 2,52 8,08 16,01 5,10 0,00 0,00 0,00 0,00

Total 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00
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Cuadro 4.a.4 (cont.): distribución territorial del capital neto nominal.
detalle por tipos de activos, 2001
(porcentaje)

Maquinaria, material de equipo y otros productos

Productos de 
agricultura, 
ganadería y 

pesca

Productos metálicos y maquinaria otros productos

Productos 
metálicos

Maquinaria 
y equipo 
mecánico

Maquinaria
oficina y equi-
po informático

otra maquinaria y equipo

Software
otros 

productos 
n. c. o. p.

Comunica-
ciones

otra  
maquinaria 

y equipo 
 n. c. o. p.

8,94 23,33 21,60 19,28 18,76 17,06 16,67 18,35
2,72 17,62 15,94 14,43 13,99 12,39 12,45 13,86
1,75 1,77 1,76 1,61 1,58 1,69 1,42 1,77
2,85 1,00 1,17 1,08 0,98 1,09 0,97 0,90
1,63 2,94 2,73 2,16 2,21 1,89 1,83 1,82

7,98 10,60 10,34 10,19 10,27 10,16 9,78 10,89

2,62 2,68 2,73 3,09 3,05 3,20 3,18 3,53

1,74 2,44 2,27 1,71 1,72 1,56 1,46 1,42

3,63 5,48 5,34 5,39 5,50 5,39 5,14 5,95

4,80 1,46 1,81 2,00 1,63 2,34 2,14 1,84
2,99 0,81 1,02 1,24 0,95 1,36 1,30 1,13
1,81 0,65 0,79 0,76 0,68 0,98 0,83 0,71

11,39 5,30 5,95 5,73 5,26 6,59 5,74 6,00
4,06 2,26 2,45 2,31 2,32 2,66 2,57 2,44
2,93 0,49 0,75 0,75 0,59 0,91 0,67 0,66
1,89 0,56 0,70 0,71 0,57 0,87 0,66 0,71
2,51 1,99 2,05 1,96 1,78 2,14 1,84 2,19

1,18 11,99 11,28 15,67 15,75 13,74 17,32 15,25

3,73 2,63 2,72 2,57 2,30 2,63 2,76 2,51

2,42 2,90 2,72 1,90 1,71 1,79 1,47 1,35

2,22 8,72 7,90 6,40 6,02 5,94 5,40 5,50
0,55 1,84 1,65 1,15 0,96 1,00 0,81 0,80
0,77 3,03 2,70 2,31 1,98 1,96 1,66 1,82
0,90 3,85 3,56 2,93 3,08 2,98 2,93 2,88
1,83 1,01 1,06 0,78 0,67 0,75 0,77 0,63
0,06 0,10 0,11 0,22 0,31 0,23 0,24 0,24
0,04 0,06 0,07 0,12 0,19 0,12 0,14 0,13
0,03 0,04 0,04 0,11 0,13 0,11 0,11 0,11

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00
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5. El stock de capital de las comunidades  
autónomas y provincias

EL panorama de la localización de la inversión y el stock de capital 
que se ha presentado en el capítulo 4 identifica algunas pautas ge-
nerales de la distribución territorial de dichas variables, pero no res-
ponde a numerosas preguntas que se pueden formular acerca de la 
trayectoria de acumulación o de la situación actual de cada territorio 
concreto. Ése es el objetivo de este capítulo, y para ello se ha elabora-
do una ficha resumen de los aspectos más importantes de la capitali-
zación de cada comunidad (o ciudad) autónoma y de cada provincia. 
Así, para todas ellas se ofrece el mismo conjunto de información con 
un formato común, comparándose sus datos con los de España; en 
el caso de las provincias, además, se añade la comparación respecto a 
la comunidad autónoma en la que está incluida.

La información de los cuadros y gráficos contenidos en la ficha 
de cada territorio ayuda a responder a las siguientes preguntas: 

a) ¿Cuál es la dimensión relativa de la comunidad autónoma o 
provincia, de acuerdo con los distintos indicadores de tamaño? 
¿Son sus dotaciones de capital actuales de una dimensión re-
lativa significativamente mayor o menor que la que representa 
según otras variables? Para responder a estas preguntas, véanse 
los dos primeros cuadros de cada ficha.

b) ¿Cuál es la intensidad del proceso de acumulación de capital que ha 
tenido lugar en el territorio considerado? ¿Ha sido la acumulación 
más rápida que en el resto de España? ¿Pierde o gana peso el terri-
torio considerado en el stock de capital español? Para responder a 
estas preguntas, véanse los dos primeros gráficos de cada ficha.

c) ¿En qué tipos de activos es más intensa la trayectoria de acumu-
lación y en cuáles más lenta? ¿Son significativas las diferencias 
en la velocidad de acumulación de unos y otros? Para respon-
der a estas preguntas, véase el tercer gráfico de cada ficha.
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d) ¿Cuál es la evolución de la composición del capital neto del te-
rritorio? ¿Cuáles son los activos con mayor peso? ¿Aumentan al-
gunos grupos de activos su presencia en el capital neto o riqueza 
de la región? Para responder a estas preguntas, véase el cuarto 
gráfico de cada ficha.

e) ¿Se advierten diferencias entre la composición por activos del 
stock de capital de la comunidad autónoma o provincia y la co-
rrespondiente al conjunto de España? ¿Qué activos tienen un 
mayor peso en la estructura del capital del territorio y cuáles me-
nos, cuando se compara con la media española? Para responder 
a estas preguntas, véase el quinto gráfico de cada ficha.

f) ¿Ha sido distinto el ritmo de crecimiento del capital productivo de 
cada grupo de activos en el territorio? ¿Se diferencian significati-
vamente esos ritmos de crecimiento de los del conjunto de España 
en el conjunto del período o en la última década? ¿Gana peso el 
territorio considerado en el volumen de servicios del capital que 
se va generando en España en cada período? Para responder a es-
tas preguntas, véanse el sexto y el séptimo gráficos de cada ficha.

g) ¿Cuál es la estructura del capital neto del territorio al final del 
período considerado (2001)? ¿Cuál ha sido la tasa de creci-
miento real de cada uno de los 18 activos analizados y de sus 
principales agregados? ¿A qué tasa han crecido los servicios del 
capital (capital productivo) en términos reales? Para respon-
der a estas preguntas, véase el tercer cuadro de cada ficha.

Todos estos aspectos son relevantes para identificar las caracte-
rísticas de la acumulación de capital de cada una de las comuni-
dades autónomas y provincias, en términos relativos. En el texto 
que acompaña a los cuadros y gráficos de cada una de las fichas 
se comentan brevemente todos esos rasgos y, sobre esa base, se 
realiza una sucinta valoración de la posición del territorio consi-
derado en lo que se refiere a su capacidad de atraer capitales para 
localizarse en dicho territorio, a las dotaciones de capital de que 
dispone y a la influencia de éstas sobre el nivel de renta y produc-
tividad, así como a la trayectoria de crecimiento. Una vez más, es 
necesario insistir en que estas fichas sólo ofrecen un primer apun-
te de la información disponible en la base de datos, con el fin de 
sugerir algunas de las muchas posibilidades que ésta ofrece para 
realizar otros análisis más detallados.
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5.1. andalucía

Con casi 7,7 millones de habitantes en 2004, que representan casi 
el 18% de la población española, Andalucía produce el 13,8% del 
PIB, alcanzando una renta per cápita que representa el 77,7% de la 
media nacional. En la región se localiza el 15,4% del empleo espa-
ñol y el 13,3% del capital neto, cifra ésta correspondiente a 2001, 
último año para el que se dispone de estimaciones de capital.

La capitalización de Andalucía es inferior a la media nacional 
si se consideran como referencias la población (capital/habitan-
te), la ocupación (relación capital/trabajo) o la superficie (ca-
pital/km2), e incluso la producción, aunque la relación capital/
producto es muy similar a la media. Sus dotaciones de capital son 
algo mayores en el caso de las infraestructuras públicas; de todos 
modos, éstas alcanzan un peso en el conjunto español (15,8%) 

Cuadro 5.1: Variables económicas básicas. andalucía

Valores absolutos En relación con España

2001 2004 2001 
(porcentaje)

2004 
(porcentaje)

PIB (miles €) 88.017.840 110.404.080 13,5 13,8
Población (hab.) 7.403.968 7.687.518 18,0 17,8
Superficie (km2) 87.597 87.597 17,3 17,3
PIB per cápita (miles €) 11,9 14,4 74,7 77,7
Densidad de población (hab./km2) 84,5 87,8 104,0 102,8
Ocupados (media anual) 2.412.750 2.763.175 14,9 15,4
Productividad del trabajo (€/ocupado) 36.480 39.956 90,1 89,9
Tasa de ocupación (porcentaje) 81,3 82,9 90,9 93,2
Tasa de paro (porcentaje) 18,7 17,1 177,0 155,6
Capital humano (años de estudios pobl.>16 años) 7,2 7,6 89,8 89,0
Fuente: INE, Ivie y Bancaja.

Cuadro 5.2: Capital. datos básicos. andalucía

2001
(miles de e)

En relación con España
(porcentaje)

Capital neto 341.475.293 13,3
Capital neto per cápita 46,1 74,1
Capital neto por ocupado 141,5 89,3
Capital neto/km2 3.898 77,1
Capital neto/PIB 3,9 99,2
Capital neto residencial 161.829.952 13,5
Capital neto en infraestructuras públicas 43.602.499 15,8
Capital neto sin viviendas ni infraestructuras públicas 136.042.843 12,6
Capital neto en TIC 8.298.708 13,0
Valor de los servicios del capital 16.439.739 13,1
Fuente: INE, Fundación BBVA-Ivie.
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inferior al de la población o la superficie de la región. En el capi-
tal privado la mayor debilidad se observa en los activos distintos 
de la vivienda, es decir, en los más directamente vinculados a las 
actividades productivas.

Las mejoras en las dotaciones de capital de Andalucía en los úl-
timos cuarenta años han sido sustanciales, multiplicándose sus do-
taciones de capital neto en términos reales por 5,5 y las de capital 
productivo por 7,9. La capitalización fue particularmente intensa 
en los años ochenta, gracias a lo cual mejoró su participación en 
el conjunto español. En los años noventa la capitalización de la 
región ha seguido con dificultad el ritmo medio de la economía 
española, apoyándose sobre todo en la mayor intensidad de la 
inversión pública. Pese a las mejoras, las dotaciones actuales de 
capital de la economía andaluza están por debajo de la media 
española, a consecuencia en buena medida del bajo nivel de capi-
talización inicial. 

gráFICo 5.1: Evolución del capital real. andalucía  
(1965 = 100)
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gráFICo 5.2: Peso del capital nominal de andalucía con respecto a España 
(porcentaje)
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Los activos en los que el crecimiento del capital neto en tér-
minos reales ha sido mayor son los de equipo de transporte y los de 
maquinaria, material de equipo y otros productos. Estos últimos crecen 
a un ritmo similar que los productos de otras construcciones. De to-
dos modos, la orientación del capital andaluz hacia los activos del 
sector de la construcción, viviendas y otras construcciones, es muy 
intensa, incluso ligeramente mayor que en España. A pesar de 
que crecen menos en términos reales, la mayor parte del gasto 
en bienes de capital se concentra en estos activos más tradiciona-
les. Además, como sucede en otros territorios, debido al mayor 
crecimiento de los precios de estos componentes de la inversión, 
su peso en el valor del capital localizado en Andalucía se ha incre-
mentado, hasta alcanzar más del 88,3% del total, un punto por-
centual por encima del alcanzado en España (87,4%).

gráFICo 5.3: Evolución del capital neto real de los principales agregados.  
andalucía  
(1964 = 100)
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gráFICo 5.4: Estructura del capital neto nominal. andalucía 
(porcentaje)
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Si se considera la composición del capital por tipos de activos 
con mayor detalle, en el caso andaluz se observa que la estructura 
del stock está más orientada hacia las infraestructuras públicas y los 
activos de equipo de transporte y menos hacia la maquinaria y los 

gráFICo 5.5: Comparación de la estructura del capital neto nominal de 
andalucía con respecto a España, 2001
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gráFICo 5.6: Crecimiento del capital productivo real en andalucía y 
España. Principales agregados. Tasa media de variación 
(porcentaje)
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equipos relacionados con las nuevas tecnologías (TIC). Como su-
cede en el resto de España, los activos TIC destacan por su fuerte 
ritmo de crecimiento, pero debe tenerse en cuenta que el punto 
de partida de esas dotaciones era muy bajo. En todo caso, el cre-
cimiento del capital en TIC en Andalucía se sitúa en la última 
década analizada ligeramente por debajo de la media española y 
su peso en el capital neto andaluz es del 2,4%.

El crecimiento del capital productivo (servicios del capital) locali-
zado en Andalucía ha sido algo mayor que el del capital neto (capital 
riqueza). Ello es debido al mayor crecimiento real de las inversiones 
en maquinaria y equipos, activos más generadores de servicios pro-
ductivos que los de la construcción. Los servicios del capital genera-
dos en Andalucía vienen representando entre el 12% y el 14% de los 
que se producen en España (excepto en lo que se refiere al equipo de 
transporte, más ligado a la dimensión demográfica, en el que el por-
centaje es superior). Estos porcentajes son ligeramente crecientes en 
el caso de maquinaria, material de equipo y otros productos y en el de otras 
construcciones, y resultan similares al peso económico de la región, 
pero inferiores al que representa la población andaluza.

En síntesis, las dotaciones de capital de Andalucía han mejo-
rado como las del resto de España, pero son menos abundantes 
que en otras regiones españolas y reflejan sobre todo una limitada 
capacidad de atracción de capitales privados. Esto influye en la 
dimensión económica de la región, que es menor que su tamaño 
demográfico, y explica en parte por qué sus niveles de renta por 
habitante y de productividad son inferiores a la media nacional.

gráFICo 5.7: Evolución del peso territorial en el valor de los servicios 
del capital de España. andalucía 
(porcentaje)
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5.1.1. almería
La provincia de Almería tenía en 2004 una población de 

580.000 habitantes, el 7,5% de la población de Andalucía. Su 
extensión representa el 10% de la superficie de la región, y su 
producción el 8,1%. Su participación en el empleo regional 
es del 9,5%, y en el capital neto (con datos de 2001, últimos 
disponibles) del 8,2%.

La renta por habitante de Almería supera actualmente la 
media andaluza en un 9,2%, aunque está alejada de la media 
española (84,0%). La trayectoria demográfica y económica de 

Cuadro 5.4: Variables económicas básicas. almería

Valores  
absolutos

En relación  
con España

En relación con  
andalucía

2001 2004 2001 
(porcentaje)

2004 
(porcentaje)

2001 
(porcentaje)

2004 
(porcentaje)

PIB (miles €)* 6.815.786 8.275.193 1,0 1,1 7,7 8,1
Población (hab.) 533.168 580.077 1,3 1,3 7,2 7,5
Superficie (km2) 8.775 8.775 1,7 1,7 10,0 10,0
PIB per cápita (miles €)* 12,8 14,6 80,4 84,0 107,5 109,2
Densidad de población  
(hab./km2) 60,8 66,1 74,8 77,4 71,9 75,3

Ocupados (media anual) 204.175 261.850 1,3 1,5 8,5 9,5
Productividad del trabajo  
(€/ocupado)* 33.382 35.932 82,4 83,4 91,5 92,6

Tasa de ocupación (porcentaje) 89,5 89,9 100,0 101,0 110,0 108,4
Tasa de paro (porcentaje) 10,5 10,1 99,6 92,3 56,3 59,3
Capital humano  
(años de estudios pobl.>16 años) 6,9 7,0 85,5 82,7 95,3 93,0

* Último dato disponible: 2003.
Fuente: INE, Ivie y Bancaja.

Cuadro 5.5: Capital. datos básicos. almería

2001
(miles de e)

En relación  
con España
(porcentaje)

En relación con 
andalucía 
(porcentaje)

Capital neto 27.927.388 1,1 8,2
Capital neto per cápita 52,4 84,2 113,6
Capital neto por ocupado 136,8 86,3 96,6
Capital neto/km2 3.183 62,9 81,6
Capital neto/PIB 4,1 104,7 105,6
Capital neto residencial 13.059.063 1,1 8,1
Capital neto en infraestructuras públicas 3.944.610 1,4 9,0
Capital neto sin viviendas ni infraestructuras públicas 10.923.715 1,0 8,0
Capital neto en TIC 721.584 1,1 8,7
Valor de los servicios del capital 1.264.330 1,0 7,7
Fuente: INE, Fundación BBVA-Ivie.
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la provincia es claramente dinámica, y su tasa de paro está si-
tuada por debajo de la media española, muy alejada de la me-
dia andaluza. Las dotaciones de capital neto per cápita superan 
los niveles de Andalucía (113,6%), pero no alcanzan los de Es-
paña (84,2%).

La capitalización de Almería ha sido muy intensa, más rápida 
que la del conjunto de España, ganando peso de manera conti-
nuada en el stock de capital neto nacional desde mediados de los 
años setenta. Los activos en los que la acumulación en términos 
reales ha sido más rápida son los de maquinaria, material de equipo 
y otros productos y los de equipo de transporte, pero también ha sido 
intenso el crecimiento de otras construcciones y el de las infraestruc-
turas públicas.

En la estructura del capital neto nominal destacan por su im-
portancia los activos residenciales (viviendas) y las otras construccio-
nes. Ambos representan porcentajes superiores al 40%, y conjun-

gráFICo 5.8: Evolución del capital real. almería  
(1965 = 100)
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gráFICo 5.9: Peso del capital nominal de almería con respecto a España 
(porcentaje)
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tamente se aproximan al 88%. Cuando se consideran los activos 
con mayor desagregación y se compara su estructura con la media 
española, la composición del capital neto de Almería se caracte-
riza por su mayor orientación hacia las infraestructuras (portuarias, 
hidráulicas, urbanas de Corporaciones Locales y viarias) y hacia los ve-
hículos de motor. Por debajo de la media se sitúan las infraestructuras 
ferroviarias y aeroportuarias, y algunos de los activos de maquinaria 
y equipo.

El crecimiento del capital productivo (servicios del capital) 
resultante de este proceso de acumulación ha sido más rápido 
en Almería que en el conjunto de España. Esto ha sucedido en 
todos los agregados de activos considerados, y tanto en el con-
junto del período 1965–2001, como en la última década. Como 

gráFICo 5.10: Evolución del capital neto real de los principales  
agregados. almería  
(1964 = 100)
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gráFICo 5.11: Estructura del capital neto nominal. almería 
(porcentaje)
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consecuencia de lo anterior, esta provincia gana peso en el valor 
de los servicios del capital producidos en España en todos los 
grupos de activos, habiéndose situado a principios del siglo xxi 

gráFICo 5.12: Comparación de la estructura del capital neto nominal 
de almería con respecto a España, 2001
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gráFICo 5.13: Crecimiento del capital productivo real en almería y  
España. Principales agregados. Tasa media de variación 
(porcentaje)
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en un porcentaje del total superior al 1% (1,8% en el caso del 
equipo de transporte).

En resumen, Almería destaca dentro del conjunto andaluz 
por el dinamismo de su acumulación de capital, muy superior al 
del conjunto de Andalucía y de España, dinamismo que ha ido 
acompañado de un fuerte crecimiento demográfico y del empleo. 
Almería ha pasado de ser una provincia atrasada a progresar rápi-
damente, habiendo superado en renta per cápita la media de la 
región —aunque no la media española— apoyándose en un in-
tenso empleo de trabajo. Su relación capital/trabajo no es elevada 
(86,3% del nivel de España y 96,6% del andaluz) y está especiali-
zada en actividades de productividad relativamente baja.

gráFICo 5.14: Evolución del peso territorial en el valor de los servicios 
del capital de España. almería 
(porcentaje)
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5.1.2. Cádiz
La provincia de Cádiz tenía en 2004 una población de casi 

1,2 millones de habitantes, el 15,1% de la de Andalucía. Su ex-
tensión representa el 8,5% de la superficie de la región, y su 
producción el 14,8%. Su participación en el empleo regional 
es del 13,8%, y en el capital neto (con datos de 2001, últimos 
disponibles) del 13,7%.

La renta por habitante de Cádiz se sitúa prácticamente en 
la media andaluza (97,7%), aunque está alejada de la media 
española (75,1%). La trayectoria demográfica de la provincia 

Cuadro 5.7: Variables económicas básicas. Cádiz

Valores  
absolutos

En relación  
con España

En relación con  
andalucía

2001 2004 2001 
(porcentaje)

2004 
(porcentaje)

2001 
(porcentaje)

2004 
(porcentaje)

PIB (miles €)* 13.096.312 15.138.838 2,0 2,0 14,9 14,8
Población (hab.) 1.131.346 1.164.374 2,8 2,7 15,3 15,1
Superficie (km2) 7.436 7.436 1,5 1,5 8,5 8,5
PIB per cápita (miles €)* 11,6 13,1 72,8 75,1 97,4 97,7
Densidad de población  
(hab./km2) 152,1 156,6 187,2 183,4 180,0 178,4

Ocupados (media anual) 347.625 381.875 2,2 2,1 14,4 13,8
Productividad del trabajo  
(€/ocupado)* 37.674 41.496 93,0 96,4 103,3 106,9

Tasa de ocupación (porcentaje) 75,0 77,3 83,8 86,8 92,2 93,2
Tasa de paro (porcentaje) 25,0 22,7 237,4 207,2 134,1 133,2
Capital humano  
(años de estudios pobl.>16 años) 7,5 7,7 93,1 90,1 103,8 101,3

* Último dato disponible: 2003.
Fuente: INE, Ivie y Bancaja.

Cuadro 5.8: Capital. datos básicos. Cádiz

2001
(miles de e)

En relación  
con España
(porcentaje)

En relación con 
andalucía 
(porcentaje)

Capital neto 46.842.477 1,8 13,7
Capital neto per cápita 41,4 66,5 89,8
Capital neto por ocupado 134,8 85,0 95,2
Capital neto/km2 6.299 124,6 161,6
Capital neto/PIB 3,6 91,4 92,2
Capital neto residencial 20.679.895 1,7 12,8
Capital neto en infraestructuras públicas 5.725.699 2,1 13,1
Capital neto sin viviendas ni infraestructuras públicas 20.436.883 1,9 15,0
Capital neto en TIC 1.299.035 2,0 15,7
Valor de los servicios del capital 2.301.095 1,8 14,0
Fuente: INE, Fundación BBVA-Ivie.
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es dinámica, pero su tasa de paro está situada muy por enci-
ma de la media española (207,2%) y de la media andaluza 
(133,2%). Las dotaciones de capital neto per cápita son infe-
riores a las de Andalucía (89,8%) y están muy alejadas de las 
de España (66,5%).

La capitalización de Cádiz ha sido intensa, pero más lenta 
que la del conjunto de España, perdiendo peso de manera casi 
continuada en el stock de capital neto nacional desde principios 
de los años setenta. Los activos en los que la acumulación en 
términos reales ha sido más rápida son los de equipo de transporte. 
A bastante distancia aparecen las infraestructuras públicas, otras 
construcciones y maquinaria, material de equipo y otros productos. En 
último lugar, en cuanto a crecimiento en términos reales, se en-
cuentran las viviendas.

En cambio, en la estructura del capital neto nominal desta-
can por su importancia los activos residenciales (viviendas) y 

gráFICo 5.15: Evolución del capital real. Cádiz 
(1965 = 100)
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gráFICo 5.16: Peso del capital nominal de Cádiz con respecto a España 
(porcentaje)
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las otras construcciones. Ambos representan porcentajes supe-
riores al 40%, y conjuntamente se aproximan al 86%. Cuando 
se consideran los activos con mayor desagregación y se com-
para su estructura con la media española, la composición del 
capital neto de Cádiz se caracteriza por su mayor orientación 
hacia las infraestructuras (portuarias, hidráulicas y urbanas de 
Corporaciones Locales) y los activos denominados otro material de 
transporte. Por debajo de la media se sitúan las infraestructuras 
ferroviarias, aeroportuarias y viarias, y algunos de los activos de 
maquinaria y equipo.

El crecimiento del capital productivo (servicios del capital) re-
sultante de este proceso de acumulación ha sido más lento en Cá-
diz que en el conjunto de España. Esto ha sucedido en casi todos 
los agregados de activos considerados y tanto en el conjunto del 
período 1965–2001, como en la última década. Las excepciones 

gráFICo 5.17: Evolución del capital neto real de los principales  
agregados. Cádiz  
(1964 = 100)

0
200
400
600
800

1.000
1.200
1.400

1964 1967 1970 1973 1976 1979 1982 1985 1988 1991 1994 1997

Viviendas
Otras construcciones
Equipo de transporte

Maq., mat. de equipo y otros productos
Total
Infraestructuras públicas

2001

gráFICo 5.18: Estructura del capital neto nominal. Cádiz 
(porcentaje)
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son los equipos de transporte y las infraestructuras públicas antes de 
la última década. Como consecuencia de lo anterior, esta provin-
cia pierde peso en el valor de los servicios del capital producidos 

gráFICo 5.19: Comparación de la estructura del capital neto nominal 
de Cádiz con respecto a España, 2001
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gráFICo 5.20: Crecimiento del capital productivo real en Cádiz y  
España. Principales agregados. Tasa media de variación 
(porcentaje)
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en España en todos los grupos de activos, habiéndose situado a 
principios del siglo xxi en un porcentaje del total de alrededor 
del 2% (2,8% en el caso del equipo de transporte).

En resumen, aunque ha atraído capital, Cádiz no destaca 
dentro del conjunto andaluz por el dinamismo de su acumu-
lación ni por sus dotaciones, inferiores a las del conjunto de 
Andalucía y de España. La trayectoria de Cádiz parece lastrada 
por su limitada capacidad de atraer capitales, sobre todo priva-
dos, que se acentúa en la última década. El sistema productivo 
no presenta niveles de productividad demasiado bajos, pero sus 
elevadas tasas de paro indican que es de dimensión insuficiente 
para ocupar a toda la población, lo que incide negativamente en 
la renta per cápita. 

gráFICo 5.21: Evolución del peso territorial en el valor de los servicios 
del capital de España. Cádiz 
(porcentaje)
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5.1.3. Córdoba
La provincia de Córdoba tenía en 2004 una población de 

casi 780.000 habitantes, el 10,1% de la de Andalucía. Su exten-
sión representa el 15,7% de la superficie de la región, y su pro-
ducción el 9,4%. Su participación en el empleo regional es del 
9,8%, y en el capital neto (con datos de 2001, últimos disponi-
bles) del 9,2%.

La renta por habitante de Córdoba no alcanza actualmente 
la media andaluza (92,4%) y está alejada de la media española 
(71,0%). La trayectoria demográfica y económica de la provincia 

Cuadro 5.10: Variables económicas básicas. Córdoba

Valores  
absolutos

En relación  
con España

En relación con  
andalucía

2001 2004 2001 
(porcentaje)

2004 
(porcentaje)

2001 
(porcentaje)

2004 
(porcentaje)

PIB (miles €)* 8.294.021 9.611.038 1,3 1,3 9,4 9,4
Población (hab.) 769.625 779.870 1,9 1,8 10,4 10,1
Superficie (km2) 13.771 13.771 2,7 2,7 15,7 15,7
PIB per cápita (miles €)* 10,8 12,4 67,8 71,0 90,7 92,4
Densidad de población  
(hab./km2) 55,9 56,6 68,8 66,3 66,1 64,5

Ocupados (media anual) 230.925 271.700 1,4 1,5 9,6 9,8
Productividad del trabajo  
(€/ocupado)* 35.917 38.283 88,7 88,9 98,5 98,6

Tasa de ocupación (porcentaje) 79,2 79,3 88,6 89,0 97,4 95,6
Tasa de paro (porcentaje) 20,8 20,7 197,0 189,1 111,3 121,6
Capital humano  
(años de estudios pobl.>16 años) 6,7 7,2 83,5 84,1 93,0 94,6

* Último dato disponible: 2003.
Fuente: INE, Ivie y Bancaja.

Cuadro 5.11: Capital. datos básicos. Córdoba

2001
(miles de e)

En relación  
con España
(porcentaje)

En relación con 
andalucía 
(porcentaje)

Capital neto 31.346.201 1,2 9,2
Capital neto per cápita 40,7 65,5 88,3
Capital neto por ocupado 135,7 85,7 95,9
Capital neto/km2 2.276 45,0 58,4
Capital neto/PIB 3,8 96,6 97,4
Capital neto residencial 12.950.368 1,1 8,0
Capital neto en infraestructuras públicas 4.982.933 1,8 11,4
Capital neto sin viviendas ni infraestructuras públicas 13.412.900 1,2 9,9
Capital neto en TIC 824.144 1,3 9,9
Valor de los servicios del capital 1.565.833 1,2 9,5
Fuente: INE, Fundación BBVA-Ivie.
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no es claramente dinámica, y su tasa de paro está situada muy 
por encima de la media española (189,1%) y alejada de la media 
andaluza (121,6%). Las dotaciones de capital neto per cápita son 
inferiores a los niveles de Andalucía (88,3%) y están más alejados 
todavía de los de España (65,5%).

La capitalización de Córdoba ha sido muy intensa, pero más 
lenta que el conjunto de España, perdiendo peso de manera casi 
continuada en el stock de capital neto nacional desde mediados 
de los años sesenta. Los activos en los que la acumulación en tér-
minos reales ha sido más rápida son los de equipo de transporte. A 
bastante distancia aparecen las infraestructuras públicas, otras cons-
trucciones y maquinaria, material de equipo y otros productos. En último 
lugar en cuanto a crecimiento en términos reales se encuentran 
las viviendas.

En la estructura del capital neto nominal destacan por su 
importancia los activos residenciales (viviendas) y las otras cons-

gráFICo 5.22: Evolución del capital real. Córdoba  
(1965 = 100)
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gráFICo 5.23: Peso del capital nominal de Córdoba con respecto a España 
(porcentaje)

1,10%
1,20%
1,30%
1,40%
1,50%
1,60%
1,70%
1,80%
1,90%

1964 1967 1970 1973 1976 1979 1982 1985 1988 1991 1994 1997

Capital neto
Capital neto no residencial

Capital productivo

2001



[ 168 ]  el stock y los servicios del capital en españa...

trucciones. Ambos representan porcentajes superiores al 40%, 
y conjuntamente se aproximan al 87%. Cuando se consideran 
los activos con mayor desagregación y se compara su estruc-
tura con la media española, la composición del capital neto 
de Córdoba se caracteriza por su mayor orientación hacia las 
infraestructuras (ferroviarias, hidráulicas, urbanas de Corporaciones 
Locales y viarias), los productos de la agricultura y los vehículos 
de motor. Por debajo de la media se sitúan las infraestructuras ae-
roportuarias, los activos de productos metálicos, maquinaria y equipo 
y las viviendas.

El crecimiento del capital productivo (servicios del capital) 
resultante de este proceso de acumulación ha sido más lento en 
Córdoba que en el conjunto de España. Esto ha sucedido en casi 
todos los agregados de activos considerados y tanto en el conjunto 

gráFICo 5.24: Evolución del capital neto real de los principales  
agregados. Córdoba  
(1964 = 100)
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gráFICo 5.25: Estructura del capital neto nominal. Córdoba 
(porcentaje)
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del período 1965–2001, como en la última década. La excepción 
es en la rúbrica de equipo de transporte. Como consecuencia de lo 
anterior, esta provincia pierde peso en el valor de los servicios 

gráFICo 5.26: Comparación de la estructura del capital neto nominal 
de Córdoba con respecto a España, 2001

0 50 100 150 200 250 300 350

Infraestructuras ferroviarias
Productos de agric., gan. y pesca

Infraestructuras urbanas de CC. LL.
Infraestructuras hidráulicas

Vehículos de motor
Infraestructuras viarias

Comunicaciones
Otros productos n.c.o.p.

Software
Otra maquinaria y equipo n.c.o.p.

Maq. ofic. y eq. informático
Otras construcciones n.c.o.p.

Otro material de transporte
Maq. y eq. mecánico

Viviendas
Productos metálicos

Infraestructuras aeroportuarias
Infraestructuras portuarias

Software

gráFICo 5.27: Crecimiento del capital productivo real en Córdoba y 
España. Principales agregados. Tasa media de variación 
(porcentaje)
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del capital producidos en España en todos los grupos de activos 
excepto en equipo de transporte, habiéndose situado a principios 
del siglo xxi en un porcentaje del total situado entre el 1,3% y 
el 1,6%.

En resumen, aunque ha atraído capital, Córdoba no destaca 
dentro del conjunto andaluz por el dinamismo de su acumulación 
ni por sus dotaciones, inferiores a las del conjunto de Andalucía y 
de España. La trayectoria de Córdoba parece lastrada por su limita-
da capacidad de atraer capitales, sobre todo privados, que se acen-
túa en la última década. El sistema productivo no presenta niveles 
de productividad demasiado bajos, pero sus elevadas tasas de paro 
indican que es de dimensión insuficiente para ocupar a toda la po-
blación, lo que incide negativamente en la renta per cápita. 

gráFICo 5.28: Evolución del peso territorial en el valor de los servicios 
del capital de España. Córdoba 
(porcentaje)
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5.1.4. granada
La provincia de Granada tenía en 2004 una población de  más 

de 840.000 habitantes, el 10,9% de la de Andalucía. Su extensión 
representa el 14,4% de la superficie de la región, y su producción 
el 10,5%. Su participación en el empleo regional es del 10,8%, 
y en el capital neto (con datos de 2001, últimos disponibles) del 
10,7%.

La renta por habitante de Granada está próxima a la media 
andaluza (96,0%), aunque está alejada de la media española 
(73,9%). La trayectoria demográfica y económica de la provin-

Cuadro 5.13: Variables económicas básicas. granada

Valores  
absolutos

En relación  
con España

En relación con  
andalucía

2001 2004 2001 
(porcentaje)

2004 
(porcentaje)

2001 
(porcentaje)

2004 
(porcentaje)

PIB (miles €)* 9.362.164 10.663.577 1,4 1,4 10,6 10,5
Población (hab.) 812.637 841.687 2,0 1,9 11,0 10,9
Superficie (km2) 12.647 12.647 2,5 2,5 14,4 14,4
PIB per cápita (miles €)* 11,5 12,9 72,4 73,9 96,9 96,0
Densidad de población  
(hab./km2) 64,3 66,6 79,1 78,0 76,0 75,8

Ocupados (media anual) 248.775 298.775 1,5 1,7 10,3 10,8
Productividad del trabajo  
(€/ocupado)* 37.633 37.367 92,9 86,8 103,2 96,3

Tasa de ocupación (porcentaje) 81,5 86,6 91,1 97,3 100,2 104,4
Tasa de paro (porcentaje) 18,5 13,4 175,7 121,9 99,2 78,4
Capital humano  
(años de estudios pobl.>16 años) 7,1 7,7 88,8 91,0 98,9 102,2

* Último dato disponible: 2003.
Fuente: INE, Ivie y Bancaja.

Cuadro 5.14: Capital. datos básicos. granada

2001
(miles de e)

En relación  
con España
(porcentaje)

En relación con 
andalucía 
(porcentaje)

Capital neto 36.516.089 1,4 10,7
Capital neto per cápita 44,9 72,2 97,4
Capital neto por ocupado 146,8 92,6 103,7
Capital neto/km2 2.887 57,1 74,1
Capital neto/PIB 3,9 99,7 100,5
Capital neto residencial 18.342.642 1,5 11,3
Capital neto en infraestructuras públicas 5.291.005 1,9 12,1
Capital neto sin viviendas ni infraestructuras públicas 12.882.443 1,2 9,5
Capital neto en TIC 804.320 1,3 9,7
Valor de los servicios del capital 1.493.792 1,2 9,1
Fuente: INE, Fundación BBVA-Ivie.
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cia es dinámica, y su tasa de paro está situada por encima de la 
media española, pero por debajo de la media andaluza. Las dota-
ciones de capital neto per cápita son similares a las de Andalucía 
(97,4%), pero distan de la media de España (72,2%).

La capitalización de Granada ha sido muy intensa, más rápida 
desde mediados de los años ochenta, ganando peso de manera 
continuada en el stock de capital neto nacional desde finales de los 
años setenta hasta finales de los años noventa. Los activos en los 
que la acumulación en términos reales ha sido más rápida son las 
infraestructuras públicas. Los de maquinaria, material de equipo y otros 
productos, los de equipo de transporte y los de otras construcciones evo-
lucionan a un ritmo similar. El crecimiento más lento en términos 
reales corresponde a la vivienda. 

En cambio, en la estructura del capital neto nominal destacan 
por su importancia los activos residenciales (viviendas, próximos 

gráFICo 5.29: Evolución del capital real. granada  
(1965 = 100)
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gráFICo 5.30: Peso del capital nominal de granada con respecto a España 
(porcentaje)
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al 50%) y otras construcciones, que representan un porcentaje cer-
cano al 40%. Conjuntamente se aproximan al 90%. Cuando se 
consideran los activos con mayor desagregación y se compara su 
estructura con la media española, la composición del capital neto 
de Granada se caracteriza por su mayor orientación hacia las in-
fraestructuras hidráulicas y viarias, los vehículos de motor y los produc-
tos agrícolas. Por debajo de la media se sitúan las infraestructuras 
ferroviarias, aeroportuarias y portuarias, y la mayoría de los activos de 
maquinaria y equipo.

El crecimiento del capital productivo (servicios del capital) re-
sultante de este proceso de acumulación ha sido más rápido en 
Granada que en el conjunto de España. Esto ha sucedido en todos 
los agregados de activos considerados en el conjunto del período 
1965–2001, pero no tan generalizado durante la última década. 

gráFICo 5.31: Evolución del capital neto real de los principales  
agregados. granada  
(1964 = 100)
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gráFICo 5.32: Estructura del capital neto nominal. granada 
(porcentaje)
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Como consecuencia de lo anterior, esta provincia gana peso en 
el valor de los servicios del capital producidos en España en to-
dos los grupos de activos, habiéndose situado a principios del 

gráFICo 5.33: Comparación de la estructura del capital neto nominal 
de granada con respecto a España, 2001
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gráFICo 5.34: Crecimiento del capital productivo real en granada y 
España. Principales agregados. Tasa media de variación 
(porcentaje)
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siglo xxi en un porcentaje del total del 1,3% (1,5% en el caso 
del equipo de transporte).

En resumen, Granada destaca dentro del conjunto andaluz por 
el dinamismo de su acumulación de capital, muy superior al del 
conjunto de Andalucía y de España. No obstante, Granada posee 
una renta per cápita similar a la media de la región —aunque no 
a la media española— apoyándose en una tasa de ocupación ma-
yor que la andaluza. Su relación capital/trabajo es elevada (92,6% 
del nivel de España y 103,7% del andaluz) y está especializada en 
actividades de productividad relativamente baja.

gráFICo 5.35: Evolución del peso territorial en el valor de los servicios 
del capital de España. granada 
(porcentaje)
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5.1.5. Huelva
La provincia de Huelva tenía en 2004 una población de casi 

477.000 habitantes, el 6,2% de la de Andalucía. Su extensión re-
presenta el 11,6% de la superficie de la región, y su producción 
el 6,8%. Su participación en el empleo regional es del 5,8%, y 
en el capital neto (con datos de 2001, últimos disponibles) del 
7,3%.

La renta por habitante de Huelva supera actualmente la me-
dia andaluza (109,1%), aunque está alejada de la media española 
(83,9%). La trayectoria demográfica y económica de la provincia 

Cuadro 5.16: Variables económicas básicas. Huelva

Valores  
absolutos

En relación  
con España

En relación con  
andalucía

2001 2004 2001 
(porcentaje)

2004 
(porcentaje)

2001 
(porcentaje)

2004 
(porcentaje)

PIB (miles €)* 5.805.240 6.912.698 0,9 0,9 6,6 6,8
Población (hab.) 461.730 476.707 1,1 1,1 6,2 6,2
Superficie (km2) 10.128 10.128 2,0 2,0 11,6 11,6
PIB per cápita (miles €)* 12,6 14,6 79,1 83,9 105,8 109,1
Densidad de población  
(hab./km2) 45,6 47,1 56,1 55,1 53,9 53,6

Ocupados (media anual) 151.875 160.125 0,9 0,9 6,3 5,8
Productividad del trabajo  
(€/ocupado)* 38.224 42.396 94,4 98,5 104,8 109,2

Tasa de ocupación (porcentaje) 86,9 83,9 97,2 94,3 106,9 101,2
Tasa de paro (porcentaje) 13,1 16,1 123,8 146,4 70,0 94,1
Capital humano  
(años de estudios pobl.>16 años) 6,5 7,1 81,3 83,4 90,5 93,8

* Último dato disponible: 2003.
Fuente: INE, Ivie y Bancaja.

Cuadro 5.17: Capital. datos básicos. Huelva

2001
(miles de e)

En relación  
con España
(porcentaje)

En relación con 
andalucía 
(porcentaje)

Capital neto 24.964.751 1,0 7,3
Capital neto per cápita 54,1 86,9 117,2
Capital neto por ocupado 164,4 103,7 116,1
Capital neto/km2 2.465 48,8 63,2
Capital neto/PIB 4,3 109,9 110,8
Capital neto residencial 10.985.041 0,9 6,8
Capital neto en infraestructuras públicas 3.755.560 1,4 8,6
Capital neto sin viviendas ni infraestructuras públicas 10.224.151 0,9 7,5
Capital neto en TIC 537.550 0,8 6,5
Valor de los servicios del capital 1.137.301 0,9 6,9
Fuente: INE, Fundación BBVA-Ivie.
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no es claramente dinámica, y su tasa de paro está situada por en-
cima de la media española (146,4%), pero ligeramente por deba-
jo de la media andaluza (94,1%). Las dotaciones de capital neto 
por habitante son superiores a los niveles de Andalucía (117,2%), 
pero inferiores a los de España (86,9%).

La capitalización de Huelva ha sido muy intensa, pero más 
lenta que la del conjunto de España, perdiendo peso de ma-
nera casi continuada en el stock de capital neto nacional no 
residencial desde mediados de los años setenta, pero mante-
niéndolo en el capital total que incluye el residencial. Los ac-
tivos en los que la acumulación en términos reales ha sido más 
rápida son los de maquinaria, material de equipo y otros productos 
y los de otras construcciones. A cierta distancia aparecen las in-
fraestructuras públicas y las viviendas, mucho más dinámicas que 
en otros lugares. En último lugar, en cuanto a crecimiento en 

gráFICo 5.36: Evolución del capital real. Huelva  
(1965 = 100)

0

200

400

600

800

1965 1968 1971 1974 1977 1980 1983 1986 1989 1992 1995 1998 2001

Capital neto real
Capital neto real no residencial

Capital productivo real

gráFICo 5.37: Peso del capital nominal de Huelva con respecto a España 
(porcentaje)
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términos reales, se encuentran los activos de equipo de trans-
porte, cuya tendencia fuertemente expansiva se quiebra en los 
años noventa.

En la estructura del capital neto nominal destacan por su im-
portancia los activos residenciales y las otras construcciones, con 
porcentajes próximos en ambos casos al 44%. Conjuntamente 
superan el 88%. Cuando se consideran los activos con mayor 
desagregación y se compara su estructura con la media espa-
ñola, la composición del capital neto de Huelva se caracteriza 
por su mayor orientación hacia las infraestructuras (portuarias, hi-
dráulicas, urbanas de Corporaciones Locales y viarias) y los capitales 
agrícolas. Por debajo de la media se sitúan las infraestructuras 
ferroviarias, y los activos de maquinaria y equipo (en especial los 
activos TIC).

gráFICo 5.38: Evolución del capital neto real de los principales  
agregados. Huelva  
(1964 = 100)
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gráFICo 5.39: Estructura del capital neto nominal. Huelva 
(porcentaje)
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El crecimiento del capital productivo (servicios del capital) 
resultante de este proceso de acumulación ha sido más lento en 
Huelva que en el conjunto de España. Esto ha sucedido en casi 

gráFICo 5.40: Comparación de la estructura del capital neto nominal 
de Huelva con respecto a España, 2001
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gráFICo 5.41: Crecimiento del capital productivo real en Huelva y  
España. Principales agregados. Tasa media de variación 
(porcentaje)
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todos los agregados de activos considerados, y tanto en el con-
junto del período 1965–2001, como en la última década. Las ex-
cepciones han sido las infraestructuras públicas durante el perío-
do 1990–2001. Como consecuencia de lo anterior, esta provincia 
pierde peso en el valor de los servicios del capital producidos en 
España en todos los grupos de activos, habiéndose situado a prin-
cipios del siglo xxi en un porcentaje del total situado por debajo 
del 1,1%.

En resumen, aunque ha atraído capital, Huelva no destaca 
dentro del conjunto andaluz por el dinamismo de su acumu-
lación ni por sus dotaciones, inferiores a las del conjunto de 
Andalucía y de España. La trayectoria de Huelva parece lastrada 
por su limitada capacidad de atraer capitales, sobre todo priva-
dos, que se acentúa en la última década. El sistema productivo 
no presenta niveles de productividad demasiado bajos, pero sus 
elevadas tasas de paro indican que es de dimensión insuficiente 
para ocupar a toda la población, lo que incide negativamente en 
la renta per cápita. 

gráFICo 5.42: Evolución del peso territorial en el valor de los servicios 
del capital de España. Huelva 
(porcentaje)
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5.1.6. Jaén
La provincia de Jaén tenía en 2004 una población de más de 

654.000 habitantes, el 8,5% de la de Andalucía. Su extensión re-
presenta el 15,4% de la superficie de la región, y su producción 
el 7,9%. Su participación en el empleo regional es del 7,8%, y 
en el capital neto (con datos de 2001, últimos disponibles) del 
7,5%.

La renta por habitante de Jaén no alcanza actualmente la 
media andaluza (92,1%) y está alejada de la media española 
(70,8%). La trayectoria demográfica y económica de la pro-
vincia es menos dinámica que la del conjunto de España, y 

Cuadro 5.19: Variables económicas básicas. Jaén

Valores  
absolutos

En relación  
con España

En relación con  
andalucía

2001 2004 2001 
(porcentaje)

2004 
(porcentaje)

2001 
(porcentaje)

2004 
(porcentaje)

PIB (miles €)* 7.126.604 8.048.124 1,1 1,1 8,1 7,9
Población (hab.) 645.781 654.458 1,6 1,5 8,7 8,5
Superficie (km2) 13.496 13.496 2,7 2,7 15,4 15,4
PIB per cápita (miles €)* 11,0 12,4 69,4 70,8 92,8 92,1
Densidad de población  
(hab./km2) 47,8 48,5 58,9 56,8 56,6 55,3

Ocupados (media anual) 206.825 215.150 1,3 1,2 8,6 7,8
Productividad del trabajo  
(€/ocupado)* 34.457 37.590 85,1 87,3 94,5 96,8

Tasa de ocupación (porcentaje) 82,9 81,8 92,6 91,8 101,9 98,6
Tasa de paro (porcentaje) 17,1 18,2 162,4 166,2 91,8 106,8
Capital humano  
(años de estudios pobl.>16 años) 6,5 7,0 80,6 81,9 89,8 92,1

* Último dato disponible: 2003.
Fuente: INE, Ivie y Bancaja.

Cuadro 5.20: Capital. datos básicos. Jaén

2001
(miles de e)

En relación  
con España
(porcentaje)

En relación con 
andalucía 
(porcentaje)

Capital neto 25.755.629 1,0 7,5
Capital neto per cápita 39,9 64,1 86,5
Capital neto por ocupado 124,5 78,6 88,0
Capital neto/km2 1.908 37,7 49,0
Capital neto/PIB 3,6 92,4 93,2
Capital neto residencial 10.605.271 0,9 6,6
Capital neto en infraestructuras públicas 3.970.326 1,4 9,1
Capital neto sin viviendas ni infraestructuras públicas 11.180.032 1,0 8,2
Capital neto en TIC 671.328 1,1 8,1
Valor de los servicios del capital 1.277.396 1,0 7,8
Fuente: INE, Fundación BBVA-Ivie.
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su tasa de paro está situada muy por encima de la media es-
pañola (166,2%), y es también superior a la media andaluza 
(106,8%). Las dotaciones de capital neto per cápita son infe-
riores a los niveles de Andalucía (86,5%) y están alejadas de 
los de España (64,1%).

La capitalización de Jaén ha sido intensa, pero hasta 1980 
fue más lenta que la del conjunto de España, perdiendo peso 
de manera casi continuada en el stock de capital neto nacional. 
En las dos últimas décadas, en cambio, el ritmo de crecimiento 
del capital neto de la provincia ha superado al conjunto espa-
ñol. Los activos en los que la acumulación en términos reales 
ha sido más rápida son los de equipo de transporte. A bastante 
distancia aparecen los de maquinaria, material de equipo y otros 
productos. Las infraestructuras públicas y el agregado de otras cons-
trucciones crecen a una tasa media menor que los anteriores. 

gráFICo 5.43: Evolución del capital real. Jaén  
(1965 = 100)
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gráFICo 5.44: Peso del capital nominal de Jaén con respecto a España 
(porcentaje)
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En último lugar en cuanto a crecimiento en términos reales 
aparecen las viviendas.

En la estructura del capital neto nominal destacan por su im-
portancia los activos residenciales (viviendas) y las otras construc-
ciones. Ambos representan porcentajes superiores al 40%, y con-
juntamente representan el 87%. Cuando se consideran los activos 
con mayor desagregación y se compara su estructura con la media 
española, la composición del capital neto de Jaén se caracteriza 
por su mayor orientación hacia los activos de capital agrícola, las 
infraestructuras (hidráulicas, urbanas de Corporaciones Locales y via-
rias) y los vehículos de motor. Por debajo de la media se sitúan las 
infraestructuras ferroviarias y las viviendas.

El crecimiento del capital productivo (servicios del capital) 
resultante de este proceso de acumulación ha sido más lento en 

gráFICo 5.45: Evolución del capital neto real de los principales  
agregados. Jaén  
(1964 = 100)
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gráFICo 5.46: Estructura del capital neto nominal. Jaén 
(porcentaje)
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Jaén que en el conjunto de España en el período 1965–2001, 
pero más rápido a lo largo de la década de los noventa. Esto 
ha sucedido en todos los agregados de activos considerados, ex-

gráFICo 5.47: Comparación de la estructura del capital neto nominal 
de Jaén con respecto a España, 2001
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gráFICo 5.48: Crecimiento del capital productivo real en Jaén y España. 
Principales agregados. Tasa media de variación 
(porcentaje)
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cepto en los equipos de transporte. Como consecuencia de lo 
anterior, esta provincia pierde peso en el valor de los servicios 
del capital producidos en España en todos los grupos de activos 
(excepto en los equipos de transporte) en las primeras décadas, 
para ganarlo posteriormente, habiéndose situado a principios 
del siglo xxi en un porcentaje del total situado entre el 1,1% y 
el 1,2%.

En resumen, aunque Jaén no destaca dentro del conjunto an-
daluz por el dinamismo de su acumulación ni por sus dotaciones, 
inferiores a las del conjunto de Andalucía y de España, su trayec-
toria es más positiva en la segunda parte del período analizado. 
La trayectoria de Jaén parece lastrada por su atraso inicial y su 
limitada capacidad de atraer capitales, sobre todo privados, pero 
en la última década la situación parece haber mejorado. El siste-
ma productivo no presenta niveles de productividad demasiado 
bajos, pero sus elevadas tasas de paro indican que es de dimensión 
insuficiente para ocupar a toda la población, lo que incide negati-
vamente en la renta per cápita. 

gráFICo 5.49: Evolución del peso territorial en el valor de los servicios 
del capital de España. Jaén 
(porcentaje)
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5.1.7. Málaga
La provincia de Málaga tenía en 2004 una población de casi 

1,4 millones de habitantes, el 18,2% de la de Andalucía. Su ex-
tensión representa el 8,3% de la superficie de la región, y su 
producción el 18,2%. Su participación en el empleo regional 
es del 18,5%, y en el capital neto (con datos de 2001, últimos 
disponibles) del 21,6%, la mayor concentración de capital junto 
a Sevilla.

La renta por habitante de Málaga se sitúa actualmente en 
la media andaluza, aunque está alejada de la media española 
(77,4%). La trayectoria demográfica y económica de la provincia 

Cuadro 5.22: Variables económicas básicas. Málaga

Valores  
absolutos

En relación  
con España

En relación con  
andalucía

2001 2004 2001 
(porcentaje)

2004 
(porcentaje)

2001 
(porcentaje)

2004 
(porcentaje)

PIB (miles €)* 15.930.492 18.564.335 2,4 2,5 18,1 18,2
Población (hab.) 1.302.240 1.397.925 3,2 3,2 17,6 18,2
Superficie (km2) 7.308 7.308 1,4 1,4 8,3 8,3
PIB per cápita (miles €)* 12,2 13,5 76,9 77,4 102,9 100,7
Densidad de población  
(hab./km2) 178,2 191,3 219,3 224,1 210,8 218,0

Ocupados (media anual) 440.250 510.100 2,7 2,8 18,2 18,5
Productividad del trabajo  
(€/ocupado)* 36.185 38.756 89,3 90,0 99,2 99,8

Tasa de ocupación (porcentaje) 85,6 84,9 95,7 95,4 105,3 102,4
Tasa de paro (porcentaje) 14,4 15,1 136,4 137,4 77,0 88,3
Capital humano  
(años de estudios pobl.>16 años) 7,1 7,4 89,1 86,7 99,3 97,5

* Último dato disponible: 2003.
Fuente: INE, Ivie y Bancaja.

Cuadro 5.23: Capital. datos básicos. Málaga

2001
(miles de e)

En relación  
con España
(porcentaje)

En relación con 
andalucía 
(porcentaje)

Capital neto 73.822.113 2,9 21,6
Capital neto per cápita 56,7 91,1 122,9
Capital neto por ocupado 167,7 105,8 118,5
Capital neto/km2 10.102 199,8 259,1
Capital neto/PIB 4,6 118,4 119,4
Capital neto residencial 42.432.451 3,5 26,2
Capital neto en infraestructuras públicas 7.791.748 2,8 17,9
Capital neto sin viviendas ni infraestructuras públicas 23.597.913 2,2 17,3
Capital neto en TIC 1.602.927 2,5 19,3
Valor de los servicios del capital 2.610.586 2,1 15,9
Fuente: INE, Fundación BBVA-Ivie.



[ 190 ]  el stock y los servicios del capital en españa...
C

u
a

d
r

o
 5

.2
4

: C
ap

it
al

 p
or

 ti
po

s 
de

 a
ct

iv
os

. M
ál

ag
a

C
ap

it
al

 n
et

o 
no

m
in

al
 

20
01

 
(m

ile
s 

de
 e

)

E
st

ru
ct

ur
a 

20
01

  
(p

or
ce

nt
aj

e)

T
as

a 
an

ua
l d

e 
cr

ec
im

ie
nt

o 
 

de
l c

ap
it

al
 n

et
o 

re
al

  
(p

or
ce

nt
aj

e)

T
as

a 
an

ua
l d

e 
cr

ec
im

ie
nt

o 
 

de
l c

ap
it

al
 p

ro
du

ct
iv

o 
re

al
  

(p
or

ce
nt

aj
e)

19
64

-2
00

1
19

90
-2

00
1

19
64

-2
00

1
19

90
-2

00
1

M
ál

ag
a

E
sp

añ
a

M
ál

ag
a

E
sp

añ
a

M
ál

ag
a

E
sp

añ
a

M
ál

ag
a

E
sp

añ
a

M
ál

ag
a

E
sp

añ
a

M
ál

ag
a

E
sp

añ
a

1.
 V

iv
ie

nd
as

42
.4

32
.4

51
1.

20
2.

30
3.

01
5

57
,5

47
,0

5,
9

3,
5

3,
7

2,
3

 
 

 
 

2.
 O

tr
as

 c
on

st
ru

cc
io

ne
s

24
.3

84
.7

91
1.

03
3.

09
8.

47
8

33
,0

40
,4

6,
2

5,
5

4,
4

4,
6

5,
9

5,
1

4,
4

4,
6

2.
1.

 I
nf

ra
es

tr
uc

tu
ra

s 
vi

ar
ia

s
3.

42
5.

22
9

12
7.

68
9.

79
3

4,
6

5,
0

7,
6

6,
4

7,
9

5,
7

7,
4

5,
9

7,
9

5,
7

2.
2.

 I
nf

r. 
hi

dr
áu

lic
as

2.
24

6.
80

0
59

.0
33

.7
22

3,
0

2,
3

6,
9

4,
6

3,
3

2,
8

6,
9

4,
3

3,
6

2,
9

2.
3.

 I
nf

r. 
fe

rr
ov

ia
ri

as
39

8.
44

8
38

.0
28

.4
93

0,
5

1,
5

2,
4

3,
5

-0
,4

3,
9

2,
5

2,
8

0,
1

3,
3

2.
4.

 I
nf

r. 
ae

ro
po

rt
ua

ri
as

31
2.

82
7

8.
79

0.
61

6
0,

4
0,

3
3,

4
4,

6
1,

6
5,

7
3,

3
4,

0
1,

8
5,

2
2.

5.
 I

nf
r. 

po
rt

ua
ri

as
46

0.
39

0
13

.4
86

.2
02

0,
6

0,
5

4,
1

3,
6

3,
9

3,
4

4,
1

3,
2

4,
0

3,
4

2.
6.

 I
nf

r. 
ur

ba
na

s 
de

 C
C

. L
L

.
94

8.
05

4
28

.4
41

.4
58

1,
3

1,
1

8,
4

7,
0

4,
7

6,
4

8,
4

6,
9

5,
1

6,
4

2.
7.

 O
tr

as
 c

on
st

ru
cc

io
ne

s 
n.

c.
o.

p.
16

.5
93

.0
43

75
7.

62
8.

19
4

22
,5

29
,6

6,
2

5,
7

4,
1

4,
6

6,
0

5,
4

4,
3

4,
7

3.
 E

qu
ip

o 
de

 tr
an

sp
or

te
2.

30
5.

16
4

67
.6

78
.9

50
3,

1
2,

6
6,

8
5,

4
3,

9
3,

9
6,

4
4,

7
4,

6
4,

3
3.

1.
 V

eh
íc

ul
os

 d
e 

m
ot

or
1.

36
0.

70
8

41
.5

02
.4

38
1,

8
1,

6
6,

7
5,

1
6,

9
5,

4
6,

5
4,

7
6,

8
5,

4
3.

2.
 O

tr
o 

m
at

er
ia

l d
e 

tr
an

sp
or

te
94

4.
45

6
26

.1
76

.5
12

1,
3

1,
0

6,
9

6,
0

0,
8

2,
0

6,
9

5,
5

0,
9

1,
6

4.
 M

aq
., m

at
. d

e 
eq

ui
po

 y 
ot

ro
s p

ro
du

ct
os

4.
69

9.
70

6
25

5.
27

4.
47

2
6,

4
10

,0
6,

2
5,

6
5,

0
4,

8
7,

0
6,

1
5,

7
5,

4
4.

1.
 P

ro
du

ct
os

 d
e 

ag
ri

cu
ltu

ra
, 

ga
na

de
rí

a 
y 

pe
sc

a
38

.3
04

2.
56

0.
25

4
0,

1
0,

1
4,

9
3,

8
0,

6
0,

3
4,

8
3,

5
0,

3
0,

2

4.
2.

 P
ro

du
ct

os
 m

et
ál

ic
os

 y
 

m
aq

ui
na

ri
a

4.
20

0.
09

8
23

6.
29

5.
70

8
5,

7
9,

2
6,

1
5,

6
4,

9
4,

7
6,

8
6,

0
5,

5
5,

2

4.
2.

1.
 P

ro
du

ct
os

 m
et

ál
ic

os
27

3.
26

3
28

.8
92

.5
67

0,
4

1,
1

7,
2

7,
7

2,
4

4,
1

7,
2

7,
5

2,
3

3,
6

4.
2.

2.
 M

aq
ui

na
ri

a 
y 

eq
ui

po
 

m
ec

án
ic

o
1.

10
2.

25
9

96
.3

21
.9

11
1,

5
3,

8
4,

5
4,

6
1,

4
2,

3
4,

5
4,

5
1,

5
2,

1

4.
2.

3.
 M

aq
ui

na
ri

a 
de

 o
fic

in
a 

y 
eq

ui
po

 in
fo

rm
át

ic
o

27
4.

32
6

11
.9

32
.9

24
0,

4
0,

5
18

,3
17

,3
16

,8
16

,5
18

,4
17

,2
16

,6
16

,3

4.
2.

4.
 O

tr
a 

m
aq

. y
 e

qu
ip

o
2.

55
0.

24
9

99
.1

48
.3

06
3,

5
3,

9
6,

0
5,

2
4,

7
4,

9
5,

8
4,

9
5,

0
4,

9
4.

2.
4.

1.
 C

om
un

ic
ac

io
ne

s
1.

00
3.

11
2

39
.9

44
.8

50
1,

4
1,

6
8,

8
7,

7
5,

5
5,

5
8,

6
7,

4
5,

7
5,

5
4.

2.
4.

2.
 O

tr
a 

m
aq

ui
na

ri
a 

y 
eq

ui
po

 n
.c

.o
.p

.
1.

54
7.

13
7

59
.2

03
.4

56
2,

1
2,

3
4,

9
4,

0
4,

0
4,

4
4,

9
4,

0
4,

4
4,

4

4.
3.

 O
tr

os
 p

ro
du

ct
os

46
1.

30
5

16
.4

18
.5

10
0,

6
0,

6
7,

9
6,

9
6,

5
6,

7
9,

5
8,

5
7,

0
7,

2
4.

3.
1.

 S
of

tw
ar

e
32

5.
48

8
11

.9
77

.2
90

0,
4

0,
5

15
,1

14
,1

8,
2

8,
5

15
,2

13
,9

8,
4

8,
6

4.
3.

2.
 O

tr
os

 p
ro

du
ct

os
 n

.c
.o

.p
.

13
5.

81
7

4.
44

1.
21

9
0,

2
0,

2
4,

8
3,

5
3,

2
3,

0
4,

8
3,

4
3,

3
2,

9
T

o
T

a
L

73
.8

22
.1

13
2.

55
8.

35
4.

91
5

10
0,

0
10

0,
0

6,
0

4,
5

4,
1

3,
5

6,
5

5,
6

5,
0

4,
9

T
IC

1.
60

2.
92

7
63

.8
55

.0
65

2,
2

2,
5

10
,5

9,
5

8,
7

8,
8

12
,7

11
,5

9,
2

9,
5



el stock de capital de las comunidades autónomas y provincias  [ 191 ]

es claramente dinámica, y su tasa de paro está situada por deba-
jo de la media andaluza, aunque supera notablemente la media 
española (137,4%). Las dotaciones de capital neto per cápita su-
peran los niveles de Andalucía (122,9%), pero no alcanzan los de 
España (91,1%).

La capitalización de Málaga ha sido muy intensa, más rápida 
que la del conjunto de España, ganando peso de manera con-
tinuada en el stock de capital neto nacional desde mediados de 
los años sesenta. En ese progreso ha tenido gran importancia la 
concentración en la provincia de núcleos turísticos, que han im-
pulsado la localización de inversiones residenciales. Los ritmos de 
acumulación en términos reales de los distintos grupos de activos 
son mucho más parecidos que en otros territorios, siendo el de las 
viviendas similar en este caso a los de maquinaria, material de equipo 
y otros productos, equipo de transporte, otras construcciones e infraestruc-
turas públicas. 

gráFICo 5.50: Evolución del capital real. Málaga  
(1965 = 100)
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gráFICo 5.51: Peso del capital nominal de Málaga con respecto a España 
(porcentaje)
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En la estructura del capital neto nominal destacan por su im-
portancia los activos residenciales (viviendas), que representan más 
del 50% del capital de la provincia. Los activos de otras construccio-
nes representan un porcentaje superior al 30%, y los dos agrega-
dos de productos de la construcción, conjuntamente, superan el 
90%. Cuando se consideran los activos con mayor desagregación 
y se compara su estructura con la media española, la composición 
del capital neto de Málaga se caracteriza por su mayor orientación 
hacia las infraestructuras (aeroportuarias, hidráulicas, portuarias y ur-
banas de Corporaciones Locales) y hacia las viviendas. Por debajo de 
la media se sitúan las infraestructuras ferroviarias y la mayoría de los 
activos de maquinaria y equipo.

El crecimiento del capital productivo (servicios del capital) 
resultante de este proceso de acumulación ha sido más rápido 

gráFICo 5.52: Evolución del capital neto real de los principales  
agregados. Málaga  
(1964 = 100)
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gráFICo 5.53: Estructura del capital neto nominal. Málaga 
(porcentaje)
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en Málaga que en el conjunto de España. Esto ha sucedido en 
todos los agregados de activos considerados en el conjunto del 
período 1965–2001, pero no ha sido tan general en la última 

gráFICo 5.54: Comparación de la estructura del capital neto nominal 
de Málaga con respecto a España, 2001
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gráFICo 5.55: Crecimiento del capital productivo real en Málaga y  
España. Principales agregados. Tasa media de variación 
(porcentaje)
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década. Como consecuencia de lo anterior, esta provincia gana 
peso en el valor de los servicios del capital producidos en España 
en todos los grupos de activos, habiéndose situado a principios 
del siglo xxi en un porcentaje del total superior al 2% (3% en 
el caso del equipo de transporte), pese a estancarse en los últimos 
años.

En resumen, Málaga destaca dentro del conjunto andaluz por 
el dinamismo de su acumulación de capital, muy superior al del 
conjunto de Andalucía y de España, que ha ido acompañado de 
un fuerte crecimiento demográfico y del empleo. Málaga ha pa-
sado de ser una provincia atrasada a progresar rápidamente, ha-
biendo superado en renta per cápita la media de la región —aun-
que no la media española— apoyándose en un intenso empleo de 
trabajo. La provincia se ha convertido en el foco de localización 
de inversiones más importante de Andalucía. Su relación capi-
tal/trabajo es elevada (105,8% del nivel de España y 118,5% del 
andaluz) debido a la concentración de capital residencial en la 
provincia, razón por la cual ello no se refleja completamente en 
la productividad, al estar especializada en actividades de producti-
vidad relativamente baja.

gráFICo 5.56: Evolución del peso territorial en el valor de los servicios 
del capital de España. Málaga 
(porcentaje)
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5.1.8. Sevilla
La provincia de Sevilla tenía en 2004 una población de casi 1,8 

millones de habitantes, el 23,3% de la de Andalucía. Su extensión 
representa el 16% de la superficie de la región, y su producción el 
24,3%. Su participación en el empleo regional es del 24%, y en el 
capital neto (con datos de 2001, últimos disponibles) del 21,8%. 
Se trata, por tanto, de la provincia andaluza de mayor dimensión 
en todos los sentidos.

La renta por habitante de Sevilla supera ligeramente la me-
dia andaluza (103,6%), aunque está alejada de la media española 
(79,7%). La trayectoria demográfica y económica de la provincia 

Cuadro 5.25: Variables económicas básicas. Sevilla

Valores  
absolutos

En relación  
con España

En relación con  
andalucía

2001 2004 2001 
(porcentaje)

2004 
(porcentaje)

2001 
(porcentaje)

2004 
(porcentaje)

PIB (miles €)* 21.587.221 24.774.045 3,3 3,3 24,5 24,3
Población (hab.) 1.747.441 1.792.420 4,2 4,1 23,6 23,3
Superficie (km2) 14.036 14.036 2,8 2,8 16,0 16,0
PIB per cápita (miles €)* 12,4 13,9 77,7 79,7 103,9 103,6
Densidad de población  
(hab./km2) 124,5 127,7 153,2 149,6 147,3 145,5

Ocupados (media anual) 582.325 663.600 3,6 3,7 24,1 24,0
Productividad del trabajo  
(€/ocupado)* 37.071 38.732 91,5 90,0 101,6 99,8

Tasa de ocupación (porcentaje) 78,8 82,6 88,0 92,7 96,8 99,5
Tasa de paro (porcentaje) 21,2 17,4 201,4 159,1 113,8 102,3
Capital humano  
(años de estudios pobl.>16 años) 7,9 8,3 98,3 97,4 109,5 109,5

* Último dato disponible: 2003.
Fuente: INE, Ivie y Bancaja.

Cuadro 5.26: Capital. datos básicos. Sevilla

2001
(miles de e)

En relación  
con España
(porcentaje)

En relación con 
andalucía 
(porcentaje)

Capital neto 74.300.645 2,9 21,8
Capital neto per cápita 42,5 68,3 92,2
Capital neto por ocupado 127,6 80,5 90,2
Capital neto/km2 5.294 104,7 135,8
Capital neto/PIB 3,4 88,0 88,7
Capital neto residencial 32.775.221 2,7 20,3
Capital neto en infraestructuras públicas 8.140.618 3,0 18,7
Capital neto sin viviendas ni infraestructuras públicas 33.384.806 3,1 24,5
Capital neto en TIC 1.837.820 2,9 22,1
Valor de los servicios del capital 3.305.757 2,6 20,1
Fuente: INE, Fundación BBVA-Ivie.
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es dinámica, pero su tasa de paro está situada muy por encima de 
la media española (159,1%). Las dotaciones de capital neto per 
cápita no alcanzan los niveles medios de Andalucía (92,2%) y es-
tán muy alejados de los de España (68,3%).

La capitalización de Sevilla ha sido intensa, pero irregular; 
más lenta que la del conjunto de España hasta principios de los 
años ochenta, gana peso de manera continuada en el stock de ca-
pital neto nacional a partir de esos años y se mantiene posterior-
mente. Los activos en los que la acumulación en términos reales 
ha sido más rápida son los de maquinaria, material de equipo y otros 
productos, seguidos por otras construcciones, equipo de transporte e 
infraestructuras públicas. El ritmo de crecimiento del capital resi-
dencial ha sido el menor, creciendo a una velocidad muy alejada 
de la del otro gran núcleo de población y actividad de la región, 
la provincia de Málaga.

gráFICo 5.57: Evolución del capital real. Sevilla  

(1965 = 100)
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gráFICo 5.58: Peso del capital nominal de Sevilla con respecto a España 
(porcentaje)
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En la estructura del capital neto nominal destacan por su 
importancia los activos residenciales (viviendas) y las otras cons-
trucciones. Ambos representan porcentajes superiores al 40%, 
y conjuntamente se aproximan al 88%. Cuando se consideran 
los activos con mayor desagregación y se compara su estructu-
ra con la media española, la composición del capital neto de 
Sevilla se caracteriza por su mayor orientación hacia los activos 
agrícolas y hacia algunas infraestructuras (ferroviarias, hidráuli-
cas). Por debajo de la media se sitúan las infraestructuras urbanas 
de Corporaciones Locales y algunos de los activos de maquinaria 
y equipo.

El crecimiento del capital productivo (servicios del capital) 
resultante de este proceso de acumulación ha sido más rápido 
en Sevilla que en el conjunto de España. Esto ha sucedido en to-

gráFICo 5.59: Evolución del capital neto real de los principales  
agregados. Sevilla  
(1964 = 100)
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gráFICo 5.60: Estructura del capital neto nominal. Sevilla 
(porcentaje)
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dos los agregados de activos considerados en el conjunto del pe-
ríodo 1965–2001, pero no en la última década, en la que crecen 
por debajo de la media española los servicios de los equipos de 

gráFICo 5.61: Comparación de la estructura del capital neto nominal 
de Sevilla con respecto a España, 2001
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gráFICo 5.62: Crecimiento del capital productivo real en Sevilla y  
España. Principales agregados. Tasa media de variación 
(porcentaje)
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transporte, las infraestructuras públicas y los activos TIC. El peso 
de la provincia en el valor de los servicios del capital producidos 
en España presenta fluctuaciones en todos los grupos de activos, 
habiéndose situado a principios del siglo xxi en un porcentaje 
del total del 2,9%, pero con un abanico notable según los activos 
considerados.

En resumen, Sevilla destaca dentro del conjunto andaluz por 
su volumen y por el dinamismo de su acumulación de capital, 
superior al del conjunto de Andalucía y de España, pero irregular 
temporalmente. Sevilla supera en renta per cápita la media de la 
región, pero se encuentra alejada de la media española, debido 
fundamentalmente a su menor productividad y a su mayor tasa de 
paro. Su relación capital/trabajo no es elevada (80,5% del nivel 
de España y 90,2% del andaluz) y está especializada en activida-
des de productividad relativamente baja.

gráFICo 5.63: Evolución del peso territorial en el valor de los servicios 
del capital de España. Sevilla 
(porcentaje)
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5.2. aragón

Con una población de casi 1,25 millones de habitantes en 2004, 
que representan el 2,9% de la población española, Aragón pro-
duce el 3,1% del PIB, alcanzando una renta per cápita que re-
presenta el 106,3% de la media nacional. En la región se localiza 
el 3,0% del empleo español y el 3,2% del capital neto, cifra ésta 
correspondiente a 2001, último año para el que se dispone de 
estimaciones de capital. 

La capitalización de Aragón es superior a la media nacional 
si se consideran como referencias la población, la ocupación y la 
producción. En cambio, debido a su extenso territorio, sus dota-
ciones de capital por km2 son muy inferiores a la media. Sus dota-
ciones de infraestructuras públicas alcanzan un peso en el conjunto 
español del 4,8%, superior al de la población, pero muy inferior 
al que representa la superficie de la región. Dentro del capital pri-

Cuadro 5.28: Variables económicas básicas. aragón

Valores absolutos En relación con España

2001 2004 2001 
(porcentaje)

2004 
(porcentaje)

PIB (miles €) 20.090.410 24.568.098 3,1 3,1
Población (hab.) 1.199.753 1.249.584 2,9 2,9
Superficie (km2) 47.720 47.720 9,4 9,4
PIB per cápita (miles €) 16,75 19,66 105,3 106,3
Densidad de población (hab./km2) 25,14 26,19 30,9 30,7
Ocupados (media anual) 488.775 540.825 3,0 3,0
Productividad del trabajo (€/ocupado) 41.104 45.427 101,5 102,2
Tasa de ocupación (porcentaje) 95,0 94,4 106,2 106,0
Tasa de paro (porcentaje) 5,0 5,6 47,3 51,2
Capital humano (años de estudios pobl.>16 años) 8,21 8,73 102,5 102,6
Fuente: INE, Ivie y Bancaja.

Cuadro 5.29: Capital. datos básicos. aragón

2001
(miles de e)

En relación con España
(porcentaje)

Capital neto 82.845.675 3,2
Capital neto per cápita 69,05 111,0
Capital neto por ocupado 169,50 107,0
Capital neto/km2 1.736 34,3
Capital neto/PIB 4,12 105,4
Capital neto residencial 29.710.968 2,5
Capital neto en infraestructuras públicas 13.336.950 4,8
Capital neto sin viviendas ni infraestructuras públicas 39.797.756 3,7
Capital neto en TIC 2.428.562 3,8
Valor de los servicios del capital 4.309.663 3,4
Fuente: INE, Fundación BBVA-Ivie.
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vado, el peso es menor en el caso de la vivienda (2,5%), mientras 
que en el capital más directamente vinculado a las actividades pro-
ductivas su importancia en el conjunto nacional (3,7%) supera al 
peso del PIB y a la población. 

Las mejoras en las dotaciones de capital de Aragón en los últi-
mos cuarenta años han sido sustanciales, multiplicándose sus do-
taciones de capital neto en términos reales por 4,2 y las de capital 
productivo por 6,0. Pese a la intensidad de la capitalización, su 
ritmo fue menor que el de España, debido a lo cual la región per-
dió peso en el conjunto de regiones. En esta trayectoria se apre-
cia la importancia del declive demográfico de Aragón y su escasa 
orientación turística: el peso en el capital residencial español es 
escaso y, además, se redujo fuertemente en los años setenta. En la 
segunda mitad de los años noventa, la capitalización de la región 
ha seguido un ritmo superior a la media española, apoyándose 
sobre todo en la mayor intensidad de la inversión productiva pú-

gráFICo 5.64: Evolución del capital real. aragón  
(1965 = 100)
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gráFICo 5.65: Peso del capital nominal de aragón con respecto a España 
(porcentaje)
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blica y privada. Las dotaciones actuales de capital de la economía 
aragonesa están por encima de la media española. 

El crecimiento del capital neto en términos reales ha sido mayor 
en los activos de maquinaria, material de equipo y otros productos. Los 
activos de equipo de transporte crecen a un ritmo similar, en el con-
junto del período, a los productos de otras construcciones. De todos 
modos, la orientación del capital aragonés hacia activos tradiciona-
les del sector de la construcción, viviendas y otras construcciones, es 
muy intensa (85%), aunque ligeramente menor que en el resto de 
España (87%). Además, como sucede en otros territorios, debido 
al mayor crecimiento de los precios de estos componentes de la 
inversión, su peso en el valor del capital se ha incrementado, sobre 
todo en los activos de construcción no residencial. 

La estructura del stock aragonés está más orientada hacia las infra-
estructuras públicas y la maquinaria y los equipos relacionados con las 

gráFICo 5.66: Evolución del capital neto real de los principales  
agregados. aragón  
(1964 = 100)
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gráFICo 5.67: Estructura del capital neto nominal. aragón 
(porcentaje)
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nuevas tecnologías (TIC). En la dirección contraria, la orientación 
es menos intensa hacia capitales que se relacionan más directamen-
te con la población (viviendas y vehículos de motor) y en infraestructuras 
aeroportuarias. Como sucede en el resto de España, los activos TIC 

gráFICo 5.68: Comparación de la estructura del capital neto nominal 
de aragón con respecto a España, 2001
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gráFICo 5.69: Crecimiento del capital productivo real en aragón y  
España. Principales agregados. Tasa media de variación 
(porcentaje)
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destacan por su fuerte ritmo de crecimiento, pero debe tenerse en 
cuenta que el punto de partida de esas dotaciones era muy bajo. En 
todo caso, el crecimiento del capital en TIC en Aragón se sitúa en la 
última década analizada por encima de la media española y su peso 
en el capital neto aragonés se acerca al 3%.

El crecimiento del capital productivo (servicios del capital) 
localizado en Aragón ha sido algo mayor que el del capital neto 
(capital riqueza) en los últimos años. Ello es debido al mayor cre-
cimiento real de las inversiones en maquinaria y equipos, activos 
más generadores de servicios productivos que los de la construc-
ción. Los servicios del capital generados en Aragón vienen re-
presentando entre el 3,5% y el 4,5% de los que se producen en 
España (excepto en lo que se refiere al equipo de transporte, más 
ligado a la dimensión demográfica, en el que el porcentaje es infe-
rior). Estos porcentajes son estables en los últimos años en el caso 
de los activos de maquinaria, material de equipo y otros productos, y en 
los de otras construcciones, y resultan superiores al peso económico 
de la región y al peso que representa la población. 

En síntesis, las dotaciones de capital de Aragón han mejorado, 
aunque más lentamente que las del resto de España, pero son más 
abundantes con relación a su población que en otras regiones es-
pañolas y reflejan una mayor capacidad de atracción de capital 
privado productivo. Esto influye en la dimensión económica de 
la región, que es mayor que su tamaño demográfico, y explica en 
parte por qué sus niveles de renta por habitante y productividad 
son algo superiores a la media nacional.

gráFICo 5.70: Evolución del peso territorial en el valor de los servicios 
del capital de España. aragón 
(porcentaje)
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5.2.1. Huesca
La provincia de Huesca tenía en 2004 una población de casi 

213.000 habitantes, el 17,0% de la de Aragón. Su extensión re-
presenta el 32,8% de la superficie de la región, y su producción 
el 17,3%. Su participación en el empleo regional es del 16,7%, 
y en el capital neto (con datos de 2001, últimos disponibles) 
del 22,8%.

La renta por habitante de Huesca coincide con la media ara-
gonesa y supera en un 7,8% la media española. La trayectoria de-
mográfica es pobre, aunque su tasa de paro se encuentra muy por 
debajo de la media española, y también por debajo de la media 

Cuadro 5.31: Variables económicas básicas. Huesca

Valores  
absolutos

En relación  
con España

En relación con  
aragón

2001 2004 2001 
(porcentaje)

2004 
(porcentaje)

2001 
(porcentaje)

2004 
(porcentaje)

PIB (miles €)* 3.403.873 3.971.034 0,5 0,5 16,9 17,3
Población (hab.) 205.955 212.901 0,5 0,5 17,2 17,0
Superficie (km2) 15.636 15.636 3,1 3,1 32,8 32,8
PIB per cápita (miles €)* 16,5 18,8 103,9 107,8 98,7 100,8
Densidad de población  
(hab./km2) 13,2 13,6 16,2 15,9 52,4 52,0

Ocupados (media anual) 81.050 90.550 0,5 0,5 16,6 16,7
Productividad del trabajo  
(€/ocupado)* 41.997 44.959 103,7 104,4 102,2 101,1

Tasa de ocupación (porcentaje) 95,0 94,9 106,2 106,6 100,0 100,5
Tasa de paro (porcentaje) 5,0 5,1 47,5 46,8 100,5 91,4
Capital humano  
(años de estudios pobl.>16 años) 8,0 8,4 99,8 98,2 97,3 95,8

* Último dato disponible: 2003.
Fuente: INE, Ivie y Bancaja.

Cuadro 5.32: Capital. datos básicos. Huesca

2001
(miles de e)

En relación  
con España
(porcentaje)

En relación con 
aragón 

(porcentaje)

Capital neto 18.927.803 0,7 22,8
Capital neto per cápita 91,9 147,7 133,1
Capital neto por ocupado 233,5 147,4 137,8
Capital neto/km2 1.211 23,9 69,7
Capital neto/PIB 5,6 142,1 134,8
Capital neto residencial 6.554.723 0,5 22,1
Capital neto en infraestructuras públicas 4.362.791 1,6 32,7
Capital neto sin viviendas ni infraestructuras públicas 8.010.289 0,7 20,1
Capital neto en TIC 417.458 0,7 17,2
Valor de los servicios del capital 983.994 0,8 22,8
Fuente: INE, Fundación BBVA-Ivie.
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aragonesa. Las dotaciones de capital neto per cápita son muy su-
periores a las de Aragón (133,1%) y más todavía a la media de 
España (147,4%).

La capitalización de Huesca ha sido considerable, pero más 
lenta que la española, perdiendo peso de manera continuada en 
el stock de capital neto nacional desde finales de los años sesenta 
hasta finales de los años noventa. Los ritmos de la acumulación 
en términos reales han sido bastante similares en la mayoría de 
los grupos de activos (infraestructuras públicas, maquinaria, mate-
rial de equipo y otros productos y otras construcciones). Los activos de 
equipo de transporte han crecido más rápidamente en la última 
década, y el crecimiento menor en términos reales corresponde 
a viviendas. 

En cambio, en la estructura del capital neto nominal destacan 
por su importancia los activos residenciales (viviendas, próximos 

gráFICo 5.71: Evolución del capital real. Huesca  
(1965 = 100)
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al 35%) y sobre todo los de otras construcciones, que representan 
unos porcentajes superiores al 50%. Conjuntamente superan el 
88%. Cuando se consideran los activos con mayor desagregación 
y se compara su estructura con la media española, la composición 
del capital neto de Huesca se caracteriza por su mayor orientación 
hacia las infraestructuras hidráulicas, viarias y urbanas de Corporacio-
nes Locales y los productos agrícolas. Por su menor peso destacan 
las infraestructuras aeroportuarias, las viviendas y los activos relacio-
nados con las TIC.

El crecimiento del capital productivo (servicios del capital) 
resultante de este proceso de acumulación ha sido más lento en 
Huesca que en el conjunto de España. Esto ha sucedido en todos 
los agregados de activos considerados y tanto en el conjunto del 
período 1965–2001, como en la última década (con la excep-

gráFICo 5.73: Evolución del capital neto real de los principales  
agregados. Huesca  
(1964 = 100)
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gráFICo 5.74: Estructura del capital neto nominal. Huesca 
(porcentaje)
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ción, en el período más reciente, de los equipos de transpor-
te y las TIC). Como consecuencia de lo anterior, esta provincia 
pierde peso en el valor de los servicios del capital producidos 

gráFICo 5.75: Comparación de la estructura del capital neto nominal 
de Huesca con respecto a España, 2001
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gráFICo 5.76: Crecimiento del capital productivo real en Huesca y  
España. Principales agregados. Tasa media de variación 
(porcentaje)
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en España en todos los grupos de activos, habiéndose situado 
a principios del siglo xxi en un porcentaje del total del 0,7%, 
aunque es superior (1,2%) su importancia en los servicios de 
otras construcciones.

En resumen, Huesca destaca dentro del conjunto español por 
su menor dinamismo en la acumulación de capital. Dentro de 
Aragón el peso de las tres provincias está muy desequilibrado 
pero, en términos relativos, la capitalización de Huesca represen-
ta un porcentaje mayor en infraestructuras públicas y menor en el 
capital privado productivo. Huesca posee una renta per cápita y 
una productividad similares a la media de la región y superiores a 
la media española, basadas en amplias dotaciones de capital por 
ocupado y bajas tasas de paro. Su relación capital/trabajo es muy 
superior a la de España y a la de Aragón.

gráFICo 5.77: Evolución del peso territorial en el valor de los servicios 
del capital de España. Huesca 
(porcentaje)

0,4%

0,8%

1,2%

1,6%

2,0%

2,4%

1965 1968 1971 1974 1977 1980 1983 1986 1989 1992 1995 1998 2001

Total
Otras construcciones
Equipo de transporte

Maq., mat. de equipo y otros productos
TIC



el stock de capital de las comunidades autónomas y provincias  [ 213 ]

 5.2.2. Teruel
La provincia de Teruel tenía en 2004 una población de poco 

más de 139.000 habitantes, el 11,2% de la de Aragón. Su exten-
sión representa el 31,0% de la superficie de la región, y su pro-
ducción el 10,8%. Su participación en el empleo regional es del 
9,6%, y en el capital neto (con datos de 2001, últimos disponibles) 
del 12,7%.

La renta por habitante de Teruel está próxima a la media ara-
gonesa (95,7%) y representa el 102,4% de la media española. La 
trayectoria demográfica de la provincia es regresiva en la última 
década, aunque su tasa de paro está situada en el 41,5% de la me-

Cuadro 5.34: Variables económicas básicas. Teruel

Valores  
absolutos

En relación  
con España

En relación con  
aragón

2001 2004 2001 
(porcentaje)

2004 
(porcentaje)

2001 
(porcentaje)

2004 
(porcentaje)

PIB (miles €)* 2.190.178 2.475.237 0,3 0,3 10,9 10,8
Población (hab.) 136.233 139.333 0,3 0,3 11,4 11,2
Superficie (km2) 14.810 14.810 2,9 2,9 31,0 31,0
PIB per cápita (miles €)* 16,1 17,8 101,1 102,4 96,0 95,7
Densidad de población  
(hab./km2) 9,2 9,4 11,3 11,0 36,6 35,9

Ocupados (media anual) 49.525 51.875 0,3 0,3 10,1 9,6
Productividad del trabajo  
(€/ocupado)* 44.224 48.990 109,2 113,8 107,6 110,2

Tasa de ocupación (porcentaje) 95,3 95,4 106,5 107,2 100,3 101,1
Tasa de paro (porcentaje) 4,7 4,6 44,7 41,5 94,5 81,0
Capital humano  
(años de estudios pobl.>16 años) 7,3 7,5 90,5 88,1 88,3 85,9

* Último dato disponible: 2003.
Fuente: INE, Ivie y Bancaja.

Cuadro 5.35: Capital. datos básicos. Teruel

2001
(miles de e)

En relación  
con España
(porcentaje)

En relación con 
aragón 

(porcentaje)

Capital neto 10.482.925 0,4 12,7
Capital neto per cápita 76,9 123,7 111,4
Capital neto por ocupado 211,7 133,6 124,9
Capital neto/km2 708 14,0 40,8
Capital neto/PIB 4,8 122,3 116,1
Capital neto residencial 3.126.000 0,3 10,5
Capital neto en infraestructuras públicas 1.758.933 0,6 13,2
Capital neto sin viviendas ni infraestructuras públicas 5.597.992 0,5 14,1
Capital neto en TIC 267.789 0,4 11,0
Valor de los servicios del capital 605.670 0,5 14,1
Fuente: INE, Fundación BBVA-Ivie.
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dia española y también por debajo de la media aragonesa. Las do-
taciones de capital neto per cápita son superiores a las de Aragón 
(111,4%) y más todavía a la media de España (123,7%).

La capitalización de Teruel ha sido notable, pero más lenta que 
la española, perdiendo peso de manera continuada en el stock de ca-
pital neto nacional hasta finales de los años setenta y manteniéndo-
se posteriormente su importancia relativa con algunas oscilaciones. 
Los activos en los que la acumulación en términos reales ha sido 
más rápida son los de maquinaria, material de equipo y otros produc-
tos. Les siguen a distancia los de otras construcciones y los de equipo de 
transporte. Las infraestructuras públicas presentan un perfil casi plano 
hasta mediados de los años ochenta, habiendo crecido después con 
intensidad. El crecimiento menor en términos reales corresponde 
a viviendas. 

En la estructura del capital neto nominal destacan por su im-
portancia otras construcciones, que representan un porcentaje supe-

gráFICo 5.78: Evolución del capital real. Teruel  
(1965 = 100)
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gráFICo 5.79: Peso del capital nominal de Teruel con respecto a España 
(porcentaje)
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rior al 50%. Los activos residenciales (viviendas) pesan, por esta ra-
zón, menos que en otros territorios, situándose en torno al 30%. 
Conjuntamente superan el 83%, un porcentaje menor que el de 
la media española. Cuando se consideran los activos con mayor 
desagregación y se compara su estructura con la media española, 
la composición del capital neto de Teruel se caracteriza por su 
mayor orientación hacia las inversiones en productos agrícolas y 
ganaderos, las infraestructuras viarias, hidráulicas y urbanas de Cor-
poraciones Locales y ciertos tipos de maquinaria. Por debajo de la 
media se sitúan las infraestructuras ferroviarias y algunos activos de 
maquinaria y equipo.

El crecimiento del capital productivo (servicios del capital) 
resultante de este proceso de acumulación ha sido más lento 
en Teruel que en el conjunto de España. Esto ha sucedido en 

gráFICo 5.80: Evolución del capital neto real de los principales  
agregados. Teruel  
(1964 = 100)
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gráFICo 5.81: Estructura del capital neto nominal. Teruel 
(porcentaje)
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todos los agregados de activos considerados y tanto en el con-
junto del período 1965–2001, como en la última década (con la 
excepción de equipo de transporte y las TIC). Como consecuencia 

gráFICo 5.82: Comparación de la estructura del capital neto nominal 
de Teruel con respecto a España, 2001
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gráFICo 5.83: Crecimiento del capital productivo real en Teruel y  
España. Principales agregados. Tasa media de variación 
(porcentaje)
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de lo anterior, esta provincia pierde peso en el valor de los ser-
vicios del capital producidos en España en todos los grupos de 
activos, sobre todo en la primera parte del período analizado, 
habiéndose estabilizado después en torno a un porcentaje del 
total del 0,5%.

En resumen, Teruel destaca dentro del conjunto español por 
el escaso dinamismo de su demografía, su actividad y su acumu-
lación de capital. Dentro de Aragón el peso de las provincias está 
muy desequilibrado, concentrándose mucho en Zaragoza. Teruel 
posee una renta per cápita no demasiado distinta de la media de 
la región ni de la media española, pero su dimensión crece poco 
en muchos aspectos y en otros, incluso, se reduce. Su relación ca-
pital/trabajo es mayor que la de España y que la media de Aragón 
y su productividad no es particularmente baja, pero todo ello se ve 
influido por el peso que representan en una provincia tan peque-
ña algunas actividades concretas —energéticas— caracterizadas 
por el uso intensivo de capital.

gráFICo 5.84: Evolución del peso territorial en el valor de los servicios 
del capital de España. Teruel 
(porcentaje)
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5.2.3. Zaragoza 
La provincia de Zaragoza tenía en 2004 una población de casi 

900.000 habitantes, el 71,8% de la de Aragón. Su extensión re-
presenta el 36,2% de la superficie de la región, y su producción 
el 71,9%. Su participación en el empleo regional es del 73,7%, y 
en el capital neto (con datos de 2001, últimos disponibles) del 
64,5%. Dada su enorme importancia en el conjunto de la región, 
no cabe esperar grandes diferencias entre los datos de la provin-
cia de Zaragoza y los promedios de Aragón.

La renta por habitante de Zaragoza está situada en la me-
dia aragonesa y ligeramente por encima de la media española 
(107,5%). La trayectoria demográfica y económica de la provin-

Cuadro 5.37: Variables económicas básicas. Zaragoza

Valores  
absolutos

En relación  
con España

En relación con  
aragón

2001 2004 2001 
(porcentaje)

2004 
(porcentaje)

2001 
(porcentaje)

2004 
(porcentaje)

PIB (miles €)* 14.496.359 16.500.400 2,2 2,2 72,2 71,9
Población (hab.) 857.565 897.350 2,1 2,1 71,5 71,8
Superficie (km2) 17.274 17.274 3,4 3,4 36,2 36,2
PIB per cápita (miles €)* 16,9 18,7 106,3 107,5 100,9 100,5
Densidad de población  
(hab./km2) 49,6 51,9 61,1 60,8 197,5 198,4

Ocupados (media anual) 358.175 398.375 2,2 2,2 73,3 73,7
Productividad del trabajo  
(€/ocupado)* 40.473 43.718 99,9 101,5 98,5 98,4

Tasa de ocupación (porcentaje) 95,0 94,1 106,2 105,7 100,0 99,7
Tasa de paro (porcentaje) 5,0 5,9 47,7 53,4 100,9 104,3
Capital humano  
(años de estudios pobl.>16 años) 8,4 9,0 105,0 105,9 102,4 103,2

* Último dato disponible: 2003.
Fuente: INE, Ivie y Bancaja.

Cuadro 5.38: Capital. datos básicos. Zaragoza

2001
(miles de e)

En relación  
con España
(porcentaje)

En relación con 
aragón 

(porcentaje)

Capital neto 53.434.947 2,1 64,5
Capital neto per cápita 62,3 100,1 90,2
Capital neto por ocupado 149,2 94,2 88,0
Capital neto/km2 3.093 61,2 178,2
Capital neto/PIB 3,7 94,2 89,4
Capital neto residencial 20.030.246 1,7 67,4
Capital neto en infraestructuras públicas 7.215.226 2,6 54,1
Capital neto sin viviendas ni infraestructuras públicas 26.189.475 2,4 65,8
Capital neto en TIC 1.743.314 2,7 71,8
Valor de los servicios del capital 2.719.999 2,2 63,1
Fuente: INE, Fundación BBVA-Ivie.
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cia es muy dinámica, y su tasa de paro está situada en la mitad de 
la media española. Las dotaciones de capital neto per cápita son 
inferiores a las de Aragón (90,2%), pero coinciden con la media 
de España.

La capitalización de Zaragoza ha sido intensa, pero no más 
rápida que la española. De hecho, hasta mediados de los años 
setenta pierde peso de manera continuada en el stock de capital 
neto nacional, aunque después se mantiene y en los últimos años 
su importancia aumenta. Los activos en los que la acumulación en 
términos reales ha sido más rápida son los de maquinaria, material 
de equipo y otros productos, seguidos a cierta distancia por los de otras 
construcciones. Las infraestructuras públicas evolucionan a un ritmo 
similar a los activos de equipo de transporte, acelerándose ambos en 
la segunda mitad de los años ochenta. El crecimiento menor en 
términos reales corresponde a viviendas.

gráFICo 5.85: Evolución del capital real. Zaragoza  
(1965 = 100)
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gráFICo 5.86: Peso del capital nominal de Zaragoza con respecto a España 
(porcentaje)
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En la estructura del capital neto nominal destacan por su im-
portancia los activos residenciales y las otras construcciones, que 
representan porcentajes de alrededor del 40%. Conjuntamen-
te se aproximan al 85%, aunque mientras la importancia de las 
construcciones no residenciales aumenta, la de las viviendas se 
reduce. Cuando se consideran los activos con mayor desagre-
gación y se compara su estructura con la media española, la 
composición del capital neto de Zaragoza se caracteriza por su 
mayor orientación hacia las infraestructuras ferroviarias, urbanas 
de Corporaciones Locales e hidráulicas y hacia distintos tipos de ma-
quinaria y equipo, en particular los relacionados con las TIC. 
Por debajo de la media se sitúan las infraestructuras aeroportuarias 
y viarias y las viviendas.

El crecimiento del capital productivo (servicios del capital) re-
sultante de este proceso de acumulación ha sido más rápido en 

gráFICo 5.87: Evolución del capital neto real de los principales  
agregados. Zaragoza  
(1964 = 100)
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gráFICo 5.88: Estructura del capital neto nominal. Zaragoza 
(porcentaje)
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Zaragoza que en el conjunto de España en la última década. Esto 
ha sucedido en todos los agregados de activos considerados. Como 
consecuencia de lo anterior, esta provincia gana peso durante los 

gráFICo 5.89: Comparación de la estructura del capital neto nominal 
de Zaragoza con respecto a España, 2001
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gráFICo 5.90: Crecimiento del capital productivo real en Zaragoza y 
España. Principales agregados. Tasa media de variación 
(porcentaje) 
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últimos años en el valor de los servicios del capital producidos en 
España en todos los grupos de activos, habiéndose situado a prin-
cipios del siglo xxi en un porcentaje del total del 2,4%.

En resumen, Zaragoza destaca dentro de Aragón por con-
centrarse en esta provincia la mayor parte de la actividad y la 
población, y por el mayor dinamismo de su acumulación de ca-
pital. Zaragoza posee una renta per cápita similar a la media de 
la región y superior a la media española, que se ha generado 
apoyándose en un intenso empleo de trabajo y una intensidad 
de capital algo menor que la media. Su relación capital/trabajo 
es menor que la de España y está especializada en actividades 
de productividad similar a la media española, pero su tasa de 
paro es menor.

gráFICo 5.91: Evolución del peso territorial en el valor de los servicios 
del capital de España. Zaragoza 
(porcentaje)
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5.3. Principado de asturias

Con casi 1,1 millones de habitantes en 2004, que representan el 2,5% 
de la población española, el Principado de Asturias produce el 2,2% 
del PIB, alcanzando una renta per cápita que representa el 87,3% 
de la media nacional. En la región se localiza el 2,2% del empleo 
español y el 2,3% del capital neto, cifra ésta correspondiente a 2001, 
último año para el que se dispone de estimaciones de capital.

La capitalización del Principado de Asturias es inferior a la 
media nacional si se considera como referencia la población 
(capital/habitante), pero superior si se compara con la ocupa-
ción (relación capital/trabajo), la superficie (capital/km2) o la 
producción. Sus dotaciones de capital son mayores en el caso de 
las infraestructuras públicas, pues alcanzan un peso en el conjunto 
español del 3,4%, superior a la población o a la superficie de la 
región. En el capital privado la mayor debilidad se observa en la 

Cuadro 5.40: Variables económicas básicas. Principado de asturias

Valores absolutos En relación con España

2001 2004 2001 
(porcentaje)

2004 
(porcentaje)

PIB (miles €) 14.597.326 17.339.025 2,2 2,2
Población (hab.) 1.075.329 1.073.761 2,6 2,5
Superficie (km2) 10.604 10.604 2,1 2,1
PIB per cápita (miles €) 13,57 16,15 85,4 87,3
Densidad de población (hab./km2) 101,41 101,26 124,8 118,6
Ocupados (media anual) 364.550 390.425 2,3 2,2
Productividad del trabajo (€/ocupado) 40.042 44.411 98,9 99,9
Tasa de ocupación (porcentaje) 92,3 89,6 103,2 100,7
Tasa de paro (porcentaje) 7,7 10,4 73,3 94,5
Capital humano (años de estudios pobl.>16 años) 7,78 8,40 97,1 98,7
Fuente: INE, Ivie y Bancaja.

Cuadro 5.41: Capital. datos básicos. Principado de asturias

2001
(miles de e)

En relación con España
(porcentaje)

Capital neto 59.790.592 2,3
Capital neto per cápita 55,60 89,4
Capital neto por ocupado 164,01 103,5
Capital neto/km2 5.638 111,5
Capital neto/PIB 4,10 104,7
Capital neto residencial 20.556.405 1,7
Capital neto en infraestructuras públicas 9.362.963 3,4
Capital neto sin viviendas ni infraestructuras públicas 29.871.224 2,8
Capital neto en TIC 1.482.947 2,3
Valor de los servicios del capital 3.179.391 2,5
Fuente: INE, Fundación BBVA-Ivie.



[ 226 ]  el stock y los servicios del capital en españa...
C

u
a

d
r

o
 5

.4
2

: C
ap

it
al

 p
or

 ti
po

s 
de

 a
ct

iv
os

. P
ri

nc
ip

ad
o 

de
 a

st
ur

ia
s

C
ap

it
al

 n
et

o 
no

m
in

al
 

20
01

 
(m

ile
s 

de
 e

)

E
st

ru
ct

ur
a 

20
01

  
(p

or
ce

nt
aj

e)

T
as

a 
an

ua
l d

e 
cr

ec
im

ie
nt

o 
 

de
l c

ap
it

al
 n

et
o 

re
al

  
(p

or
ce

nt
aj

e)

T
as

a 
an

ua
l d

e 
cr

ec
im

ie
nt

o 
 

de
l c

ap
it

al
 p

ro
du

ct
iv

o 
re

al
  

(p
or

ce
nt

aj
e)

19
64

-2
00

1
19

90
-2

00
1

19
64

-2
00

1
19

90
-2

00
1

P
ri

nc
ip

ad
o 

 
de

  
a

st
ur

ia
s

E
sp

añ
a

P
ri

nc
ip

ad
o  

de
  

a
st

ur
ia

s
E

sp
añ

a
P

ri
nc

ip
ad

o  
de

  
a

st
ur

ia
s

E
sp

añ
a

P
ri

nc
ip

ad
o  

de
  

a
st

ur
ia

s
E

sp
añ

a
P

ri
nc

ip
ad

o  
de

  
a

st
ur

ia
s

E
sp

añ
a

P
ri

nc
ip

ad
o  

de
  

a
st

ur
ia

s
E

sp
añ

a

1.
 V

iv
ie

nd
as

20
.5

56
.4

05
1.

20
2.

30
3.

01
5

34
,4

47
,0

1,
8

3,
5

1,
0

2,
3

 
 

 
 

2.
 O

tr
as

 c
on

st
ru

cc
io

ne
s

31
.4

02
.7

53
1.

03
3.

09
8.

47
8

52
,5

40
,4

4,
7

5,
5

3,
6

4,
6

4,
4

5,
1

3,
7

4,
6

2.
1.

 I
nf

ra
es

tr
uc

tu
ra

s 
vi

ar
ia

s
4.

81
2.

11
3

12
7.

68
9.

79
3

8,
0

5,
0

6,
6

6,
4

6,
4

5,
7

6,
3

5,
9

6,
4

5,
7

2.
2.

 I
nf

r. 
hi

dr
áu

lic
as

1.
46

3.
71

0
59

.0
33

.7
22

2,
4

2,
3

4,
1

4,
6

7,
4

2,
8

3,
9

4,
3

6,
9

2,
9

2.
3.

 I
nf

r. 
fe

rr
ov

ia
ri

as
1.

08
0.

84
3

38
.0

28
.4

93
1,

8
1,

5
3,

8
3,

5
0,

5
3,

9
3,

8
2,

8
1,

0
3,

3
2.

4.
 I

nf
r. 

ae
ro

po
rt

ua
ri

as
47

.3
96

8.
79

0.
61

6
0,

1
0,

3
9,

9
4,

6
3,

4
5,

7
5,

7
4,

0
3,

4
5,

2
2.

5.
 I

nf
r. 

po
rt

ua
ri

as
91

7.
44

1
13

.4
86

.2
02

1,
5

0,
5

3,
2

3,
6

1,
2

3,
4

3,
2

3,
2

1,
4

3,
4

2.
6.

 I
nf

r. 
ur

ba
na

s 
de

 C
C

. L
L

.
1.

04
1.

46
1

28
.4

41
.4

58
1,

7
1,

1
7,

6
7,

0
9,

4
6,

4
7,

6
6,

9
9,

4
6,

4
2.

7.
 O

tr
as

 c
on

st
ru

cc
io

ne
s 

n.
c.

o.
p.

22
.0

39
.7

90
75

7.
62

8.
19

4
36

,9
29

,6
4,

4
5,

7
3,

0
4,

6
4,

3
5,

4
3,

2
4,

7
3.

 E
qu

ip
o 

de
 tr

an
sp

or
te

1.
20

4.
45

6
67

.6
78

.9
50

2,
0

2,
6

4,
0

5,
4

0,
5

3,
9

3,
6

4,
7

1,
5

4,
3

3.
1.

 V
eh

íc
ul

os
 d

e 
m

ot
or

77
8.

84
3

41
.5

02
.4

38
1,

3
1,

6
4,

9
5,

1
5,

4
5,

4
4,

5
4,

7
5,

4
5,

4
3.

2.
 O

tr
o 

m
at

er
ia

l d
e 

tr
an

sp
or

te
42

5.
61

3
26

.1
76

.5
12

0,
7

1,
0

2,
9

6,
0

-4
,7

2,
0

3,
3

5,
5

-4
,1

1,
6

4.
 M

aq
., m

at
. d

e 
eq

ui
po

 y 
ot

ro
s p

ro
du

ct
os

6.
62

6.
97

8
25

5.
27

4.
47

2
11

,1
10

,0
3,

9
5,

6
1,

8
4,

8
4,

2
6,

1
2,

5
5,

4
4.

1.
 P

ro
du

ct
os

 d
e 

ag
ri

cu
ltu

ra
, 

ga
na

de
rí

a 
y 

pe
sc

a
60

.7
87

2.
56

0.
25

4
0,

1
0,

1
2,

6
3,

8
-0

,2
0,

3
2,

5
3,

5
-0

,2
0,

2

4.
2.

 P
ro

du
ct

os
 m

et
ál

ic
os

 y
 

m
aq

ui
na

ri
a

6.
18

2.
33

4
23

6.
29

5.
70

8
10

,3
9,

2
3,

8
5,

6
1,

6
4,

7
4,

1
6,

0
2,

1
5,

2

4.
2.

1.
 P

ro
du

ct
os

 m
et

ál
ic

os
78

5.
21

8
28

.8
92

.5
67

1,
3

1,
1

5,
7

7,
7

-0
,2

4,
1

5,
8

7,
5

-0
,3

3,
6

4.
2.

2.
 M

aq
ui

na
ri

a 
y 

eq
ui

po
 

m
ec

án
ic

o
2.

60
8.

30
0

96
.3

21
.9

11
4,

4
3,

8
2,

8
4,

6
-1

,3
2,

3
2,

9
4,

5
-1

,1
2,

1

4.
2.

3.
 M

aq
ui

na
ri

a 
de

 o
fic

in
a 

y 
eq

ui
po

 in
fo

rm
át

ic
o

27
3.

25
2

11
.9

32
.9

24
0,

5
0,

5
16

,2
17

,3
16

,2
16

,5
16

,2
17

,2
15

,8
16

,3

4.
2.

4.
 O

tr
a 

m
aq

. y
 e

qu
ip

o
2.

51
5.

56
4

99
.1

48
.3

06
4,

2
3,

9
3,

7
5,

2
3,

0
4,

9
3,

5
4,

9
3,

0
4,

9
4.

2.
4.

1.
 C

om
un

ic
ac

io
ne

s
92

6.
88

3
39

.9
44

.8
50

1,
6

1,
6

5,
9

7,
7

2,
4

5,
5

5,
8

7,
4

2,
5

5,
5

4.
2.

4.
2.

 O
tr

a 
m

aq
ui

na
ri

a 
y 

eq
ui

po
 n

.c
.o

.p
.

1.
58

8.
68

0
59

.2
03

.4
56

2,
7

2,
3

2,
7

4,
0

3,
5

4,
4

2,
7

4,
0

3,
5

4,
4

4.
3.

 O
tr

os
 p

ro
du

ct
os

38
3.

85
8

16
.4

18
.5

10
0,

6
0,

6
5,

5
6,

9
6,

4
6,

7
7,

1
8,

5
7,

2
7,

2
4.

3.
1.

 S
of

tw
ar

e
28

2.
81

2
11

.9
77

.2
90

0,
5

0,
5

13
,3

14
,1

9,
4

8,
5

13
,4

13
,9

9,
5

8,
6

4.
3.

2.
 O

tr
os

 p
ro

du
ct

os
 n

.c
.o

.p
.

10
1.

04
6

4.
44

1.
21

9
0,

2
0,

2
2,

0
3,

5
1,

1
3,

0
2,

0
3,

4
0,

9
2,

9
T

o
T

a
L

59
.7

90
.5

92
2.

55
8.

35
4.

91
5

10
0,

0
10

0,
0

3,
3

4,
5

2,
4

3,
5

4,
3

5,
6

2,
9

4,
9

T
IC

1.
48

2.
94

7
63

.8
55

.0
65

2,
5

2,
5

7,
7

9,
5

6,
5

8,
8

9,
6

11
,5

7,
5

9,
5



el stock de capital de las comunidades autónomas y provincias  [ 227 ]

vivienda (1,7%), debido a la pobre trayectoria demográfica de la 
región. En los tipos de capital más directamente vinculados a las 
actividades productivas su peso en España es algo mayor que el de 
la población y la producción.

Las mejoras en las dotaciones de capital del Principado de As-
turias en los últimos cuarenta años han sido sustanciales, multipli-
cándose sus dotaciones de capital neto en términos reales por 3,5 
y las de capital productivo por 4,7. De todos modos, la capitaliza-
ción española ha sido más intensa a lo largo de todas estas déca-
das, y debido a ello el Principado de Asturias ha empeorado regu-
larmente su participación en el capital acumulado en España. 

Los activos en los que el crecimiento del capital neto en térmi-
nos reales ha sido mayor son los de otras construcciones, impulsados 
durante los años noventa por el fuerte crecimiento de las infraes-
tructuras públicas. En cambio, el crecimiento de la acumulación en 

gráFICo 5.92: Evolución del capital real. Principado de asturias  
(1965 = 100)
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gráFICo 5.93: Peso del capital nominal del Principado de asturias  
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(porcentaje)
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maquinaria y equipos, tanto de transporte como de otro tipo, es 
muy escaso, tanto en términos absolutos como en comparación 
con la media española. De todos modos, la orientación del capital 
asturiano hacia los activos otras construcciones es muy intensa, ma-
yor que en España. La mayor parte del gasto en bienes de capital 
se concentra en estos activos más tradicionales. Además, como 
sucede en otros territorios, debido al mayor crecimiento de los 
precios de estos componentes de la inversión, su peso en el valor 
del capital localizado en el Principado de Asturias se ha incremen-
tado, hasta alcanzar por sí solo más del 52% del total, muy por 
encima del peso alcanzado en España (40,4%).

Si se considera la composición del capital por tipos de activos 
con mayor detalle, en el caso asturiano se observa que la estructu-
ra del stock está más orientada hacia las infraestructuras públicas y la 

gráFICo 5.94: Evolución del capital neto real de los principales  
agregados. Principado de asturias  
(1964 = 100)
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gráFICo 5.95: Estructura del capital neto nominal. Principado de asturias 
(porcentaje)
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maquinaria en general, y menos hacia equipo de transporte y vivien-
das, ambos potenciados por el dinamismo demográfico. Como su-
cede en el resto de España, los activos TIC destacan por su fuerte 

gráFICo 5.96: Comparación de la estructura del capital neto nominal del 
Principado de asturias con respecto a España, 2001
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gráFICo 5.97: Crecimiento del capital productivo real en el Principado 
de asturias y España. Principales agregados. Tasa media 
de variación 
(porcentaje) 
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ritmo de crecimiento, pero debe tenerse en cuenta que el punto 
de partida de esas dotaciones era muy bajo. En todo caso, el creci-
miento del capital en TIC en el Principado de Asturias se sitúa en 
la última década analizada por debajo de la media española y su 
peso en el capital neto asturiano no alcanza el 2,5%.

El crecimiento del capital productivo (servicios del capital) lo-
calizado en el Principado de Asturias ha sido menor que el del ca-
pital neto (capital riqueza) no residencial. Ello es debido al mayor 
crecimiento real de las inversiones en activos de la construcción, 
que generan menos servicios que los de maquinaria, material de 
equipo y otros productos. Los servicios del capital generados en el 
Principado de Asturias vienen representando entre el 2,5% y el 
3,5% de los que se producen en España (excepto en lo que se 
refiere al equipo de transporte, servicios más ligados a la dimensión 
demográfica, en los que el porcentaje es menor). Estos porcenta-
jes son decrecientes en todos los activos, y resultan superiores al 
peso económico de la región.

En síntesis, las dotaciones de capital del Principado de Asturias 
han mejorado sustancialmente, aunque menos que las del resto de 
España. Aunque el capital es más abundante que en otras regiones 
españolas si se compara con su dimensión demográfica y económi-
ca, su ritmo de crecimiento refleja que la región posee una limitada 
capacidad de atracción de inversiones privadas y de generación de 
empleo. Esto influye en la evolución económica de la región, cuyo 
crecimiento es bajo, y explica en parte por qué su nivel de renta por 
habitante ha llegado a ser inferior a la media nacional.

gráFICo 5.98: Evolución del peso territorial en el valor de los servicios 
del capital de España. Principado de asturias 
(porcentaje)
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5.4. Illes Balears

La población de Illes Balears era de algo más de 955 mil habi-
tantes en 2004, el 2,2% de la población española, y el PIB de la 
región el 2,5%, alcanzando una renta per cápita que representa 
el 111,6% de la media nacional. En la región se localiza el 2,5% 
del empleo español y, según datos de 2001, últimos disponibles, el 
2,8% del capital neto.

La capitalización de Illes Balears es claramente superior a la 
media nacional si se consideran como referencias la población, 
la ocupación o la producción, pero sobre todo si se toma como 
referencia la superficie. Sus dotaciones de capital son mayores en 
el caso del capital residencial, con un peso en el conjunto español 
muy superior al de la población. En el resto del capital privado su 
peso es similar a su importancia económica y la mayor debilidad 
se observa en las infraestructuras públicas.

Cuadro 5.43: Variables económicas básicas. Illes Balears

Valores absolutos En relación con España

2001 2004 2001 
(porcentaje)

2004 
(porcentaje)

PIB (miles €) 16.373.221 19.708.718 2,5 2,5
Población (hab.) 878.627 955.045 2,1 2,2
Superficie (km2) 4.992 4.992 1,0 1,0
PIB per cápita (miles €) 18,64 20,64 117,2 111,6
Densidad de población (hab./km2) 176,01 191,32 216,6 224,1
Ocupados (media anual) 394.075 448.775 2,4 2,5
Productividad del trabajo (€/ocupado) 41.548 43.917 102,6 98,8
Tasa de ocupación (porcentaje) 94,1 90,9 105,2 102,1
Tasa de paro (porcentaje) 5,9 9,1 55,9 83,0
Capital humano (años de estudios pobl.>16 años) 7,99 8,37 99,8 98,4
Fuente: INE, Ivie y Bancaja.

Cuadro 5.44: Capital. datos básicos. Illes Balears

2001
(miles de e)

En relación con España
(porcentaje)

Capital neto 71.702.031 2,8
Capital neto per cápita 81,61 131,2
Capital neto por ocupado 181,95 114,8
Capital neto/km2 14.363 284,1
Capital neto/PIB 4,38 111,9
Capital neto residencial 40.272.067 3,3
Capital neto en infraestructuras públicas 4.138.606 1,5
Capital neto sin viviendas ni infraestructuras públicas 27.291.358 2,5
Capital neto en TIC 1.700.384 2,7
Valor de los servicios del capital 2.747.631 2,2
Fuente: INE, Fundación BBVA-Ivie.
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Las mejoras en las dotaciones de capital de Illes Balears en los 
últimos cuarenta años han sido sustanciales, multiplicándose el 
capital neto real por 9,6 y el productivo por 11,5. La capitalización 
ha sido particularmente intensa desde que España ingresó en la 
Unión Europea (UE) a mediados de los años ochenta, mejorando 
más rápidamente su participación en el conjunto español, que se 
había estancado. En los años noventa la capitalización de la re-
gión ha seguido siendo mayor que el ritmo medio de la economía 
española, apoyándose sobre todo en la mayor intensidad de la 
inversión privada. El peso de las viviendas de Illes Balears supera 
el 3,3% del conjunto español, debido a su especialización turística 
y a su dinamismo demográfico.

El crecimiento del capital neto real ha sido mayor en los acti-
vos de equipo de transporte, pues una de sus características es que 
se asocian al dinamismo de la población. Los de maquinaria, ma-
terial de equipo y otros productos crecen a un ritmo muy similar a los 

gráFICo 5.99: Evolución del capital real. Illes Balears  
(1965 = 100)
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gráFICo 5.100: Peso del capital nominal de Illes Balears  
con respecto a España 
(porcentaje)
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productos de otras construcciones. De todos modos, la orientación 
del capital balear hacia los activos del sector de la construcción, 
viviendas y otras construcciones es muy intensa, como sucede en ge-
neral en España. Unido al mayor crecimiento de los precios de 
estos componentes de la inversión, su peso en el valor del capital 
se incrementa hasta alcanzar casi el 88% del total en 2001.

Si se considera la composición del capital por tipos de activos 
con mayor detalle, se observa que la estructura del stock balear está 
más orientada hacia las infraestructuras aeroportuarias, otro material 
de transporte y viviendas, y menos hacia la mayoría de los activos de 
maquinaria y los equipos relacionados con las nuevas tecnologías 
(TIC), o hacia las infraestructuras viarias y ferroviarias. 

Los ritmos de acumulación de capital de Illes Balears son supe-
riores a los españoles en los principales agregados de activos (exis-
ten cuatro agregados principales. Las infraestructuras públicas son 

gráFICo 5.101: Evolución del capital neto real de los principales  
agregados. Illes Balears  
(1964 = 100)
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gráFICo 5.102: Estructura del capital neto nominal. Illes Balears 
(porcentaje)

0%
10%
20%
30%
40%
50%
60%

1964 1967 1970 1973 1976 1979 1982 1985 1988 1991 1994 1997

Viviendas
Otras construcciones

Equipo de transporte
Maq., mat. de equipo y otros productos

2001



el stock de capital de las comunidades autónomas y provincias  [ 235 ]

un subagregado, incluido en otras construcciones). Como sucede en 
el resto de España, los activos TIC destacan por su fuerte ritmo de 
crecimiento, pero debe tenerse en cuenta que el punto de partida 
de esas dotaciones era muy bajo. En todo caso, el crecimiento del 

gráFICo 5.103: Comparación de la estructura del capital neto nominal 
de Illes Balears con respecto a España, 2001
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gráFICo 5.104: Crecimiento del capital productivo real en Illes Balears y 
España. Principales agregados. Tasa media de variación 
(porcentaje) 
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capital en TIC en Illes Balears se sitúa en la última década anali-
zada próximo a la media española y su peso en el capital neto del 
archipiélago es del 2,4%.

El crecimiento del capital productivo (servicios del capital) loca-
lizado en Illes Balears ha sido algo mayor que el del capital neto (ca-
pital riqueza), sobre todo durante la última década. Ello es debido al 
mayor crecimiento real de las inversiones en maquinaria y equipos, 
activos más generadores de servicios productivos que los de la cons-
trucción. Los servicios del capital generados en Illes Balears vienen 
representando entre el 2% y el 2,5% de los que se producen en Es-
paña (excepto en lo que se refiere al equipo de transporte, más ligados 
a su condición insular, en los que el porcentaje es muy superior). 
Estos porcentajes son crecientes en el caso de los activos de maqui-
naria, material de equipo y otros productos y en el de otras construcciones, 
y resultan similares al peso económico y demográfico de la región. 

En síntesis, las dotaciones de capital de Illes Balears han mejora-
do mucho, a más velocidad que las del resto de España, y son relati-
vamente más abundantes que en otras regiones españolas. Su com-
posición refleja una fuerte capacidad de atracción de capitales pri-
vados y su especialización turística, con una intensa orientación del 
capital disponible hacia los activos residenciales y la construcción. 
Pese a la más limitada capacidad de generar servicios productivos de 
estos activos, la dimensión económica de la región ha crecido muy 
rápidamente acompañando a la fuerte acumulación y, con ello, su 
tamaño demográfico y los niveles de renta por habitante, aunque su 
productividad por ocupado no supera la media nacional.

gráFICo 5.105: Evolución del peso territorial en el valor de los servicios 
del capital de España. Illes Balears 
(porcentaje)
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5.5. Canarias

Con más de 1,9 millones de habitantes en 2004, que representan 
el 4,4% de la población española, Canarias produce el 4,1% del 
PIB, alcanzando una renta per cápita que representa el 92,5% de 
la media nacional. En la región se localiza el 4,5% del empleo 
español y, según datos de 2001, últimos disponibles, el 3,5% del 
capital neto.

La capitalización de Canarias es inferior a la media nacional 
si se consideran como referencias la población, la ocupación o la 
producción; siendo muy superior a la media si se considera la su-
perficie. Sus dotaciones de capital no alcanzan un peso en el con-
junto español similar al de su dimensión económica o demográfi-
ca en ninguno de los grandes agregados de activos, ni públicos ni 
privados, aunque sí en las TIC. En el capital privado la mayor de-

Cuadro 5.46: Variables económicas básicas. Canarias

Valores absolutos En relación con España

2001 2004 2001 
(porcentaje)

2004 
(porcentaje)

PIB (miles €) 26.592.227 32.743.304 4,1 4,1
Población (hab.) 1.781.366 1.915.540 4,3 4,4
Superficie (km2) 7.447 7.447 1,5 1,5
PIB per cápita (miles €) 14,93 17,09 93,9 92,5
Densidad de población (hab./km2) 239,21 257,22 294,4 301,3
Ocupados (media anual) 712.550 806.325 4,4 4,5
Productividad del trabajo (€/ocupado) 37.320 40.608 92,1 91,4
Tasa de ocupación (porcentaje) 89,2 88,0 99,8 98,9
Tasa de paro (porcentaje) 10,8 12,0 102,0 109,0
Capital humano (años de estudios pobl.>16 años) 7,50 8,36 93,6 98,2
Fuente: INE, Ivie y Bancaja.

Cuadro 5.47: Capital. datos básicos. Canarias

2001
(miles de e)

En relación con España
(porcentaje)

Capital neto 90.187.363 3,5
Capital neto per cápita 50,63 81,4
Capital neto por ocupado 126,57 79,9
Capital neto/km2 12.111 239,5
Capital neto/PIB 3,39 86,7
Capital neto residencial 36.526.792 3,0
Capital neto en infraestructuras públicas 10.948.004 4,0
Capital neto sin viviendas ni infraestructuras públicas 42.712.568 4,0
Capital neto en TIC 2.907.188 4,6
Valor de los servicios del capital 4.747.601 3,8
Fuente: INE, Fundación BBVA-Ivie.
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bilidad se observa en la vivienda, lo que resulta más sorprendente 
si se tiene en cuenta la especialización turística de Canarias.

Las mejoras en las dotaciones de capital de Canarias en los últi-
mos cuarenta años han sido sustanciales, multiplicándose su capi-
tal neto real por 7,7 y el productivo por 10,7. La capitalización fue 
particularmente intensa desde mediados de los años ochenta, tras 
la adhesión de España a la UE. Gracias a ese mayor ritmo de acu-
mulación, Canarias ha mejorado regularmente su participación en 
el conjunto español. En los años noventa la capitalización de la 
región se ha mantenido por encima de la media de la economía es-
pañola, aunque sus dotaciones actuales de capital están por debajo 
de la media española a consecuencia del muy bajo nivel inicial. 

El crecimiento del capital neto real ha sido mayor en los acti-
vos de maquinaria, material de equipo y otros productos. Éstos crecen a 
un ritmo algo mayor que los productos de otras construcciones. Les 
siguen en intensidad los activos de infraestructuras públicas y los de 

gráFICo 5.106: Evolución del capital real. Canarias  
(1965 = 100)
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gráFICo 5.107: Peso del capital nominal de Canarias con respecto a España 
(porcentaje)

2,0%
2,5%
3,0%
3,5%
4,0%
4,5%
5,0%

1964 1967 1970 1973 1976 1979 1982 1985 1988 1991 1994 1997

Capital neto
Capital neto no residencial

Capital productivo

2001



[ 240 ]  el stock y los servicios del capital en españa...

equipo de transporte. El crecimiento del capital residencial es el más 
lento en términos reales. De todos modos, la orientación del ca-
pital en Canarias hacia los activos más tradicionales del sector de 
la construcción, viviendas y otras construcciones es muy intensa. En 
conjunto alcanzan más del 83% del total (cuatro puntos porcen-
tuales por debajo del alcanzado en España), gracias también al 
efecto del mayor crecimiento de los precios de estos componentes 
de la inversión.

Si se considera la composición del capital por tipos de activos 
con mayor detalle, en el caso canario se observa que su estructura 
está más orientada hacia ciertas infraestructuras públicas (portuarias y 
aeroportuarias) y hacia el equipo de transporte, evidenciando su condi-
ción insular, del mismo modo que ocurre en Illes Balears. En cam-
bio, la intensidad es menor en algunos activos de maquinaria, en 

gráFICo 5.108: Evolución del capital neto real de los principales  
agregados. Canarias 
(1964 = 100)
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gráFICo 5.109: Estructura del capital neto nominal. Canarias 
(porcentaje)
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viviendas y en infraestructuras ferroviarias. Los equipos relacionados 
con las nuevas tecnologías (TIC) crecen a un ritmo superior a la 
media española y alcanzan un peso del 3,2%, algo mayor que en 
el resto de España (2,5%), donde también los activos TIC destacan 

gráFICo 5.110: Comparación de la estructura del capital neto nominal 
de Canarias con respecto a España, 2001

0 50 100 150 200 250 300 350 400 450

Otro material de transporte
Infraestructuras aeroportuarias

Infraestructuras portuarias
Vehículos de motor

Comunicaciones
Otros productos n.c.o.p.

Infraestructuras urbanas de CC. LL.
Software

Otra maquinaria y equipo n.c.o.p.
Infraestructuras hidráulicas

Infraestructuras viarias
Otras construcciones n.c.o.p.

Maq. oficina y eq. informático
Viviendas

Maquinaria y eq. mecánico
Productos metálicos

Productos de agric., gan. y pesca
Infraestructuras ferroviarias

Software

gráFICo 5.111: Crecimiento del capital productivo real en Canarias y 
España. Principales agregados. Tasa media de variación 
(porcentaje)
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por su fuerte ritmo de crecimiento. En ambos casos debe tenerse en 
cuenta que el punto de partida de esas dotaciones era muy bajo.

El crecimiento del capital productivo (servicios del capital) 
localizado en Canarias ha sido similar al del capital neto (capital 
riqueza), aunque las trayectorias de ambos se han diferenciado en 
algunos años. Ello es debido a que cuando es más fuerte el cre-
cimiento real de las inversiones en maquinaria y equipos, activos 
más generadores de servicios productivos que los de la construc-
ción, los servicios del capital crecen más que el capital neto, y 
viceversa. Los servicios del capital generados en Canarias vienen 
representando entre el 3% y el 4% de los que se producen en Es-
paña (excepto en lo que se refiere al equipo de transporte, ligados a 
su condición insular, con un porcentaje que alcanza el 8%). Estos 
porcentajes son crecientes en todos los grupos de activos, y resul-
tan similares al peso económico y demográfico de la región.

En síntesis, las dotaciones de capital de Canarias han mejorado 
mucho más que las del resto de España, pero son menos abun-
dantes que en otras regiones españolas debido a su escasez inicial. 
La evolución de los distintos activos refleja una considerable ca-
pacidad de atracción de capitales privados, además de públicos. 
Basándose en ese proceso de acumulación, la dimensión econó-
mica de la región se ha ido expandiendo y también su tamaño de-
mográfico. De todos modos, la composición de su stock de capital 
y su orientación productiva están estrechamente relacionadas, y 
explican en parte por qué sus niveles de renta por habitante y pro-
ductividad, pese a las mejoras, son inferiores a la media nacional.

gráFICo 5.112: Evolución del peso territorial en el valor de los servicios 
del capital de España. Canarias 
(porcentaje)
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5.5.1. Las Palmas
La provincia de Las Palmas tenía en 2004 una población de 

algo más de 987.000 habitantes, el 51,5% de la de Canarias. Su 
extensión representa el 54,6% de la superficie de la región, y su 
producción el 53,3%. Su participación en el empleo regional es 
del 52%, y en el capital neto (con datos de 2001, últimos disponi-
bles) del 47,6%.

La renta por habitante de Las Palmas está próxima a la media 
canaria (103,0%) y a la media española (96,8%). La trayectoria 
demográfica y económica de la provincia es dinámica y su tasa de 

Cuadro 5.49: Variables económicas básicas. Las Palmas

Valores  
absolutos

En relación  
con España

En relación con  
Canarias

2001 2004 2001 
(porcentaje)

2004 
(porcentaje)

2001 
(porcentaje)

2004 
(porcentaje)

PIB (miles €)* 14.326.489 16.532.002 2,2 2,2 53,9 53,3
Población (hab.) 924.558 987.128 2,2 2,3 51,9 51,5
Superficie (km2) 4.066 4.066 0,8 0,8 54,6 54,6
PIB per cápita (miles €)* 15,5 16,9 97,4 96,8 103,8 103,0
Densidad de población  
(hab./km2) 227,4 242,8 279,8 284,4 95,1 94,4

Ocupados (media anual) 369.375 418.950 2,3 2,3 51,8 52,0
Productividad del trabajo  
(€/ocupado)* 38.786 40.433 95,8 93,9 103,9 102,6

Tasa de ocupación (porcentaje) 90,6 88,9 101,3 99,8 101,5 100,9
Tasa de paro (porcentaje) 9,4 11,1 89,3 101,7 87,5 93,3
Capital humano  
(años de estudios pobl.>16 años) 7,5 8,6 93,4 100,5 99,7 102,3

* Último dato disponible: 2003.
Fuente: INE, Ivie y Bancaja.

Cuadro 5.50: Capital. datos básicos. Las Palmas

2001
(miles de e)

En relación  
con España
(porcentaje)

En relación con 
Canarias 

(porcentaje)

Capital neto 42.886.285 1,7 47,6
Capital neto per cápita 46,4 74,5 91,6
Capital neto por ocupado 116,1 73,3 91,7
Capital neto/km2 10.548 208,6 87,1
Capital neto/PIB 3,0 76,5 88,3
Capital neto residencial 15.497.488 1,3 42,4
Capital neto en infraestructuras públicas 6.062.060 2,2 55,4
Capital neto sin viviendas ni infraestructuras públicas 21.326.737 2,0 49,9
Capital neto en TIC 1.534.852 2,4 52,8
Valor de los servicios del capital 2.453.987 1,9 51,7
Fuente: INE, Fundación BBVA-Ivie.
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paro está situada en la media española y ligeramente por debajo 
de la media canaria. Las dotaciones de capital neto per cápita son 
inferiores a las de Canarias (91,6%) y distan más de la media de 
España (74,5%).

La capitalización de Las Palmas ha sido muy intensa, más rá-
pida que la española, ganando peso de manera continuada en el 
stock de capital neto nacional a lo largo de todo el período con-
siderado. Los activos en los que la acumulación en términos rea-
les ha sido más rápida son los de maquinaria, material de equipo y 
otros productos. Les siguen los de equipo de transporte y los de otras 
construcciones, que evolucionan a un ritmo similar. El crecimiento 
de las infraestructuras públicas ha sido algo menor, aunque se ha 
acelerado en la última década. La expansión más lenta en térmi-
nos reales corresponde al capital residencial, cuya evolución se ha 
estancado en los años noventa.

gráFICo 5.113: Evolución del capital real. Las Palmas  
(1965 = 100)
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gráFICo 5.114: Peso del capital nominal de Las Palmas  
con respecto a España 
(porcentaje)
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En cambio, en la estructura del capital neto nominal destacan 
por su importancia los activos residenciales y las otras construccio-
nes, que representan porcentajes en torno al 40%. Conjuntamen-
te se aproximan al 82%, un peso algo menor que en otros territo-
rios. Cuando se consideran los activos con mayor desagregación y 
se compara su estructura con la media española, la composición 
del capital neto de Las Palmas se caracteriza por su mayor orien-
tación hacia las infraestructuras aeroportuarias, portuarias y urbanas 
de Corporaciones Locales y a otro material de transporte, dotaciones vin-
culadas a su condición insular. Por debajo de la media se sitúan 
la mayoría de los activos de maquinaria, material de equipo y otros 
productos y las viviendas.

El crecimiento del capital productivo (servicios del capital) re-
sultante de este proceso de acumulación ha sido más rápido en 

gráFICo 5.115: Evolución del capital neto real de los principales  
agregados. Las Palmas  
(1964 = 100)
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gráFICo 5.116: Estructura del capital neto nominal. Las Palmas 
(porcentaje)
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Las Palmas que en el conjunto de España. Esto ha sucedido en to-
dos los agregados de activos considerados, y tanto en el conjunto 
del período 1965–2001, como en la última década. Como conse-

gráFICo 5.117: Comparación de la estructura del capital neto nominal 
de Las Palmas con respecto a España, 2001
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gráFICo 5.118: Crecimiento del capital productivo real en Las Palmas y 
España. Principales agregados. Tasa media de variación 
(porcentaje)
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cuencia de lo anterior, esta provincia gana peso en el valor de los 
servicios del capital producidos en España en todos los grupos de 
activos, habiéndose situado a principios del siglo xxi en un por-
centaje del total del 2%, aunque su peso es muy superior (4,5%) 
en el caso del equipo de transporte.

En resumen, Las Palmas destaca dentro del conjunto español 
por el dinamismo de su acumulación de capital, superior al del 
conjunto de Canarias y de España. No obstante, Las Palmas posee 
una renta per cápita similar a la media española, que genera apo-
yándose en un intenso empleo de trabajo. Su relación capital/tra-
bajo no es demasiado elevada (73,3% del nivel de España y 91,7% 
del canario) y está especializada en actividades de productividad 
relativamente baja.

gráFICo 5.119: Evolución del peso territorial en el valor de los servicios 
del capital de España. Las Palmas 
(porcentaje)
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5.5.2. Santa Cruz de Tenerife
La provincia de Santa Cruz de Tenerife tenía en 2004 una po-

blación de casi 930.000 habitantes, el 48,5% de la de Canarias. Su 
extensión representa el 45,4% de la superficie de la región, y su 
producción el 46,7%. Su participación en el empleo regional es 
del 48,0%, y en el capital neto (con datos de 2001, últimos dispo-
nibles) del 52,4%.

La renta por habitante de Santa Cruz de Tenerife está próxima 
a la media canaria (96,7%), y representa el 90,9% de la media 
española. La trayectoria demográfica y económica de la provincia 
es dinámica, aunque su tasa de paro está situada ligeramente por 

Cuadro 5.52: Variables económicas básicas. Santa Cruz de Tenerife

Valores  
absolutos

En relación  
con España

En relación con  
Canarias

2001 2004 2001 
(porcentaje)

2004 
(porcentaje)

2001 
(porcentaje)

2004 
(porcentaje)

PIB (miles €)* 12.265.738 14.503.305 1,9 1,9 46,1 46,7
Población (hab.) 856.808 928.412 2,1 2,1 48,1 48,5
Superficie (km2) 3.381 3.381 0,7 0,7 45,4 45,4
PIB per cápita (miles €)* 14,3 15,8 90,0 90,9 95,9 96,7
Densidad de población  
(hab./km2) 253,4 274,6 311,9 321,6 105,9 106,8

Ocupados (media anual) 343.150 387.375 2,1 2,2 48,2 48,0
Productividad del trabajo  
(€/ocupado)* 35.745 38.267 88,3 88,9 95,8 97,2

Tasa de ocupación (porcentaje) 87,8 87,2 98,2 97,9 98,4 99,0
Tasa de paro (porcentaje) 12,2 12,8 115,4 116,9 113,1 107,2
Capital humano  
(años de estudios pobl.>16 años) 7,5 8,2 93,8 95,9 100,1 97,6

* Último dato disponible: 2003.
Fuente: INE, Ivie y Bancaja.

Cuadro 5.53: Capital. datos básicos. Santa Cruz de Tenerife

2001
(miles de e)

En relación  
con España
(porcentaje)

En relación con 
Canarias 

(porcentaje)

Capital neto 47.301.079 1,8 52,4
Capital neto per cápita 55,2 88,7 109,0
Capital neto por ocupado 137,8 87,0 108,9
Capital neto/km2 13.990 276,7 115,5
Capital neto/PIB 3,9 98,6 113,7
Capital neto residencial 21.029.304 1,7 57,6
Capital neto en infraestructuras públicas 4.885.944 1,8 44,6
Capital neto sin viviendas ni infraestructuras públicas 21.385.831 2,0 50,1
Capital neto en TIC 1.372.336 2,1 47,2
Valor de los servicios del capital 2.293.614 1,8 48,3
Fuente: INE, Fundación BBVA-Ivie.
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encima de la media española y de la media canaria. Las dotacio-
nes de capital neto per cápita son superiores a las de Canarias 
(109,0%), pero distan de la media de España (88,7%).

La capitalización de Santa Cruz de Tenerife ha sido muy inten-
sa, más rápida que la española, ganando peso de manera conti-
nuada en el stock de capital neto nacional desde finales de los años 
sesenta. Los activos en los que la acumulación en términos reales 
ha sido más rápida son los de infraestructuras públicas, los de maqui-
naria, material de equipo y otros productos y los de otras construcciones. 
Todos estos agregados evolucionan a un ritmo similar, creciendo 
menos los de equipo de transporte. El crecimiento menor en térmi-
nos reales corresponde a los de viviendas. 

En cambio, en la estructura del capital neto nominal des-
tacan por su importancia los activos residenciales (viviendas, 
próximos al 45%) y otras construcciones. Conjuntamente se 

gráFICo 5.120: Evolución del capital real. Santa Cruz de Tenerife  
(1965 = 100)
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gráFICo 5.121: Peso del capital nominal de Santa Cruz de Tenerife  
con respecto a España 
(porcentaje)
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aproximan al 85%. Cuando se consideran los activos con mayor 
desagregación y se compara su estructura con la media españo-
la, la composición del capital neto de Santa Cruz de Tenerife 
se caracteriza por su mayor orientación hacia otro material de 
transporte y hacia las infraestructuras portuarias y aeroportuarias, 
dotaciones vinculadas a su condición insular. También superan 
el peso nacional los vehículos de motor y las comunicaciones. Por 
debajo de la media se sitúan las infraestructuras ferroviarias y las 
urbanas de Corporaciones Locales y algunos activos de maquinaria 
y equipo.

El crecimiento del capital productivo (servicios del capital) 
resultante de este proceso de acumulación ha sido más rápido 
en Santa Cruz de Tenerife que en el conjunto de España. Esto 
ha sucedido en todos los agregados de activos considerados y 
tanto en el conjunto del período 1965–2001, como en la últi-

gráFICo 5.122: Evolución del capital neto real de los principales  
agregados. Santa Cruz de Tenerife  
(1964 = 100)
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gráFICo 5.123: Estructura del capital neto nominal. Santa Cruz de Tenerife 
(porcentaje)
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ma década. Como consecuencia de lo anterior, esta provincia 
gana peso en el valor de los servicios del capital producidos 
en España en todos los grupos de activos, habiéndose situado 

gráFICo 5.124: Comparación de la estructura del capital neto nominal 
de Santa Cruz de Tenerife con respecto a España, 2001
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gráFICo 5.125: Crecimiento del capital productivo real en Santa Cruz 
de Tenerife y España. Principales agregados.  
Tasa media de variación 
(porcentaje) 
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a principios del siglo xxi en un porcentaje del total del 2%, 
aunque es muy superior (4%) su importancia en los servicios 
del equipo de transporte.

En resumen, Santa Cruz de Tenerife destaca dentro del con-
junto español por el dinamismo de su acumulación de capital. 
Dentro de Canarias el peso de ambas provincias está muy equili-
brado, pero, en términos relativos, la capitalización de Santa Cruz 
de Tenerife es algo mayor que la de Las Palmas. Santa Cruz de 
Tenerife posee una renta per cápita similar a la media de la re-
gión —90,9% de la media española— apoyándose en un intenso 
empleo de trabajo. Su relación capital/trabajo es menor que la de 
España, aunque mayor que la media de Canarias y, como el resto 
de la región, está especializada en actividades de productividad 
relativamente baja.

gráFICo 5.126: Evolución del peso territorial en el valor de los servicios 
del capital de España. Santa Cruz de Tenerife 
(porcentaje)
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5.6. Cantabria

Con una población de casi 555 mil personas en 2004, que repre-
sentan el 1,3% de la población española, Cantabria produce el 
1,3% del PIB, alcanzando una renta per cápita semejante a la me-
dia nacional. En la región se localiza el 1,3% del empleo español 
y, según datos de 2001, últimos disponibles, también el 1,3% del 
capital neto.

La capitalización de Cantabria es similar a la media nacional 
si se consideran como referencias la población, la ocupación o la 
producción. En cambio, si se toma como referencia la superficie, 
la densidad de capital es bastante superior a la media. Sus dotacio-
nes de capital son algo mayores en el caso de las infraestructuras 
públicas (1,6%), circunstancia seguramente influida por el mayor 
coste de construcción de infraestructuras en una región monta-
ñosa. En el capital privado la mayor debilidad se observa en los 

Cuadro 5.55: Variables económicas básicas. Cantabria

Valores absolutos En relación con España

2001 2004 2001 
(porcentaje)

2004 
(porcentaje)

PIB (miles €) 8.332.482 10.191.284 1,3 1,3
Población (hab.) 537.606 554.784 1,3 1,3
Superficie (km2) 5.321 5.321 1,1 1,1
PIB per cápita (miles €) 15,50 18,37 97,5 99,4
Densidad de población (hab./km2) 101,03 104,26 124,3 122,1
Ocupados (media anual) 207.250 224.875 1,3 1,3
Productividad del trabajo (€/ocupado) 40.205 45.320 99,3 102,0
Tasa de ocupación (porcentaje) 91,3 89,5 102,1 100,5
Tasa de paro (porcentaje) 8,7 10,5 82,4 96,0
Capital humano (años de estudios pobl.>16 años) 8,50 9,10 106,1 106,9
Fuente: INE, Ivie y Bancaja.

Cuadro 5.56: Capital. datos básicos. Cantabria

2001
(miles de e)

En relación con España
(porcentaje)

Capital neto 33.076.981 1,3
Capital neto per cápita 61,53 98,9
Capital neto por ocupado 159,60 100,7
Capital neto/km2 6.216 122,9
Capital neto/PIB 3,97 101,5
Capital neto residencial 14.026.969 1,2
Capital neto en infraestructuras públicas 4.455.203 1,6
Capital neto sin viviendas ni infraestructuras públicas 14.594.810 1,4
Capital neto en TIC 810.639 1,3
Valor de los servicios del capital 1.582.571 1,3
Fuente: INE, Fundación BBVA-Ivie.
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activos residenciales (1,2%), pero tanto en éstos como en los más 
directamente vinculados a las actividades productivas, los pesos 
no son demasiado dispares.

Las mejoras en las dotaciones de capital de Cantabria en los úl-
timos cuarenta años han sido sustanciales, aunque menores que en 
el resto de España, multiplicándose sus dotaciones de capital neto 
real por 3,8 y las de capital productivo por 4,2. La capitalización 
fue algo más intensa desde mediados de los años ochenta, pero su 
participación en el conjunto español se ha ido reduciendo. 

El crecimiento del capital neto real ha sido mayor en los acti-
vos de otras construcciones y, dentro de éstos, en las infraestructuras 
públicas, en las que se observa una fuerte aceleración en la década 
de los noventa. La evolución del resto de agregados, tanto equipo 
de transporte como maquinaria, material de equipo y otros productos cre-
cen a un ritmo similar, pero claramente menor que los productos 

gráFICo 5.127: Evolución del capital real. Cantabria  
(1965 = 100)
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gráFICo 5.128: Peso del capital nominal de Cantabria  
con respecto a España 
(porcentaje)
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de otras construcciones. La orientación del capital cántabro hacia el 
capital residencial es algo menos intensa que en el conjunto de 
España. De todos modos, a pesar de que la inversión en vivienda 
crece menos en términos reales, el gasto en bienes de capital se 
concentra en estos activos y en otras construcciones, alcanzando en 
conjunto el 87,5% del total, porcentaje similar al alcanzado en 
España.

Si se considera la composición del capital por tipos de activos 
con mayor detalle, en el caso cántabro se observa que su estructu-
ra está más orientada hacia algunas de las infraestructuras públicas 
(portuarias, urbanas de Corporaciones Locales y viarias) y menos hacia 
otras (ferroviarias, hidráulicas y aeroportuarias). También es menor 
el peso de los activos de equipo de transporte y las viviendas, como 
corresponde a una región de dinámica demográfica débil. En el 
resto de activos de la maquinaria y los equipos relacionados con 

gráFICo 5.129: Evolución del capital neto real de los principales  
agregados. Cantabria  
(1964 = 100)
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las nuevas tecnologías (TIC), las diferencias con la media espa-
ñola no son llamativas. Como sucede en España, los activos TIC 
destacan por su fuerte ritmo de crecimiento, pero debe tenerse 

gráFICo 5.131: Comparación de la estructura del capital neto nominal 
de Cantabria con respecto a España, 2001

0 50 100 150 200 250

Infraestructuras portuarias
Infraestructuras urbanas de CC. LL.

Infraestructuras viarias
Otra maquinaria y equipo n.c.o.p.

Otros productos n.c.o.p.
Maq. oficina y eq. informático

Productos de agric., gan. y pesca
Otras construcciones n.c.o.p.

Maquinaria y eq. mecánico
Productos metálicos

Comunicaciones
Software

Viviendas
Vehículos de motor

Infraestructuras ferroviarias
Infraestructuras hidráulicas

Otro material de transporte
Infraestructuras aeroportuarias

Software

gráFICo 5.132: Crecimiento del capital productivo real en Cantabria y 
España. Principales agregados. Tasa media de variación 
(porcentaje) 
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en cuenta que el punto de partida de esas dotaciones era muy 
bajo. En todo caso, el crecimiento del capital en TIC en Cantabria 
se sitúa durante todo el período analizado por debajo de la media 
española y su peso en el capital neto cántabro no supera el 2,5%.

El crecimiento del capital productivo (servicios del capital) locali-
zado en Cantabria ha sido algo menor que el del capital neto (capital 
riqueza). Ello es debido al mayor crecimiento real de las inversiones 
en activos poco generadores de servicios productivos como son los 
de otras construcciones. Los servicios del capital generados en la región 
vienen representando alrededor del 1,5% de los que se producen en 
España (excepto en lo que se refiere al equipo de transporte, más ligado 
a la dimensión demográfica, en el que el porcentaje es inferior). Es-
tos porcentajes son decrecientes en todos los grupos de activos, sien-
do la caída particularmente intensa en el caso de maquinaria, material 
de equipo y otros productos. El peso de los servicios del capital resulta 
similar al peso económico y demográfico de la región.

En síntesis, las dotaciones de capital de Cantabria han mejora-
do como las del resto de España, y sus niveles relativos son muy 
parecidos a la media. La estructura del capital se encuentra me-
nos orientada a los activos cuya evolución viene marcada por la 
dinámica demográfica. En cambio, la intensidad de las inversio-
nes en activos ligados a las infraestructuras públicas ha sido mayor, 
probablemente influida por las características de esta región pe-
queña pero muy montañosa. La capacidad de Cantabria de atraer 
capitales privados productivos es limitada, según se deriva de su 
paulatina pérdida de peso en el conjunto del país.  

gráFICo 5.133: Evolución del peso territorial en el valor de los servicios 
del capital de España. Cantabria 
(porcentaje)
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5.7. Castilla y León

Con casi 2,5 millones de habitantes en 2004, que representan el 
5,8% de la población española, Castilla y León produce el 5,6% del 
PIB, alcanzando una renta per cápita que representa el 96,5% de la 
media nacional. En la región se localiza el 5,3% del empleo español 
y el 5,8% del capital neto, cifra ésta correspondiente a 2001, último 
año para el que se dispone de estimaciones de capital.

La capitalización de Castilla y León es similar a la media na-
cional: algo menor si se considera como referencia la población 
(capital/habitante) y algo mayor si la referencia es la ocupación 
(relación capital/trabajo) o la producción. Si se considera la su-
perficie (capital/km2), en cambio, las dotaciones son escasas dada 
la enorme extensión de la región y su baja densidad de población 
y actividad. Sus dotaciones de capital son mayores —seguramente 
por la extensión territorial— en el caso de las infraestructuras 

Cuadro 5.58: Variables económicas básicas. Castilla y León

Valores absolutos En relación con España

2001 2004 2001 
(porcentaje)

2004 
(porcentaje)

PIB (miles €) 36.911.434 44.517.892 5,6 5,6
Población (hab.) 2.479.425 2.493.918 6,0 5,8
Superficie (km2) 94.223 94.223 18,6 18,6
PIB per cápita (miles €) 14,89 17,85 93,6 96,5
Densidad de población (hab./km2) 26,31 26,47 32,4 31,0
Ocupados (media anual) 902.900 959.450 5,6 5,3
Productividad del trabajo (€/ocupado) 40.881 46.399 100,9 104,4
Tasa de ocupación (porcentaje) 89,9 89,3 100,6 100,3
Tasa de paro (porcentaje) 10,1 10,7 95,3 97,4
Capital humano (años de estudios pobl.>16 años) 8,05 8,60 100,5 101,1
Fuente: INE, Ivie y Bancaja.

Cuadro 5.59: Capital. datos básicos. Castilla y León

2001
(miles de e)

En relación con España
(porcentaje)

Capital neto 147.907.270 5,8
Capital neto per cápita 59,65 95,9
Capital neto por ocupado 163,81 103,4
Capital neto/km2 1.570 31,0
Capital neto/PIB 4,01 102,4
Capital neto residencial 60.547.447 5,0
Capital neto en infraestructuras públicas 21.983.329 8,0
Capital neto sin viviendas ni infraestructuras públicas 65.376.495 6,1
Capital neto en TIC 3.579.357 5,6
Valor de los servicios del capital 7.349.824 5,8
Fuente: INE, Fundación BBVA-Ivie.
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públicas; éstas alcanzan un peso en el conjunto español del 8%, la 
mitad que la superficie de la región, pero un 40% superior al que 
alcanza su PIB. En el capital privado la mayor debilidad se observa 
en los activos de vivienda, más directamente vinculados a la dinámi-
ca demográfica que es pobre.

Las mejoras en las dotaciones de capital de Castilla y León en 
los últimos cuarenta años han sido sustanciales, multiplicándose 
sus dotaciones de capital neto en términos reales por 3,9 y las de 
capital productivo por 5,1. Sin embargo, la intensidad de las me-
joras ha sido inferior a la de otras regiones españolas, y la partici-
pación en el conjunto español ha empeorado, en particular desde 
la entrada de España en la UE. 

Los activos en los que el crecimiento del capital neto en 
términos reales ha sido mayor son los de maquinaria, material de 
equipo y otros productos; a un ritmo similar, aunque algo inferior, 

gráFICo 5.134: Evolución del capital real. Castilla y León  
(1965 = 100)
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evolucionan los productos de otras construcciones. Por debajo de 
ambos crecen los activos de equipo de transporte y las infraestructu-
ras públicas y, por último, las viviendas. De todos modos, la orien-
tación del capital de Castilla y León hacia los activos del sector 
de la construcción, viviendas y otras construcciones, es muy intensa, 
aunque ligeramente menor que en España. A pesar de que las vi-
viendas crecen menos en términos reales, la mayor parte del gasto 
en bienes de capital se concentra en estos activos más tradiciona-
les. Además, como sucede en otros territorios, debido al mayor 
crecimiento de los precios de estos componentes de la inversión, 
su peso en el valor del capital localizado en Castilla y León se ha 
incrementado, hasta alcanzar casi el 87% del total, un porcentaje 
similar al de España.

Si se considera la composición del capital por tipos de activos 
con mayor detalle, en el caso castellano-leonés se observa que la 

gráFICo 5.136: Evolución del capital neto real de los principales  
agregados. Castilla y León  
(1964 = 100)

0
100
200
300
400
500
600
700

1964 1967 1970 1973 1976 1979 1982 1985 1988 1991 1994 1997

Viviendas
Otras construcciones
Equipo de transporte

Maq., mat. de equipo y otros productos
Total
Infraestructuras públicas

2001

gráFICo 5.137: Estructura del capital neto nominal. Castilla y León 
(porcentaje)
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estructura del stock está más orientada hacia los activos agrícolas, 
algunas infraestructuras públicas y ciertos activos de maquinaria. La 
menor intensidad se observa en infraestructuras ferroviarias, vivien-

gráFICo 5.138: Comparación de la estructura del capital neto nominal 
de Castilla y León con respecto a España, 2001
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gráFICo 5.139: Crecimiento del capital productivo real en Castilla y León 
y España. Principales agregados. Tasa media de variación 
(porcentaje)
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das y equipo de transporte. En el caso de las dos últimas, su menor 
peso es común a las regiones de débil dinámica demográfica. 

Como sucede en el resto de España, los activos TIC destacan 
por su fuerte ritmo de crecimiento, pero debe tenerse en cuenta 
que el punto de partida de esas dotaciones era muy bajo. En todo 
caso, el crecimiento del capital en TIC en esta región se sitúa en 
la media española y su peso en el capital neto castellano-leonés 
apenas alcanza el 2,5% promedio de España.

El crecimiento del capital productivo (servicios del capital) lo-
calizado en Castilla y León ha sido semejante al del capital neto 
(capital riqueza). Los servicios del capital generados en la región 
vienen representando entre el 6% y el 8% de los que se produ-
cen en España (excepto en lo que se refiere al equipo de transporte, 
más ligado a la dimensión demográfica, en el que el porcentaje es 
inferior). Estos porcentajes son decrecientes en todos los activos, 
como corresponde al menor ritmo de acumulación de la región, 
y resultan similares a su peso económico y demográfico.

En síntesis, las dotaciones de capital de Castilla y León han 
mejorado como las del resto de España, pero menos rápidamente 
que en otras regiones españolas, y reflejan una limitada capacidad 
de atracción de capital, tanto privado como público. Esto influye 
en la evolución de la dimensión económica de la región y de su 
capacidad de generar empleo y atraer población. En estas circuns-
tancias, la mejora de los niveles de renta por habitante y producti-
vidad se derivan, en parte, de la evolución demográfica. 

gráFICo 5.140: Evolución del peso territorial en el valor de los servicios 
del capital de España. Castilla y León 
(porcentaje)
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5.7.1. ávila
La provincia de Ávila tenía en 2004 una población de poco 

más de 166 mil habitantes, el 6,7% de la de Castilla y León. Su 
extensión representa el 8,5% de la superficie de la región, y su 
producción el 5,6%. Su participación en el empleo regional es del 
6,4%, y en el capital neto (con datos de 2001, últimos disponibles) 
del 6,9%.

La renta por habitante de Ávila está alejada de la media 
castellano-leonesa (83,6%) y de la media española (80,2%). 
La trayectoria demográfica y económica de la provincia es dé-

Cuadro 5.61: Variables económicas básicas. ávila

Valores  
absolutos

En relación  
con España

En relación con  
Castilla y León

2001 2004 2001 
(porcentaje)

2004 
(porcentaje)

2001 
(porcentaje)

2004 
(porcentaje)

PIB (miles €)* 2.165.709 2.313.769 0,3 0,3 5,9 5,6
Población (hab.) 163.885 166.108 0,4 0,4 6,6 6,7
Superficie (km2) 8.050 8.050 1,6 1,6 8,5 8,5
PIB per cápita (miles €)* 13,2 14,0 83,1 80,2 88,8 83,6
Densidad de población  
(hab./km2) 20,4 20,6 25,1 24,2 77,4 78,0

Ocupados (media anual) 57.900 61.750 0,4 0,3 6,4 6,4
Productividad del trabajo  
(€/ocupado)* 37.404 39.467 92,4 91,7 91,5 88,8

Tasa de ocupación (porcentaje) 91,0 90,4 101,8 101,5 101,2 101,2
Tasa de paro (porcentaje) 9,0 9,6 84,9 87,7 89,2 90,1
Capital humano  
(años de estudios pobl.>16 años) 7,7 8,0 95,5 94,5 95,0 93,5

* Último dato disponible: 2003.
Fuente: INE, Ivie y Bancaja.

Cuadro 5.62: Capital. datos básicos. ávila

2001
(miles de e)

En relación  
con España
(porcentaje)

En relación con 
Castilla y León 

(porcentaje)

Capital neto 10.271.592 0,4 6,9
Capital neto per cápita 62,7 100,7 105,1
Capital neto por ocupado 177,4 112,0 108,3
Capital neto/km2 1.276 25,2 81,3
Capital neto/PIB 4,7 121,2 118,4
Capital neto residencial 4.732.900 0,4 7,8
Capital neto en infraestructuras públicas 17.284 0,0 0,1
Capital neto sin viviendas ni infraestructuras públicas 5.521.408 0,5 8,4
Capital neto en TIC 236.360 0,4 6,6
Valor de los servicios del capital 447.697 0,4 6,1
Fuente: INE, Fundación BBVA-Ivie.
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bil, aunque su tasa de paro está situada por debajo de la me-
dia española y de la media castellano-leonesa. Influidas por la 
baja evolución demográfica de la provincia, las dotaciones de 
capital neto por habitante son algo superiores a los niveles de 
Castilla y León (105,1%) y similares a las dotaciones medias 
de España.

La capitalización de Ávila ha sido notable, pero más lenta que 
la del conjunto de España, sobre todo hasta 1980, perdiendo peso 
de manera continuada en el stock de capital neto nacional desde 
mediados de los años sesenta. Su importancia en el conjunto na-
cional, muy limitada, se mantiene más estable en las dos últimas 
décadas. Los activos en los que la acumulación en términos reales 
ha sido más rápida son los de maquinaria, material de equipo y otros 
productos y los de equipo de transporte. A cierta distancia aparecen 
los de otras construcciones y, tras ellos, los de infraestructuras públicas. 

gráFICo 5.141: Evolución del capital real. ávila  
(1965 = 100)
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gráFICo 5.142: Peso del capital nominal de ávila con respecto a España 
(porcentaje)
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En último lugar en cuanto a crecimiento en términos reales se 
encuentran las viviendas. 

En la estructura del capital neto nominal, en cambio, destacan 
por su importancia los activos de otras construcciones y los residen-
ciales (viviendas). Ambos representan porcentajes superiores al 
40%, y conjuntamente el 88%. Cuando se consideran los activos 
con mayor desagregación y se compara su estructura con la media 
española, la composición del capital neto de Ávila se caracteriza 
por su mayor orientación hacia los productos agrícolas y ganade-
ros y hacia las infraestructuras viarias e hidráulicas. Por debajo de la 
media se sitúan las infraestructuras urbanas de Corporaciones Locales y 
las ferroviarias, los activos de equipo de transporte y ciertos activos de 
maquinaria y equipo —en particular algunos de los más relacio-
nados con las TIC—.

gráFICo 5.143: Evolución del capital neto real de los principales  
agregados. ávila  
(1964 = 100)
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gráFICo 5.144: Estructura del capital neto nominal. ávila 
(porcentaje)
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El crecimiento del capital productivo (servicios del capital) 
resultante de este proceso de acumulación ha sido bastante 
más lento en Ávila que en el conjunto de España. Esto ha su-

gráFICo 5.145: Comparación de la estructura del capital neto nominal 
de ávila con respecto a España, 2001
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gráFICo 5.146: Crecimiento del capital productivo real en ávila y  
España. Principales agregados. Tasa media de variación 
(porcentaje) 
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cedido en todos los agregados de activos considerados, y tanto 
en el conjunto del período 1965–2001, como en la última déca-
da. Las dos únicas excepciones son la inversión en maquinaria, 
material de equipo y otros productos (no orientados a las TIC) y 
las infraestructuras públicas, que han crecido más que la media 
española en la última década. Como consecuencia de lo ante-
rior, esta provincia pierde peso en el valor de los servicios del 
capital producidos en España en todos los grupos de activos, 
habiéndose situado a principios del siglo xxi en un porcentaje 
del total del 0,4%.

En resumen, aunque ha atraído capital, Ávila no destaca dentro 
del conjunto castellano-leonés, ni en España, por el dinamismo 
de su acumulación ni por sus dotaciones. Debido a su pequeño 
tamaño y a su trayectoria económica y demográfica, su capacidad 
de aglomerar capital es muy escasa. La trayectoria de la provin-
cia parece lastrada por esa limitada capacidad de atraer capitales, 
sobre todo privados. Como consecuencia de ello, el sistema pro-
ductivo posee una dimensión insuficiente para ocupar a toda la 
población, lo que incide en la evolución demográfica y frena el 
crecimiento de la renta per cápita. 

gráFICo 5.147: Evolución del peso territorial en el valor de los servicios 
del capital de España. ávila 
(porcentaje)
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5.7.2. Burgos
La provincia de Burgos tenía en 2004 una población de poco 

más de 356 mil habitantes, el 14,3% de la de Castilla y León. Su 
extensión representa el 15,2% de la superficie de la región, y su 
producción el 15,9%. Su participación en el empleo regional es 
del 15,6%, y en el capital neto (con datos de 2001, últimos dispo-
nibles) del 15,7%. 

La renta por habitante de Burgos está por encima de la media 
castellano-leonesa (111,4%) y de la media española (107,0%). El 
crecimiento de esta variable no se debe a la expansión de su pro-
ducción sino a la evolución de la población. La trayectoria demo-

Cuadro 5.64: Variables económicas básicas. Burgos

Valores  
absolutos

En relación  
con España

En relación con  
Castilla y León

2001 2004 2001 
(porcentaje)

2004 
(porcentaje)

2001 
(porcentaje)

2004 
(porcentaje)

PIB (miles €)* 6.047.489 6.624.502 0,9 0,9 16,4 15,9
Población (hab.) 349.810 356.437 0,9 0,8 14,1 14,3
Superficie (km2) 14.292 14.292 2,8 2,8 15,2 15,2
PIB per cápita (miles €)* 17,3 18,6 108,7 107,0 116,1 111,4
Densidad de población  
(hab./km2) 24,5 24,9 30,1 29,2 93,0 94,2

Ocupados (media anual) 139.650 150.000 0,9 0,8 15,5 15,6
Productividad del trabajo  
(€/ocupado)* 43.305 44.542 106,9 103,4 105,9 100,3

Tasa de ocupación (porcentaje) 93,4 91,7 104,4 103,0 103,8 102,6
Tasa de paro (porcentaje) 6,6 8,3 62,9 75,9 66,0 78,0
Capital humano  
(años de estudios pobl.>16 años) 8,8 9,3 109,2 108,7 108,7 107,6

* Último dato disponible: 2003.
Fuente: INE, Ivie y Bancaja.

Cuadro 5.65: Capital. datos básicos. Burgos

2001
(miles de e)

En relación  
con España
(porcentaje)

En relación con 
Castilla y León 

(porcentaje)

Capital neto 23.235.150 0,9 15,7
Capital neto per cápita 66,4 106,8 111,3
Capital neto por ocupado 166,4 105,0 101,6
Capital neto/km2 1.626 32,2 103,6
Capital neto/PIB 3,8 98,2 95,9
Capital neto residencial 9.463.896 0,8 15,6
Capital neto en infraestructuras públicas 30.548 0,0 0,1
Capital neto sin viviendas ni infraestructuras públicas 13.740.706 1,3 21,0
Capital neto en TIC 569.835 0,9 15,9
Valor de los servicios del capital 1.173.913 0,9 16,0
Fuente: INE, Fundación BBVA-Ivie.
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gráfica de la provincia está estancada, aunque su tasa de paro está 
situada ligeramente por debajo de la media española (75,9%) y de 
la castellano-leonesa (78,0%). Las dotaciones de capital neto por 
habitante son superiores a los niveles de Castilla y León (111,3%) 
y a los de España (106,8%).

La capitalización de Burgos ha sido intensa, pero a ritmos dis-
tintos a lo largo del tiempo. La intensidad de la acumulación ha 
sido mayor o menor que la del conjunto de España según los pe-
ríodos, pero el peso actual de la provincia es claramente menor 
que el inicial, tras la negativa evolución desde mediados de los 
años ochenta. Los activos en los que la acumulación en términos 
reales ha sido más rápida son los de maquinaria, material de equipo 
y otros productos, pero también ha sido intenso el crecimiento de 
otras construcciones. Les siguen a cierta distancia las infraestructuras 
públicas y los activos de equipo de transporte. El crecimiento real del 
capital residencial es el más lento de los agregados. 

gráFICo 5.148: Evolución del capital real. Burgos  
(1965 = 100)
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gráFICo 5.149: Peso del capital nominal de Burgos con respecto a España 
(porcentaje)
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En la estructura del capital neto nominal destacan por su im-
portancia los activos residenciales (viviendas) y los de otras construc-
ciones, ambos con porcentajes próximos al 40%. Conjuntamente 
su peso se aproxima al 86%. Cuando se consideran los activos con 
mayor desagregación y se compara su estructura con la media es-
pañola, la composición del capital neto de Burgos se caracteri-
za —sobre todo— por su mayor orientación hacia los capitales 
agrícolas, algunas infraestructuras (viarias, urbanas de Corporaciones 
Locales) y hacia maquinaria y equipos. Por debajo de la media se 
sitúan las infraestructuras hidráulicas y ferroviarias, las viviendas y los 
activos de equipo de transporte.

El crecimiento del capital productivo (servicios del capital) 
resultante de este proceso de acumulación ha sido más lento en 
Burgos que en el conjunto de España. Esto ha sucedido en todos 

gráFICo 5.150: Evolución del capital neto real de los principales  
agregados. Burgos  
(1964 = 100)
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gráFICo 5.151: Estructura del capital neto nominal. Burgos 
(porcentaje)
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los agregados de activos considerados, y tanto en el conjunto del 
período 1965–2001, como en la última década. Como consecuen-
cia de lo anterior, esta provincia pierde peso en el valor de los 

gráFICo 5.152: Comparación de la estructura del capital neto nominal 
de Burgos con respecto a España, 2001
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gráFICo 5.153: Crecimiento del capital productivo real en Burgos y 
España. Principales agregados. Tasa media de variación 
(porcentaje) 
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servicios del capital producidos en España en todos los grupos de 
activos, habiéndose situado a principios del siglo xxi en un por-
centaje del total situado en el 1%.

En resumen, Burgos no destaca dentro del conjunto por el 
dinamismo de su acumulación. Sus dotaciones por habitante son 
superiores a las del conjunto de Castilla y León y de España, pero 
ello se debe a su pobre dinámica demográfica. La trayectoria de 
Burgos no parece impulsada particularmente por su capacidad de 
atraer capitales ni privados ni públicos. El sistema productivo no 
presenta niveles bajos ni de dotaciones de capital por trabajador 
ni de productividad, pero los ritmos de crecimiento de los facto-
res y del producto indican que la capacidad de atraer recursos a 
la provincia es limitada. 

gráFICo 5.154: Evolución del peso territorial en el valor de los servicios 
del capital de España. Burgos 
(porcentaje)
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5.7.3. León
La provincia de León tenía en 2004 una población de casi 

493 mil habitantes, el 19,8% de la de Castilla y León. Su ex-
tensión representa el 16,5% de la superficie de la región, y su 
producción el 19,2%. Su participación en el empleo regional 
es del 17,4%, y en el capital neto (con datos de 2001, últimos 
disponibles) del 20,2%.

La renta por habitante de León se sitúa actualmente en el 
96,4% de la media castellano-leonesa, aunque está algo más aleja-
da de la media española (92,5%). La trayectoria demográfica de 
la provincia es regresiva y el crecimiento de su PIB per cápita está 

Cuadro 5.67: Variables económicas básicas. León

Valores  
absolutos

En relación  
con España

En relación con  
Castilla y León

2001 2004 2001 
(porcentaje)

2004 
(porcentaje)

2001 
(porcentaje)

2004 
(porcentaje)

PIB (miles €)* 6.984.522 8.002.431 1,1 1,1 18,9 19,2
Población (hab.) 499.517 492.720 1,2 1,1 20,1 19,8
Superficie (km2) 15.581 15.581 3,1 3,1 16,5 16,5
PIB per cápita (miles €)* 14,0 16,1 87,9 92,5 93,9 96,4
Densidad de población  
(hab./km2) 32,1 31,6 39,5 37,0 121,8 119,5

Ocupados (media anual) 161.325 167.100 1,0 0,9 17,9 17,4
Productividad del trabajo  
(€/ocupado)* 43.295 48.773 106,9 113,3 105,9 109,8

Tasa de ocupación (porcentaje) 89,9 91,7 100,5 103,0 100,0 102,6
Tasa de paro (porcentaje) 10,1 8,3 95,4 76,0 100,1 78,1
Capital humano  
(años de estudios pobl.>16 años) 7,8 8,3 96,8 97,8 96,3 96,7

* Último dato disponible: 2003.
Fuente: INE, Ivie y Bancaja.

Cuadro 5.68: Capital. datos básicos. León

2001
(miles de e)

En relación  
con España
(porcentaje)

En relación con 
Castilla y León 

(porcentaje)

Capital neto 29.854.883 1,2 20,2
Capital neto per cápita 59,8 96,1 100,2
Capital neto por ocupado 185,1 116,8 113,0
Capital neto/km2 1.916 37,9 122,1
Capital neto/PIB 4,3 109,3 106,7
Capital neto residencial 11.581.796 1,0 19,1
Capital neto en infraestructuras públicas 5.342.509 1,9 24,3
Capital neto sin viviendas ni infraestructuras públicas 12.930.578 1,2 19,8
Capital neto en TIC 725.816 1,1 20,3
Valor de los servicios del capital 1.526.650 1,2 20,8
Fuente: INE, Fundación BBVA-Ivie.
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influido positivamente por ello. La tasa de paro, tras una reciente 
evolución muy favorable, es inferior a la media española y a la me-
dia castellano-leonesa, que son muy parecidas. Las dotaciones de 
capital neto per cápita son muy similares a los niveles de Castilla y 
León y a los de España.

La capitalización de León ha sido intensa, pero a ritmos dis-
tintos a lo largo del tiempo. La intensidad de la acumulación ha 
sido mayor o menor que la del conjunto de España según los pe-
ríodos, pero el peso actual de la provincia es claramente menor 
que el inicial, tras la negativa evolución desde mediados de los 
años ochenta. Los activos en los que la acumulación en términos 
reales ha sido más rápida son los de maquinaria, material de equipo 
y otros productos, pero también ha sido intenso el crecimiento de 
otras construcciones y, dentro de éstas, de las infraestructuras públicas. 
El crecimiento real del capital residencial es el más lento de los 
agregados considerados.

gráFICo 5.155: Evolución del capital real. León  
(1965 = 100)
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gráFICo 5.156: Peso del capital nominal de León con respecto a España 
(porcentaje)
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En la estructura del capital neto nominal destacan por su im-
portancia los activos residenciales (viviendas) y los de otras cons-
trucciones. Estas últimas representan porcentajes próximos al 50%, 
y conjuntamente con las viviendas se aproximan al 87% al final 
del período. Cuando se consideran los activos con mayor des-
agregación y se compara su estructura con la media española, la 
composición del capital neto de León se caracteriza por su mayor 
orientación hacia los productos agrícolas y ganaderos, algunas in-
fraestructuras (hidráulicas, urbanas de Corporaciones Locales y viarias), 
maquinaria y equipo mecánico y productos metálicos. Por debajo de la 
media se sitúan los vehículos de motor, las viviendas y las infraestruc-
turas aeroportuarias.

En conjunto, el crecimiento del capital productivo (servicios 
del capital) resultante de este proceso de acumulación ha sido 

gráFICo 5.157: Evolución del capital neto real de los principales  
agregados. León  
(1964 = 100)
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gráFICo 5.158: Estructura del capital neto nominal. León 
(porcentaje)
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más lento en León que en el conjunto de España. Esto ha suce-
dido en todos los agregados de activos considerados, y tanto en 
el conjunto del período 1965–2001, como en la última década. 

gráFICo 5.159: Comparación de la estructura del capital neto nominal 
de León con respecto a España, 2001
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gráFICo 5.160: Crecimiento del capital productivo real en León y  
España. Principales agregados. Tasa media de variación 
(porcentaje) 
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Como consecuencia de lo anterior, esta provincia pierde peso en 
el valor de los servicios del capital producidos en España en todos 
los grupos de activos, habiéndose situado a principios del siglo 
xxi en un porcentaje del total nacional del 1,3%, aunque los pe-
sos varían según los activos.

En resumen, León se caracteriza por la debilidad relativa de su 
acumulación de capital, pese a que el crecimiento de su stock es 
indudable. Su limitada capacidad de atraer capital está en conso-
nancia con sus dificultades para mantener la población y generar 
empleo neto. Su renta no está muy alejada de la media, pero una 
parte importante del crecimiento de su renta per cápita se deriva 
del decrecimiento del número de habitantes. Su relación capital/
trabajo es relativamente elevada (116,8% del nivel de España y 
113,0% del castellano-leonés) y su productividad está también por 
encima de la media, pero su sistema productivo crece poco, debi-
do a la dificultad de atraer capitales a localizarse en la provincia.

gráFICo 5.161: Evolución del peso territorial en el valor de los servicios 
del capital de España. León 
(porcentaje)
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5.7.4. Palencia
La provincia de Palencia tenía en 2004 una población de 

casi 174 mil habitantes, el 7,0% de la de Castilla y León. Su 
extensión representa el 8,5% de la superficie de la región, y su 
producción el 7,1%. Su participación en el empleo regional es 
del 6,8%, y en el capital neto (con datos de 2001, últimos dispo-
nibles) del 7,1%.

La renta por habitante de Palencia se sitúa ligeramente por 
encima de la media castellano-leonesa (101,2%), y próxima a 
la media española (97,2%). La trayectoria demográfica de la 
provincia es negativa, pero su tasa de paro está situada muy 

Cuadro 5.70: Variables económicas básicas. Palencia

Valores  
absolutos

En relación  
con España

En relación con  
Castilla y León

2001 2004 2001 
(porcentaje)

2004 
(porcentaje)

2001 
(porcentaje)

2004 
(porcentaje)

PIB (miles €)* 2.536.001 2.965.095 0,4 0,4 6,9 7,1
Población (hab.) 177.345 173.990 0,4 0,4 7,2 7,0
Superficie (km2) 8.052 8.052 1,6 1,6 8,5 8,5
PIB per cápita (miles €)* 14,3 16,9 89,9 97,2 96,1 101,2
Densidad de población  
(hab./km2) 22,0 21,6 27,1 25,3 83,7 81,6

Ocupados (media anual) 59.400 65.525 0,4 0,4 6,6 6,8
Productividad del trabajo  
(€/ocupado)* 42.694 45.477 105,4 105,6 104,4 102,4

Tasa de ocupación (porcentaje) 92,1 92,5 103,0 103,9 102,4 103,5
Tasa de paro (porcentaje) 7,9 7,5 74,6 68,5 78,3 70,4
Capital humano  
(años de estudios pobl.>16 años) 7,8 8,1 97,0 95,5 96,5 94,5

* Último dato disponible: 2003.
Fuente: INE, Ivie y Bancaja.

Cuadro 5.71: Capital. datos básicos. Palencia

2001
(miles de e)

En relación  
con España
(porcentaje)

En relación con 
Castilla y León 

(porcentaje)

Capital neto 10.518.707 0,4 7,1
Capital neto per cápita 59,3 95,3 99,4
Capital neto por ocupado 177,1 111,8 108,1
Capital neto/km2 1.306 25,8 83,2
Capital neto/PIB 4,1 106,0 103,5
Capital neto residencial 4.001.693 0,3 6,6
Capital neto en infraestructuras públicas 1.679.691 0,6 7,6
Capital neto sin viviendas ni infraestructuras públicas 4.837.323 0,4 7,4
Capital neto en TIC 257.867 0,4 7,2
Valor de los servicios del capital 563.620 0,4 7,7
Fuente: INE, Fundación BBVA-Ivie.
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por debajo de la media española (68,5%) y de la media cas-
tellano-leonesa. Las dotaciones de capital neto per cápita son 
parecidas a las de Castilla y León y algo menores que las de 
España (95,3%).

La capitalización de Palencia ha sido muy limitada, claramen-
te más lenta que la del conjunto de España, perdiendo peso de 
manera casi continuada en el stock de capital neto nacional. Los 
activos en los que la acumulación en términos reales ha sido más 
rápida son los de maquinaria, material de equipo y otros productos. A 
continuación aparecen los de otras construcciones y, a bastante dis-
tancia, los de equipo de transporte y las infraestructuras públicas. En 
último lugar en cuanto a crecimiento en términos reales aparecen 
las viviendas.

En cambio, en la estructura del capital neto nominal des-
tacan por su importancia los activos residenciales (viviendas) y 

gráFICo 5.162: Evolución del capital real. Palencia  
(1965 = 100)
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gráFICo 5.163: Peso del capital nominal de Palencia con respecto a España 
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los de otras construcciones. Ambos representan actualmente por-
centajes de alrededor del 40%, y conjuntamente se aproximan 
al 86%. Cuando se consideran los activos con mayor desagre-
gación y se compara su estructura con la media española, la 
composición del capital neto de Palencia se caracteriza por su 
mayor orientación hacia los productos agrícolas, las infraestruc-
turas públicas (viarias, hidráulicas y urbanas de Corporaciones Loca-
les) y los activos de maquinaria y equipo mecánico y productos metá-
licos. Por debajo de la media se sitúan las viviendas y los activos 
de equipo de transporte.

El crecimiento del capital productivo (servicios del capital) 
resultante de este proceso de acumulación ha sido mucho más 
lento en Palencia que en el conjunto de España. Esto ha suce-
dido en todos los agregados de activos considerados, y tanto en 

gráFICo 5.164: Evolución del capital neto real de los principales  
agregados. Palencia  
(1964 = 100)
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gráFICo 5.165: Estructura del capital neto nominal. Palencia 
(porcentaje)
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el conjunto del período 1965–2001, como en la última década. 
Como consecuencia de lo anterior, esta provincia pierde peso 
en el valor de los servicios del capital producidos en España en 

gráFICo 5.166: Comparación de la estructura del capital neto nominal 
de Palencia con respecto a España, 2001
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gráFICo 5.167: Crecimiento del capital productivo real en Palencia y 
España. Principales agregados. Tasa media de variación 
(porcentaje) 
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todos los grupos de activos durante las dos últimas décadas —en 
particular en los relacionados con las TIC—, habiéndose situado 
a principios del siglo xxi en conjunto en un porcentaje del total 
de alrededor del 0,5%.

En resumen, aunque ha atraído capital, Palencia no destaca 
dentro del conjunto castellano-leonés por el dinamismo de su 
acumulación. Sus dotaciones no son inferiores a las del conjunto 
de Castilla y León y de España, pero ello se debe a su regresiva 
demografía. La trayectoria de Palencia parece lastrada por su li-
mitada capacidad de atraer capitales, sobre todo privados, pero 
también públicos, que se acentúa en la última década. El sistema 
productivo no presenta niveles de productividad demasiado ba-
jos, pero su dimensión es insuficiente y la capacidad de atraer 
capitales y generar empleo es muy limitada.

gráFICo 5.168: Evolución del peso territorial en el valor de los servicios 
del capital de España. Palencia 
(porcentaje)
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5.7.5. Salamanca
La provincia de Salamanca tenía en 2004 una población de casi 

351 mil habitantes, el 14,1% de la de Castilla y León. Su extensión 
representa el 13,1% de la superficie de la región, y su producción 
el 12,7%. Su participación en el empleo regional es del 13,9%, y 
en el capital neto (con datos de 2001, últimos disponibles) del 
12,9%. 

La renta por habitante de Salamanca está por debajo de la 
media castellano-leonesa (90,5%) y algo más alejada de la media 
española (86,9%). La trayectoria demográfica de la provincia es 
estacionaria y parte del crecimiento de su renta por habitante se 

Cuadro 5.73: Variables económicas básicas. Salamanca

Valores  
absolutos

En relación  
con España

En relación con  
Castilla y León

2001 2004 2001 
(porcentaje)

2004 
(porcentaje)

2001 
(porcentaje)

2004 
(porcentaje)

PIB (miles €)* 4.671.453 5.275.526 0,7 0,7 12,7 12,7
Población (hab.) 350.209 350.984 0,9 0,8 14,1 14,1
Superficie (km2) 12.350 12.350 2,4 2,4 13,1 13,1
PIB per cápita (miles €)* 13,3 15,1 83,9 86,9 89,6 90,5
Densidad de población  
(hab./km2) 28,4 28,4 34,9 33,3 107,8 107,4

Ocupados (media anual) 130.550 133.625 0,8 0,7 14,5 13,9
Productividad del trabajo  
(€/ocupado)* 35.783 41.861 88,4 97,2 87,5 94,2

Tasa de ocupación (porcentaje) 86,6 84,3 96,9 94,6 96,3 94,3
Tasa de paro (porcentaje) 13,4 15,7 126,6 143,5 132,9 147,3
Capital humano  
(años de estudios pobl.>16 años) 8,4 8,3 105,4 97,8 104,8 96,7

* Último dato disponible: 2003.
Fuente: INE, Ivie y Bancaja.

Cuadro 5.74: Capital. datos básicos. Salamanca

2001
(miles de e)

En relación  
con España
(porcentaje)

En relación con 
Castilla y León 

(porcentaje)

Capital neto 19.085.445 0,7 12,9
Capital neto per cápita 54,5 87,6 91,4
Capital neto por ocupado 146,2 92,3 89,2
Capital neto/km2 1.545 30,6 98,4
Capital neto/PIB 4,1 104,4 102,0
Capital neto residencial 8.160.906 0,7 13,5
Capital neto en infraestructuras públicas 2.446.979 0,9 11,1
Capital neto sin viviendas ni infraestructuras públicas 8.477.560 0,8 13,0
Capital neto en TIC 405.025 0,6 11,3
Valor de los servicios del capital 954.107 0,8 13,0
Fuente: INE, Fundación BBVA-Ivie.
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debe a ello. La tasa de paro está situada por encima de la media 
española (143,5%) y de la castellano-leonesa (147,3%). Las dota-
ciones de capital neto por habitante son inferiores a los niveles de 
Castilla y León (91,4%) y de España (87,6%).

La capitalización de Salamanca ha sido mucho menos intensa 
que la del conjunto de España, perdiendo peso de manera casi 
continuada en el stock de capital neto nacional. Los activos en los 
que la acumulación en términos reales ha sido más rápida son los 
de maquinaria, material de equipo y otros productos, los de otras cons-
trucciones y los de equipo de transporte. A cierta distancia aparecen 
las infraestructuras públicas y las viviendas.

En la estructura del capital neto nominal destacan por su 
importancia los activos residenciales (viviendas) y los de otras 
construcciones, ambos con porcentajes superiores al 40%. Con-
juntamente su peso se aproxima al 89%. Cuando se consideran 

gráFICo 5.169: Evolución del capital real. Salamanca  
(1965 = 100)
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los activos con mayor desagregación y se compara su estructura 
con la media española, la composición del capital neto de Sala-
manca se caracteriza —sobre todo— por su mayor orientación 
hacia los capitales agrícolas y algunas infraestructuras (viarias e 
hidráulicas). Por debajo de la media se sitúan las infraestructuras 
urbanas de Corporaciones Locales, aeroportuarias y ferroviarias, las 
viviendas y los activos de maquinaria y equipo (en especial los 
activos TIC).

El crecimiento del capital productivo (servicios del capital) 
resultante de este proceso de acumulación ha sido más lento en 
Salamanca que en el conjunto de España. Esto ha sucedido en to-
dos los agregados de activos considerados, y tanto en el conjunto 
del período 1965–2001, como en la última década. Como conse-
cuencia de lo anterior, esta provincia pierde peso en el valor de 

gráFICo 5.171: Evolución del capital neto real de los principales  
agregados. Salamanca  
(1964 = 100)
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gráFICo 5.172: Estructura del capital neto nominal. Salamanca 
(porcentaje)
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los servicios del capital producidos en España en todos los grupos 
de activos, habiéndose situado a principios del siglo xxi en un 
porcentaje del total del 0,8%.

gráFICo 5.173: Comparación de la estructura del capital neto nominal 
de Salamanca con respecto a España, 2001
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gráFICo 5.174: Crecimiento del capital productivo real en Salamanca y 
España. Principales agregados. Tasa media de variación 
(porcentaje) 
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En resumen, Salamanca no destaca dentro del conjunto cas-
tellano-leonés, ni en España, por el dinamismo de su acumula-
ción de capital. Sus dotaciones por habitante y por ocupado son 
inferiores a las del conjunto de Castilla y León y de España. La 
trayectoria de Salamanca no parece impulsada por su capacidad 
de atraer capitales, ni privados ni públicos. El sistema productivo 
presenta niveles de productividad más bien bajos, debido a su es-
pecialización, y sus tasas de paro indican que es de dimensión in-
suficiente para ocupar a toda la población, lo que incide también 
negativamente en la renta per cápita. 

gráFICo 5.175: Evolución del peso territorial en el valor de los servicios 
del capital de España. Salamanca 
(porcentaje)
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5.7.6. Segovia
La provincia de Segovia tenía en 2004 una población de casi 

153 mil habitantes, el 6,1% de la de Castilla y León. Su extensión 
representa el 7,3% de la superficie de la región, y su producción 
el 6,5%. Su participación en el empleo regional es del 7,1%, y 
en el capital neto (con datos de 2001, últimos disponibles) del 
6,5%.

La renta por habitante de Segovia está situada por encima 
de la media castellano-leonesa (106,8%) y de la media española 
(102,5%). La trayectoria demográfica de la provincia no es parti-

Cuadro 5.76: Variables económicas básicas. Segovia

Valores  
absolutos

En relación  
con España

En relación con  
Castilla y León

2001 2004 2001 
(porcentaje)

2004 
(porcentaje)

2001 
(porcentaje)

2004 
(porcentaje)

PIB (miles €)* 2.403.723 2.693.792 0,4 0,4 6,5 6,5
Población (hab.) 147.028 152.640 0,4 0,4 5,9 6,1
Superficie (km2) 6.921 6.921 1,4 1,4 7,3 7,3
PIB per cápita (miles €)* 16,3 17,9 102,8 102,5 109,8 106,8
Densidad de población  
(hab./km2) 21,2 22,1 26,1 25,8 80,7 83,3

Ocupados (media anual) 56.900 68.050 0,4 0,4 6,3 7,1
Productividad del trabajo  
(€/ocupado)* 42.245 42.844 104,3 99,5 103,3 96,4

Tasa de ocupación (porcentaje) 90,8 91,7 101,5 103,0 101,0 102,7
Tasa de paro (porcentaje) 9,2 8,3 87,0 75,6 91,3 77,6
Capital humano  
(años de estudios pobl.>16 años) 8,0 8,6 100,0 101,5 99,5 100,5

* Último dato disponible: 2003.
Fuente: INE, Ivie y Bancaja.

Cuadro 5.77: Capital. datos básicos. Segovia

2001
(miles de e)

En relación  
con España
(porcentaje)

En relación con 
Castilla y León 

(porcentaje)

Capital neto 9.623.969 0,4 6,5
Capital neto per cápita 65,5 105,2 109,7
Capital neto por ocupado 169,1 106,7 103,3
Capital neto/km2 1.391 27,5 88,6
Capital neto/PIB 4,0 102,3 99,9
Capital neto residencial 4.357.680 0,4 7,2
Capital neto en infraestructuras públicas 1.475.839 0,5 6,7
Capital neto sin viviendas ni infraestructuras públicas 3.790.450 0,4 5,8
Capital neto en TIC 198.150 0,3 5,5
Valor de los servicios del capital 438.752 0,3 6,0
Fuente: INE, Fundación BBVA-Ivie.
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cularmente dinámica, lo que hace que el crecimiento de la ren-
ta per cápita se vea favorecido por esta circunstancia. La tasa de 
paro está situada por debajo de la media española y de la media 
castellano-leonesa. Las dotaciones de capital neto per cápita son 
superiores a las de Castilla y León (109,7%) y a la media de Espa-
ña (105,2%).

La capitalización de Segovia no ha sido muy intensa, perdien-
do peso de manera continuada en el stock de capital neto nacio-
nal, debido al más rápido ritmo de acumulación de España. Los 
activos en los que la acumulación en términos reales ha sido más 
rápida son los de maquinaria, material de equipo y otros productos. Les 
siguen los de otras construcciones, infraestructuras públicas y equipo de 
transporte. El crecimiento más lento en términos reales correspon-
de a las viviendas.

En cambio, en la estructura del capital neto nominal destacan 
por su importancia los activos residenciales (viviendas) y los de 

gráFICo 5.176: Evolución del capital real. Segovia  
(1965 = 100)
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otras construcciones (próximos ambos al 45%). Conjuntamente, 
estos dos grupos de productos de la construcción representan 
más del 89%. Cuando se consideran los activos con mayor des-
agregación y se compara su estructura con la media española, 
la composición del capital neto de Segovia se caracteriza por 
su mayor orientación hacia los productos agrícolas, las infraes-
tructuras viarias e hidráulicas. Por debajo de la media se sitúan la 
maquinaria y los equipos —en particular los relacionados con 
las nuevas tecnologías— y las infraestructuras ferroviarias y urbanas 
de Corporaciones Locales.

El crecimiento del capital productivo (servicios del capital) 
resultante de este proceso de acumulación ha sido menor en Se-
govia que en el conjunto de España en el período analizado, y 

gráFICo 5.178: Evolución del capital neto real de los principales  
agregados. Segovia  
(1964 = 100)
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gráFICo 5.179: Estructura del capital neto nominal. Segovia 
(porcentaje)
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también en el subperíodo más reciente. Como consecuencia de lo 
anterior, esta provincia pierde peso en el valor de los servicios del 
capital producidos en España, habiéndose situado a principios 
del siglo xxi en un porcentaje del total del 0,4%.

gráFICo 5.180: Comparación de la estructura del capital neto nominal 
de Segovia con respecto a España, 2001
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gráFICo 5.181: Crecimiento del capital productivo real en Segovia y 
España. Principales agregados. Tasa media de variación 
(porcentaje) 
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En resumen, Segovia se caracteriza por la debilidad relativa de 
su acumulación de capital, pese a que el crecimiento de su stock 
es indudable. No obstante, Segovia posee una renta per cápita 
superior a la media de la región y a la media española, pero ello 
se debe en buena medida a su escaso crecimiento demográfico. 
Sus dotaciones de capital no son bajas con relación a su población 
y ocupación, pero la acumulación no genera empleo con inten-
sidad ni procesos de aglomeración de actividad significativos, de 
modo que la provincia pierde peso dentro del conjunto nacional, 
que es más dinámico.

 

gráFICo 5.182: Evolución del peso territorial en el valor de los servicios 
del capital de España. Segovia 
(porcentaje)
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5.7.7. Soria
La provincia de Soria tenía en 2004 una población de casi 

92 mil habitantes, el 3,7% de la de Castilla y León. Su extensión 
representa el 10,9 % de la superficie de la región, y su produc-
ción, el 4,2%. Su participación en el empleo regional es del 
4,0%, y en el capital neto (con datos de 2001, últimos disponi-
bles) del 4,3%.

La renta por habitante de Soria supera actualmente la media 
castellano-leonesa (114,1%) y la media española (109,6%). La tra-
yectoria demográfica está estancada, aunque su tasa de paro está 

Cuadro 5.79: Variables económicas básicas. Soria

Valores  
absolutos

En relación  
con España

En relación con  
Castilla y León

2001 2004 2001 
(porcentaje)

2004 
(porcentaje)

2001 
(porcentaje)

2004 
(porcentaje)

PIB (miles €)* 1.479.960 1.737.282 0,2 0,2 4,0 4,2
Población (hab.) 91.314 91.652 0,2 0,2 3,7 3,7
Superficie (km2) 10.306 10.306 2,0 2,0 10,9 10,9
PIB per cápita (miles €)* 16,2 19,1 101,9 109,6 108,9 114,1
Densidad de población  
(hab./km2) 8,9 8,9 10,9 10,4 33,7 33,6

Ocupados (media anual) 37.800 38.850 0,2 0,2 4,2 4,0
Productividad del trabajo  
(€/ocupado)* 39.152 44.010 96,7 102,2 95,8 99,1

Tasa de ocupación (porcentaje) 95,5 95,6 106,7 107,4 106,1 107,1
Tasa de paro (porcentaje) 4,5 4,4 43,1 39,8 45,2 40,9
Capital humano  
(años de estudios pobl.>16 años) 7,8 9,6 97,8 112,5 97,3 111,3

* Último dato disponible: 2003.
Fuente: INE, Ivie y Bancaja.

Cuadro 5.80: Capital. datos básicos. Soria

2001
(miles de e)

En relación  
con España
(porcentaje)

En relación con 
Castilla y León  

(porcentaje)

Capital neto 6.325.253 0,2 4,3
Capital neto per cápita 69,3 111,3 116,1
Capital neto por ocupado 167,3 105,6 102,1
Capital neto/km2 614 12,1 39,1
Capital neto/PIB 4,3 109,2 106,7
Capital neto residencial 2.221.588 0,2 3,7
Capital neto en infraestructuras públicas 1.394.970 0,5 6,3
Capital neto sin viviendas ni infraestructuras públicas 2.708.694 0,3 4,1
Capital neto en TIC 200.141 0,3 5,6
Valor de los servicios del capital 349.083 0,3 4,7
Fuente: INE, Fundación BBVA-Ivie.
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situada en el 4,4%, muy por debajo de la media española y de la 
castellano-leonesa. Las dotaciones de capital neto per cápita son 
superiores a los niveles de Castilla y León (116,1%) y a los de Es-
paña (111,3%).

La capitalización de Soria ha sido bastante más lenta que la del 
conjunto de España, perdiendo peso de manera casi continuada 
en el stock de capital neto nacional durante el período analizado, 
especialmente hasta principios de los años ochenta. Los activos en 
los que la acumulación en términos reales ha sido más rápida son 
los de maquinaria, material de equipo y otros productos y los de equipo 
de transporte, seguidos por los de otras construcciones. En último lu-
gar en cuanto a crecimiento en términos reales se encuentran las 
viviendas y las infraestructuras públicas.

En la estructura del capital neto nominal destacan por su im-
portancia los activos de otras construcciones (50%) y los residen-

gráFICo 5.183: Evolución del capital real. Soria  
(1965 = 100)
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gráFICo 5.184: Peso del capital nominal de Soria con respecto a España 
(porcentaje)
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ciales (viviendas, 35%). Ambos conjuntamente superan el 85% 
del stock. Cuando se consideran los activos con mayor desagrega-
ción y se compara su estructura con la media española, la com-
posición del capital neto de Soria se caracteriza por su mayor 
orientación hacia los productos agrícolas y ganaderos y hacia las 
infraestructuras ferroviarias, viarias e hidráulicas. Por debajo de la 
media se sitúan las infraestructuras urbanas de Corporaciones Locales 
y las viviendas.

El crecimiento del capital productivo (servicios del capital) re-
sultante de este proceso de acumulación ha sido bastante más lento 
en Soria que en el conjunto de España. Esto ha sucedido en casi 
todos los agregados de activos considerados, y tanto en el conjunto 
del período 1965–2001, como en la última década. La única excep-
ción es el esfuerzo de inversión en activos TIC en la última década. 

gráFICo 5.185: Evolución del capital neto real de los principales  
agregados. Soria  
(1964 = 100)
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gráFICo 5.186: Estructura del capital neto nominal. Soria 
(porcentaje)

0%
10%
20%
30%
40%
50%

1964 1967 1970 1973 1976 1979 1982 1985 1988 1991 1994 1997
Viviendas
Otras construcciones

Equipo de transporte
Maq., mat. de equipo y otros productos

2001

60%



el stock de capital de las comunidades autónomas y provincias  [ 307 ]

Como consecuencia de lo anterior, esta provincia pierde peso en el 
valor de los servicios del capital producidos en España en todos los 
grupos de activos, habiéndose situado a principios del siglo xxi en 
un porcentaje del total situado en el 0,3%.

gráFICo 5.187: Comparación de la estructura del capital neto nominal 
de Soria con respecto a España, 2001
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gráFICo 5.188: Crecimiento del capital productivo real en Soria y  
España. Principales agregados. Tasa media de variación 
(porcentaje) 
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En resumen, aunque ha atraído capital, Soria no destaca den-
tro del conjunto castellano-leonés por el dinamismo de su acu-
mulación ni por el volumen de sus dotaciones. La trayectoria de 
la provincia parece lastrada por su reducido tamaño demográfi-
co y por una limitada capacidad de atraer capitales, sobre todo 
privados, pero también públicos. El sistema productivo presenta 
niveles de productividad similares a la media, pero los volúmenes 
de capital indican que es de dimensión insuficiente para generar 
empleo y atraer población. Todo ello incide negativamente en la 
evolución de la dimensión económica de la provincia. 

gráFICo 5.189: Evolución del peso territorial en el valor de los servicios 
del capital de España. Soria 
(porcentaje)
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5.7.8. Valladolid
La provincia de Valladolid tenía en 2004 una población de casi 

511 mil habitantes, el 20,5% de la de Castilla y León. Su extensión 
representa el 8,6% de la superficie de la región, y su producción 
el 22,8%. Su participación en el empleo regional es del 22,1%, y 
en el capital neto (con datos de 2001, últimos disponibles) del 
18,9%. Se trata, por tanto, de la provincia de mayor dimensión 
económica y demográfica de Castilla y León.

La renta por habitante de Valladolid está por encima de la me-
dia castellano-leonesa (112,0%) y de la española (107,5%). La tra-
yectoria demográfica de la provincia no es demasiado dinámica, 

Cuadro 5.82: Variables económicas básicas. Valladolid

Valores  
absolutos

En relación  
con España

En relación con  
Castilla y León

2001 2004 2001 
(porcentaje)

2004 
(porcentaje)

2001 
(porcentaje)

2004 
(porcentaje)

PIB (miles €)* 8.276.531 9.487.466 1,3 1,3 22,4 22,8
Población (hab.) 497.961 510.863 1,2 1,2 20,1 20,5
Superficie (km2) 8.110 8.110 1,6 1,6 8,6 8,6
PIB per cápita (miles €)* 16,6 18,7 104,5 107,5 111,6 112,0
Densidad de población  
(hab./km2) 61,4 63,0 75,6 73,8 233,3 238,0

Ocupados (media anual) 197.225 211.800 1,2 1,2 21,8 22,1
Productividad del trabajo  
(€/ocupado)* 41.965 44.684 103,6 103,8 102,7 100,6

Tasa de ocupación (porcentaje) 87,4 86,6 97,7 97,3 97,1 97,0
Tasa de paro (porcentaje) 12,6 13,4 119,8 122,0 125,7 125,3
Capital humano  
(años de estudios pobl.>16 años) 8,6 9,4 106,9 110,3 106,3 109,2

* Último dato disponible: 2003.
Fuente: INE, Ivie y Bancaja.

Cuadro 5.83: Capital. datos básicos. Valladolid

2001
(miles de e)

En relación  
con España
(porcentaje)

En relación con 
Castilla y León 

(porcentaje)

Capital neto 27.935.356 1,1 18,9
Capital neto per cápita 56,1 90,2 94,0
Capital neto por ocupado 141,6 89,4 86,5
Capital neto/km2 3.445 68,1 219,4
Capital neto/PIB 3,4 86,3 84,2
Capital neto residencial 11.832.654 1,0 19,5
Capital neto en infraestructuras públicas 2.686.639 1,0 12,2
Capital neto sin viviendas ni infraestructuras públicas 13.416.063 1,2 20,5
Capital neto en TIC 763.030 1,2 21,3
Valor de los servicios del capital 1.344.434 1,1 18,3
Fuente: INE, Fundación BBVA-Ivie.
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pero el crecimiento de su producción es superior al de a otras 
provincias de la región. Su tasa de paro está situada por encima 
de la media española y de la media castellano-leonesa (125,3%). 
Las dotaciones de capital neto per cápita son inferiores a las de 
Castilla y León (94,0%) y a la media de España (90,2%).

La capitalización de Valladolid ha sido intensa, aunque no 
más que la del conjunto de España, manteniendo tendencial-
mente su peso en el stock de capital neto nacional. Los activos 
en los que la acumulación en términos reales ha sido más rá-
pida son los de maquinaria, material de equipo y otros productos y 
los de otras construcciones. El crecimiento es algo más lento en 
términos reales en el caso de las infraestructuras públicas y el 
equipo de transporte. En última posición aparece la trayectoria 
del capital residencial.

En cambio, en la estructura del capital neto nominal desta-
can por su importancia los activos residenciales (viviendas) y los 

gráFICo 5.190: Evolución del capital real. Valladolid 
(1965 = 100)
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gráFICo 5.191: Peso del capital nominal de Valladolid con respecto a España 
(porcentaje)
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de otras construcciones (ambos próximos al 40%). Conjuntamen-
te, estos dos grupos de productos de la construcción represen-
tan el 85%. Cuando se consideran los activos con mayor des-
agregación y se compara su estructura con la media española, 
la composición del capital neto de Valladolid se caracteriza por 
su mayor orientación hacia los productos agrícolas, los equipos 
relacionados con las nuevas tecnologías y el resto de activos de 
maquinaria y equipo y las infraestructuras viarias y urbanas de Cor-
poraciones Locales. Por debajo de la media se sitúan las viviendas, 
las infraestructuras ferroviarias, hidráulicas y aeroportuarias y los ac-
tivos de equipo de transporte.

El crecimiento del capital productivo (servicios del capital) 
resultante de este proceso de acumulación ha sido similar o su-
perior en Valladolid que en el conjunto de España en el período 
analizado y en la última década. La provincia mantiene su peso en 

gráFICo 5.192: Evolución del capital neto real de los principales  
agregados. Valladolid  
(1964 = 100)
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gráFICo 5.193: Estructura del capital neto nominal. Valladolid 
(porcentaje)
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el valor de los servicios del capital producidos en España, excepto 
en equipo de transporte, habiéndose situado a principios del siglo 
xxi en un porcentaje del total del 1,2%.

gráFICo 5.194: Comparación de la estructura del capital neto nominal 
de Valladolid con respecto a España, 2001
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gráFICo 5.195: Crecimiento del capital productivo real en Valladolid y 
España. Principales agregados. Tasa media de variación 
(porcentaje) 
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En resumen, Valladolid destaca dentro del conjunto castellano-
leonés por el dinamismo de su acumulación de capital, aunque 
no tanto en el conjunto español. La provincia posee una renta 
per cápita superior a la media de la región y a la media española. 
Aunque la dotación de capital por ocupado es inferior a la media 
de la región, la productividad no es inferior a la media, debido a 
su especialización productiva, menos orientada a la agricultura 
y más a la industria y a los servicios. Valladolid es, claramente, 
dentro de Castilla y León, la provincia con más capacidad de con-
tinuar el proceso de aglomeración de actividad, atrayendo capital 
y generando empleo.

 

gráFICo 5.196: Evolución del peso territorial en el valor de los servicios 
del capital de España. Valladolid 
(porcentaje)
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5.7.9. Zamora
La provincia de Zamora tenía en 2004 una población de algo 

más de 198 mil habitantes, el 8,0% de la de Castilla y León. Su 
extensión representa el 11,2% de la superficie de la región, y su 
producción el 6,1%. Su participación en el empleo regional es del 
6,5%, y en el capital neto (con datos de 2001, últimos disponibles) 
del 7,5%.

La renta por habitante de Zamora no alcanza la media castella-
no-leonesa (75,7%), ni la media española (72,7%). La trayectoria 
demográfica de la provincia es negativa y la de la producción es de 
las menos dinámicas del conjunto de España. Su tasa de paro está 

Cuadro 5.85: Variables económicas básicas. Zamora

Valores  
absolutos

En relación  
con España

En relación con  
Castilla y León

2001 2004 2001 
(porcentaje)

2004 
(porcentaje)

2001 
(porcentaje)

2004 
(porcentaje)

PIB (miles €)* 2.346.046 2.529.545 0,4 0,3 6,4 6,1
Población (hab.) 202.356 198.524 0,5 0,5 8,2 8,0
Superficie (km2) 10.561 10.561 2,1 2,1 11,2 11,2
PIB per cápita (miles €)* 11,6 12,7 72,9 72,7 77,9 75,7
Densidad de población  
(hab./km2) 19,2 18,8 23,6 22,0 72,8 71,0

Ocupados (media anual) 62.150 62.750 0,4 0,3 6,9 6,5
Productividad del trabajo  
(€/ocupado)* 37.748 42.282 93,2 98,2 92,3 95,2

Tasa de ocupación (porcentaje) 91,3 88,2 102,1 99,1 101,5 98,7
Tasa de paro (porcentaje) 8,7 11,8 82,5 107,6 86,6 110,5
Capital humano  
(años de estudios pobl.>16 años) 6,4 7,0 80,1 82,5 79,8 81,6

* Último dato disponible: 2003.
Fuente: INE, Ivie y Bancaja.

Cuadro 5.86: Capital. datos básicos. Zamora

2001
(miles de e)

En relación  
con España
(porcentaje)

En relación con 
Castilla y León 

(porcentaje)

Capital neto 11.056.916 0,4 7,5
Capital neto per cápita 54,6 87,8 91,6
Capital neto por ocupado 177,9 112,3 108,6
Capital neto/km2 1.047 20,7 66,7
Capital neto/PIB 4,7 120,5 117,6
Capital neto residencial 4.194.335 0,3 6,9
Capital neto en infraestructuras públicas 2.114.430 0,8 9,6
Capital neto sin viviendas ni infraestructuras públicas 4.748.152 0,4 7,3
Capital neto en TIC 223.133 0,3 6,2
Valor de los servicios del capital 551.566 0,4 7,5
Fuente: INE, Fundación BBVA-Ivie.
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situada por encima de la media española y de la media castellano-
leonesa (110,5%). Las dotaciones de capital neto por habitante 
son inferiores a los niveles de Castilla y León (91,6%) y a los de 
España (87,8%).

La capitalización de Zamora ha sido más lenta que la del con-
junto de España, perdiendo peso de manera casi continuada en el 
stock de capital neto nacional. En las dos últimas décadas el ritmo 
de crecimiento del capital neto de la provincia se ha hecho más 
similar al del conjunto español. Los diferentes grupos de activos 
no se distinguen demasiado por sus ritmos de acumulación en 
términos reales, excepto en el caso de la vivienda, que ha sido el 
activo que menos ha crecido.

En la estructura del capital neto nominal destacan por su im-
portancia los activos de otras construcciones (más del 50%) y los resi-
denciales (viviendas, 40%). Ambos representan conjuntamente el 

gráFICo 5.197: Evolución del capital real. Zamora  
(1965 = 100)
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gráFICo 5.198: Peso del capital nominal de Zamora con respecto a España 
(porcentaje)
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88% del capital neto. Cuando se consideran los activos con mayor 
desagregación y se compara su estructura con la media española, 
la composición del capital neto de Zamora se caracteriza por su 
mayor orientación hacia los activos de capital agrícolas y las infra-
estructuras (hidráulicas y viarias). Por debajo de la media se sitúan 
las infraestructuras ferroviarias, los activos de equipo de transporte, las 
comunicaciones y las viviendas.

El crecimiento del capital productivo (servicios del capital) 
resultante de este proceso de acumulación ha sido más lento en 
Zamora que en el conjunto de España durante todo el período, y 
también en la década de los noventa. Esto ha sucedido en todos 
los agregados de activos considerados. Como consecuencia de lo 
anterior, esta provincia pierde peso en el valor de los servicios 
del capital producidos en España en todos los grupos de activos, 

gráFICo 5.199: Evolución del capital neto real de los principales  
agregados. Zamora  
(1964 = 100)
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gráFICo 5.200: Estructura del capital neto nominal. Zamora 
(porcentaje)

0%
10%
20%
30%
40%
50%
60%

1964 1967 1970 1973 1976 1979 1982 1985 1988 1991 1994 1997
Viviendas
Otras construcciones

Equipo de transporte
Maq., mat. de equipo y otros productos

2001



el stock de capital de las comunidades autónomas y provincias  [ 319 ]

habiéndose situado a principios del siglo xxi en un porcentaje del 
total del 0,5%.

En resumen, Zamora no destaca por el dinamismo de su acu-
mulación ni por sus dotaciones, inferiores a las del conjunto de 

gráFICo 5.201: Comparación de la estructura del capital neto nominal 
de Zamora con respecto a España, 2001
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gráFICo 5.202: Crecimiento del capital productivo real en Zamora y 
España. Principales agregados. Tasa media de variación 
(porcentaje)
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Castilla y León y de España. La trayectoria de Zamora parece las-
trada por su atraso inicial y su limitada capacidad de atraer ca-
pitales, tanto privados como públicos. El sistema productivo no 
presenta dotaciones de capital particularmente bajas, porque la 
dimensión de éste es reducida. Los niveles de productividad tam-
poco son demasiado bajos, pero sus tasas de paro y sus elevadas 
tasas de dependencia indican que el sistema productivo es de 
dimensión insuficiente para ocupar a toda la población, lo que 
incide negativamente en la renta per cápita y en la capacidad de 
aglomerar actividad y recursos productivos.

gráFICo 5.203: Evolución del peso territorial en el valor de los servicios 
del capital de España. Zamora  
(porcentaje)
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5.8. Castilla-La Mancha

Con casi 1,85 millones de habitantes en 2004, que representan 
el 4,3% de la población española, Castilla-La Mancha produce el 
3,4% del PIB, alcanzando una renta per cápita que representa el 
79,1% de la media nacional. En la región se localiza el 4,0% del 
empleo español y el mismo porcentaje del capital neto (cifra ésta 
correspondiente a 2001, último año para el que se dispone de 
estimaciones de capital).

La capitalización de Castilla-La Mancha es inferior a la media 
nacional si se considera como referencia la población, pero similar 
si la referencia es la ocupación, y superior si la referencia es la pro-
ducción. Estas diferencias indican que la dimensión del sistema 
económico de la región es limitada con relación a su población. 
Sin embargo, como el porcentaje de población dependiente de 
mayor edad es superior, la tasa de ocupación y la tasa de paro son 

Cuadro 5.88: Variables económicas básicas. Castilla-La Mancha

Valores absolutos En relación con España

2001 2004 2001 
(porcentaje)

2004 
(porcentaje)

PIB (miles €) 22.501.891 27.042.295 3,4 3,4
Población (hab.) 1.755.053 1.848.881 4,3 4,3
Superficie (km2) 79.463 79.463 15,7 15,7
PIB per cápita (miles €) 12,82 14,63 80,6 79,1
Densidad de población (hab./km2) 22,09 23,27 27,2 27,3
Ocupados (media anual) 633.075 717.425 3,9 4,0
Productividad del trabajo (€/ocupado) 35.544 37.694 87,8 84,8
Tasa de ocupación (porcentaje) 90,5 90,5 101,2 101,6
Tasa de paro (porcentaje) 9,5 9,5 89,8 86,9
Capital humano (años de estudios pobl.>16 años) 6,66 7,23 83,1 85,0
Fuente: INE, Ivie y Bancaja.

Cuadro 5.89: Capital. datos básicos. Castilla-La Mancha

2001
(miles de e)

En relación con España
(porcentaje)

Capital neto 102.880.838 4,0
Capital neto per cápita 58,62 94,2
Capital neto por ocupado 162,51 102,6
Capital neto/km2 1.295 25,6
Capital neto/PIB 4,57 116,9
Capital neto residencial 40.053.449 3,3
Capital neto en infraestructuras públicas 14.875.537 5,4
Capital neto sin viviendas ni infraestructuras públicas 47.951.852 4,4
Capital neto en TIC 2.419.483 3,8
Valor de los servicios del capital 5.034.066 4,0
Fuente: INE, Fundación BBVA-Ivie.
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similares a la media, aunque la productividad es baja. Si se consi-
dera la superficie, en cambio, las dotaciones de capital son esca-
sas, dada la enorme extensión de la región y su baja densidad de 
población y actividad. El peso de sus dotaciones de capital público 
es mayor, seguramente por la extensión territorial y la localización 
en el centro de la península. Las infraestructuras públicas alcanzan 
un peso en el conjunto español del 5,4%, la tercera parte de lo que 
representa la superficie de la región (15,7%). En el capital privado 
la mayor debilidad se observa en los activos de vivienda (3,3%), 
directamente vinculados a la pobre dinámica demográfica.

Las mejoras en las dotaciones de capital de Castilla-La Mancha 
en los últimos cuarenta años han sido sustanciales, multiplicán-
dose sus dotaciones de capital neto real por 5,5 y las de capital 
productivo por 7,3. La intensidad de las mejoras ha sido similar 
a la de otras regiones españolas, y la participación en el conjunto 

gráFICo 5.204: Evolución del capital real. Castilla-La Mancha  
(1965 = 100)
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gráFICo 5.205: Peso del capital nominal de Castilla-La Mancha  
con respecto a España 
(porcentaje)
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español ha sido ligeramente oscilante. El capital residencial viene 
ganando peso desde principios de los años ochenta tras un fuerte 
empeoramiento en las dos décadas anteriores. 

El crecimiento del capital neto real ha sido mayor en los activos 
de maquinaria, material de equipo y otros productos. Desde mediados de 
los años ochenta crecen también a un ritmo similar los productos de 
equipo de transporte y otras construcciones. Ligeramente por debajo de la 
media crecen las infraestructuras públicas y, por último, las viviendas. De 
todos modos, la orientación del capital de Castilla-La Mancha hacia 
los activos del sector de la construcción, viviendas y otras construcciones 
es muy intensa, debido en parte, al igual que en otros territorios, al 
mayor crecimiento de los precios de estos activos. En conjunto alcan-
zan un peso cercano al 87%, similar al de España. 

Si se considera la composición del capital por tipos de activos 
con mayor detalle, en el caso castellano-manchego se observa que 

gráFICo 5.206: Evolución del capital neto real de los principales  
agregados. Castilla-La Mancha  
(1964 = 100)
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gráFICo 5.207: Estructura del capital neto nominal. Castilla-La Mancha 
(porcentaje)
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su estructura está más orientada hacia los activos agrarios, algunas 
infraestructuras públicas y ciertos activos de maquinaria. La región 
carece de infraestructuras aeroportuarias y portuarias, y presenta una 

gráFICo 5.208: Comparación de la estructura del capital neto nominal 
de Castilla-La Mancha con respecto a España, 2001
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gráFICo 5.209: Crecimiento del capital productivo real en  
Castilla-La Mancha y España. Principales agregados. 
Tasa media de variación  
(porcentaje)
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menor intensidad que la media nacional en viviendas y activos re-
lacionados con las nuevas tecnologías. 

Como sucede en el resto de España, los activos TIC destacan 
por su fuerte ritmo de crecimiento, pero debe tenerse en cuenta 
que el punto de partida de esas dotaciones era muy bajo. En todo 
caso, tanto su peso en el capital neto castellano-manchego como 
su tasa de crecimiento se sitúan en la media española. 

El crecimiento del capital productivo (servicios del capital) lo-
calizado en Castilla-La Mancha ha sido igual que el del capital neto 
(capital riqueza). Los servicios del capital generados en la región vie-
nen representando entre el 4% y el 5% de los que se producen 
en España, situándose en la parte baja de dicha banda los activos 
relacionados con las TIC y los de equipo de transporte. Estos porcen-
tajes son bastante estables en todos los activos, como corresponde 
al ritmo de acumulación de la región, similar al español, y son algo 
mayores que su peso económico y demográfico.

En síntesis, las dotaciones de capital de Castilla-La Mancha han 
mejorado como las del resto de España y reflejan una capacidad de 
atracción de capital privado similar a la media nacional. Las tasas 
de crecimiento del capital público son, en cambio, algo menores. 
De todos modos, las dotaciones de capital iniciales eran muy bajas y 
ello influye en la evolución de la dimensión económica de la región 
y en su capacidad de generar empleo y atraer población. La mejora 
de los niveles de renta por habitante se ve limitada por la baja pro-
ductividad y el elevado porcentaje de población dependiente.

gráFICo 5.210: Evolución del peso territorial en el valor de los servicios 
del capital de España. Castilla-La Mancha 
(porcentaje)
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5.8.1. albacete
La provincia de Albacete tenía en 2004 una población de casi 

380.000 habitantes, el 20,5% de la de Castilla-La Mancha. Su ex-
tensión representa el 18,8% de la superficie de la región, y su 
producción el 18,6%. Su participación en el empleo regional es 
del 21,2%, y en el capital neto (con datos de 2001, últimos dispo-
nibles) del 17,9%.

La renta por habitante de Albacete se sitúa en el 89,5% de la 
media castellano-manchega, aunque está más alejada de la media 
española (71,4%). La trayectoria demográfica y económica de la 
provincia es claramente dinámica, y su tasa de paro está situada 

Cuadro 5.91: Variables económicas básicas. albacete

Valores  
absolutos

En relación  
con España

En relación con  
Castilla-La Mancha

2001 2004 2001 
(porcentaje)

2004 
(porcentaje)

2001 
(porcentaje)

2004 
(porcentaje)

PIB (miles €)* 4.170.923 4.690.203 0,6 0,6 18,5 18,6
Población (hab.) 367.283 379.448 0,9 0,9 20,9 20,5
Superficie (km2) 14.926 14.926 2,9 2,9 18,8 18,8
PIB per cápita (miles €)* 11,4 12,5 71,4 71,4 88,6 89,5
Densidad de población  
(hab./km2) 24,6 25,4 30,3 29,8 111,4 109,3

Ocupados (media anual) 136.775 152.275 0,8 0,8 21,6 21,2
Productividad del trabajo  
(€/ocupado)* 30.495 31.977 75,3 74,3 85,8 87,1

Tasa de ocupación (porcentaje) 91,9 90,7 102,7 101,8 101,5 100,2
Tasa de paro (porcentaje) 8,1 9,3 77,2 85,2 85,9 98,1
Capital humano  
(años de estudios pobl.>16 años) 6,9 7,9 86,0 92,9 103,5 109,4

* Último dato disponible: 2003.
Fuente: INE, Ivie y Bancaja.

Cuadro 5.92: Capital. datos básicos. albacete

2001
(miles de e)

En relación  
con España
(porcentaje)

En relación con
Castilla-La 

Mancha 
(porcentaje)

Capital neto 18.423.456 0,7 17,9
Capital neto per cápita 50,2 80,6 85,6
Capital neto por ocupado 134,7 85,0 82,9
Capital neto/km2 1.234 24,4 95,3
Capital neto/PIB 4,4 112,9 96,6
Capital neto residencial 7.224.651 0,6 18,0
Capital neto en infraestructuras públicas 2.974.438 1,1 20,0
Capital neto sin viviendas ni infraestructuras públicas 8.224.367 0,8 17,2
Capital neto en TIC 455.236 0,7 18,8
Valor de los servicios del capital 864.017 0,7 17,2
Fuente: INE, Fundación BBVA-Ivie.
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próxima a la media española y a la media castellano-manchega, 
que son muy parecidas. Las dotaciones de capital neto per cápita 
son inferiores a los niveles de Castilla-La Mancha (85,6%) y a los 
de España (80,6%).

La capitalización de Albacete ha sido intensa, alternando pe-
ríodos de ritmo similar al del conjunto español con otros de ritmo 
distinto. Tras una fase de lento avance de la acumulación durante 
los años setenta, entre 1980 y 1996 sigue un ritmo similar al espa-
ñol, para ganar peso de manera continuada en el stock de capital 
neto nacional desde entonces gracias a su más rápido ritmo de 
crecimiento. Los activos en los que la acumulación en términos 
reales ha sido más rápida son los de maquinaria, material de equipo y 
otros productos y los de equipo de transporte, pero también ha sido in-
tenso el crecimiento de otras construcciones y de las infraestructuras 
públicas. El crecimiento real del capital residencial es el más lento 
de los agregados considerados.

gráFICo 5.211: Evolución del capital real. albacete  
(1965 = 100)
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gráFICo 5.212: Peso del capital nominal de albacete con respecto a España 
(porcentaje)
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En la estructura del capital neto nominal destacan por su im-
portancia los activos residenciales (viviendas) y los de otras cons-
trucciones. Ambos representan porcentajes alrededor del 40%, y 
conjuntamente se aproximan al 88% al final del período. Cuando 
se consideran los activos con mayor desagregación y se compara 
su estructura con la media española, la composición del capital 
neto de Albacete se caracteriza por su mayor orientación hacia 
los productos de agricultura y ganadería, algunas infraestructuras 
(hidráulicas, urbanas de Corporaciones Locales, viarias y ferroviarias) y 
los vehículos de motor. Por debajo de la media se sitúan las viviendas, 
las infraestructuras aeroportuarias y algunos activos de maquinaria y 
equipo (productos metálicos).

En conjunto, el crecimiento del capital productivo (servicios 
del capital) resultante de este proceso de acumulación ha sido 
más rápido en Albacete que en el conjunto de España. Esto ha 

gráFICo 5.213: Evolución del capital neto real de los principales  
agregados. albacete  
(1964 = 100)
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gráFICo 5.214: Estructura del capital neto nominal. albacete 
(porcentaje)

0%

10%

20%

30%

40%

50%

1964 1967 1970 1973 1976 1979 1982 1985 1988 1991 1994 1997

Viviendas
Otras construcciones

Equipo de transporte
Maq., mat. de equipo y otros productos

2001



el stock de capital de las comunidades autónomas y provincias  [ 331 ]

sucedido en casi todos los agregados de activos considerados, y 
tanto en el conjunto del período 1965–2001, como en la última 
década. La excepción lo constituyen, en la última década, las in-

gráFICo 5.215: Comparación de la estructura del capital neto nominal 
de albacete con respecto a España, 2001
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gráFICo 5.216: Crecimiento del capital productivo real en albacete y 
España. Principales agregados. Tasa media de variación 
(porcentaje) 
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fraestructuras públicas, que crecen menos que en el conjunto de 
España. Como consecuencia de lo anterior, esta provincia gana 
algo de peso en el valor de los servicios del capital producidos en 
España en casi todos los grupos de activos, habiéndose situado 
a principios del siglo xxi en un porcentaje del total superior al 
0,7%, aunque los pesos varían según los activos.

En resumen, Albacete destaca dentro del conjunto castellano-
manchego por el dinamismo de su acumulación de capital, supe-
rior al del conjunto de Castilla-La Mancha y de España, que ha ido 
acompañado de crecimiento del empleo. Albacete ha pasado de 
ser una provincia atrasada a progresar más regularmente, aproxi-
mando su renta per cápita a la media de la región —aunque no a 
la media española— apoyándose en un intenso empleo de traba-
jo. Su relación capital/trabajo no es elevada (85,0% del nivel de 
España y 82,9% del castellano-manchego) y está especializada en 
actividades de productividad relativamente baja.

gráFICo 5.217: Evolución del peso territorial en el valor de los servicios 
del capital de España. albacete 
(porcentaje)
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5.8.2. Ciudad real
La provincia de Ciudad Real tenía en 2004 una población de 

casi 493 mil habitantes, el 26,7% de la de Castilla-La Mancha. Su 
extensión representa el 24,9% de la superficie de la región, y su 
producción el 28,5%. Su participación en el empleo regional es 
del 24,9%, y en el capital neto (con datos de 2001, últimos dispo-
nibles) del 23,8%.

La renta por habitante de Ciudad Real se sitúa ligeramente 
por encima de la media castellano-manchega (106,0%), aunque 
está alejada de la media española (84,6%). La trayectoria demo-
gráfica de la provincia es dinámica, con una tasa de paro inferior a 

Cuadro 5.94: Variables económicas básicas. Ciudad real

Valores  
absolutos

En relación  
con España

En relación con  
Castilla-La Mancha

2001 2004 2001 
(porcentaje)

2004 
(porcentaje)

2001 
(porcentaje)

2004 
(porcentaje)

PIB (miles €)* 6.389.483 7.194.178 1,0 1,0 28,4 28,5
Población (hab.) 478.581 492.914 1,2 1,1 27,3 26,7
Superficie (km2) 19.813 19.813 3,9 3,9 24,9 24,9
PIB per cápita (miles €)* 13,4 14,8 83,9 84,6 104,1 106,0
Densidad de población  
(hab./km2) 24,2 24,9 29,7 29,1 109,4 106,9

Ocupados (media anual) 164.700 178.300 1,0 1,0 26,0 24,9
Productividad del trabajo  
(€/ocupado)* 38.795 40.888 95,8 95,0 109,1 111,4

Tasa de ocupación (porcentaje) 89,8 90,2 100,4 101,3 99,2 99,7
Tasa de paro (porcentaje) 10,2 9,8 96,6 89,1 107,6 102,5
Capital humano  
(años de estudios pobl.>16 años) 6,3 6,8 78,4 79,7 94,3 93,8

* Último dato disponible: 2003.
Fuente: INE, Ivie y Bancaja.

Cuadro 5.95: Capital. datos básicos. Ciudad real

2001
(miles de e)

En relación  
con España
(porcentaje)

En relación con
Castilla-La 

Mancha 
(porcentaje)

Capital neto 24.4 35.683 1,0 23,8
Capital neto per cápita 51,1 82,1 87,1
Capital neto por ocupado 148,4 93,6 91,3
Capital neto/km2 1.233 24,4 95,3
Capital neto/PIB 3,8 97,8 83,6
Capital neto residencial 8.791.774 0,7 22,0
Capital neto en infraestructuras públicas 3.487.398 1,3 23,4
Capital neto sin viviendas ni infraestructuras públicas 12.156.510 1,1 25,4
Capital neto en TIC 683.649 1,1 28,3
Valor de los servicios del capital 1.348.243 1,1 26,8
Fuente: INE, Fundación BBVA-Ivie.
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la media española (89,1%), aunque ligeramente superior a la cas-
tellano-manchega (102,5%). Las dotaciones de capital neto per 
cápita son inferiores a las de Castilla-La Mancha (87,1%) y más 
alejadas de las de España (82,1%).

La capitalización de Ciudad Real ha sido intensa, pero irregu-
lar y más lenta que la del conjunto de España desde mediados de 
los años ochenta, perdiendo peso de manera casi continuada en 
el stock de capital neto nacional. Los activos en los que la acumu-
lación en términos reales ha sido más rápida son los de equipo de 
transporte y los de maquinaria, material de equipo y otros productos. A 
bastante distancia aparecen los de otras construcciones y las infra-
estructuras públicas. En último lugar en cuanto a crecimiento en 
términos reales se encuentran las viviendas.

En cambio, en la estructura del capital neto nominal destacan 
por su importancia los activos residenciales (viviendas) y los de 

gráFICo 5.218: Evolución del capital real. Ciudad real  
(1965 = 100)
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otras construcciones. Ambos representan actualmente porcentajes 
de alrededor del 40%, y conjuntamente superan el 83%. Cuan-
do se consideran los activos con mayor desagregación y se com-
para su estructura con la media española, la composición del 
capital neto de Ciudad Real se caracteriza por su mayor orienta-
ción hacia los productos agrícolas, las infraestructuras (ferroviarias 
y viarias) y los activos de maquinaria y equipo mecánico y de produc-
tos metálicos. Por debajo de la media se sitúan las viviendas y otro 
material de transporte.

El crecimiento del capital productivo (servicios del capital) 
resultante de este proceso de acumulación ha sido más lento en 
Ciudad Real que en el conjunto de España. Esto ha sucedido en 
casi todos los agregados de activos considerados, y tanto en el con-
junto del período 1965–2001, como en la última década. Como 

gráFICo 5.220: Evolución del capital neto real de los principales  
agregados. Ciudad real  
(1964 = 100)
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gráFICo 5.221: Estructura del capital neto nominal. Ciudad real 
(porcentaje)
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consecuencia de lo anterior, esta provincia pierde peso en el valor 
de los servicios del capital producidos en España en la mayoría de 
los grupos de activos durante las dos últimas décadas, habiéndose 

gráFICo 5.222: Comparación de la estructura del capital neto nominal 
de Ciudad real con respecto a España, 2001
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gráFICo 5.223: Crecimiento del capital productivo real en Ciudad real y 
España. Principales agregados. Tasa media de variación 
(porcentaje) 
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situado a principios del siglo xxi, en conjunto, en un porcentaje 
del total de alrededor del 1,2%.

En resumen, aunque ha atraído capital, Ciudad Real no des-
taca dentro del conjunto castellano-manchego por el dinamismo 
de su acumulación ni por sus dotaciones, inferiores a las del con-
junto de Castilla-La Mancha y de España. La trayectoria de Ciudad 
Real parece lastrada por su limitada capacidad de atraer capitales, 
sobre todo privados, que se acentúa en las últimas décadas. El 
sistema productivo no presenta niveles de productividad dema-
siado bajos, pero sus tasas de paro indican que es de dimensión 
insuficiente para ocupar a toda la población, lo que incide negati-
vamente en la renta per cápita. 

gráFICo 5.224: Evolución del peso territorial en el valor de los servicios 
del capital de España. Ciudad real 
(porcentaje)
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5.8.3. Cuenca
La provincia de Cuenca tenía en 2004 una población de casi 

205 mil habitantes, el 11,1% de la de Castilla-La Mancha. Su ex-
tensión representa el 21,6% de la superficie de la región, y su 
producción el 10,5%. Su participación en el empleo regional es 
del 10,6%, y en el capital neto (con datos de 2001, últimos dispo-
nibles) del 11,2%.

La renta por habitante de Cuenca no alcanza actualmente la 
media castellano-manchega (94,3%) y está alejada de la media 
española (75,3%). La trayectoria demográfica y económica de la 
provincia no es claramente dinámica, y su tasa de paro está situa-

Cuadro 5.97: Variables económicas básicas. Cuenca

Valores  
absolutos

En relación  
con España

En relación con  
Castilla-La Mancha

2001 2004 2001 
(porcentaje)

2004 
(porcentaje)

2001 
(porcentaje)

2004 
(porcentaje)

PIB (miles €)* 2.489.079 2.663.689 0,4 0,4 11,1 10,5
Población (hab.) 201.526 204.546 0,5 0,5 11,5 11,1
Superficie (km2) 17.140 17.140 3,4 3,4 21,6 21,6
PIB per cápita (miles €)* 12,4 13,1 77,7 75,3 96,3 94,3
Densidad de población  
(hab./km2) 11,8 11,9 14,5 14,0 53,2 51,3

Ocupados (media anual) 68.300 75.900 0,4 0,4 10,8 10,6
Productividad del trabajo  
(€/ocupado)* 36.443 37.112 90,0 86,2 102,5 101,1

Tasa de ocupación (porcentaje) 91,5 91,5 102,3 102,7 101,0 101,1
Tasa de paro (porcentaje) 8,5 8,5 80,9 77,7 90,1 89,5
Capital humano  
(años de estudios pobl.>16 años) 6,4 6,6 80,0 77,7 96,2 91,4

* Último dato disponible: 2003.
Fuente: INE, Ivie y Bancaja.

Cuadro 5.98: Capital. datos básicos. Cuenca

2001
(miles de e)

En relación  
con España
(porcentaje)

En relación con
Castilla-La 

Mancha 
(porcentaje)

Capital neto 11.472.208 0,4 11,2
Capital neto per cápita 56,9 91,5 97,1
Capital neto por ocupado 168,0 106,0 103,4
Capital neto/km2 669 13,2 51,7
Capital neto/PIB 4,6 117,8 100,8
Capital neto residencial 3.922.193 0,3 9,8
Capital neto en infraestructuras públicas 2.411.652 0,9 16,2
Capital neto sin viviendas ni infraestructuras públicas 5.138.364 0,5 10,7
Capital neto en TIC 230.588 0,4 9,5
Valor de los servicios del capital 603.670 0,5 12,0
Fuente: INE, Fundación BBVA-Ivie.
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da por debajo de la media española y de la media castellano-man-
chega. Las dotaciones de capital neto per cápita son similares a los 
niveles de Castilla-La Mancha (97,1%) y están algo alejados de los 
de España (91,5%).

La capitalización de Cuenca ha sido intensa, pero más lenta 
que la del conjunto de España, perdiendo peso de manera casi 
continuada en el stock de capital neto nacional desde mediados 
de los años sesenta. Los activos en los que la acumulación en tér-
minos reales ha sido más rápida son los de maquinaria, material 
de equipo y otros productos y los de equipo de transporte, seguidos por 
los de otras construcciones y las infraestructuras públicas. En último 
lugar en cuanto a crecimiento en términos reales se encuentran 
las viviendas.

En la estructura del capital neto nominal destacan por su im-
portancia los activos de otras construcciones y los residenciales (vi-
viendas), con un porcentaje conjunto que supera el 88%. Cuando 

gráFICo 5.225: Evolución del capital real. Cuenca  
(1965 = 100)
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gráFICo 5.226: Peso del capital nominal de Cuenca con respecto a España 
(porcentaje)
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se consideran los activos con mayor desagregación y se compara 
su estructura con la media española, la composición del capital 
neto de Cuenca se caracteriza por su mayor orientación hacia los 
productos de agricultura y ganadería y las infraestructuras viarias, 
hidráulicas y urbanas de Corporaciones Locales. Por debajo de la me-
dia se sitúan las infraestructuras ferroviarias, los activos de maqui-
naria y equipo más relacionados con las TIC y las viviendas.

El crecimiento del capital productivo (servicios del capital) 
resultante de este proceso de acumulación ha sido bastante más 
lento en Cuenca que en el conjunto de España. Esto ha sucedido 
en todos los agregados de activos considerados, y tanto en el con-
junto del período 1965–2001, como en la última década. Como 
consecuencia de lo anterior, esta provincia pierde peso en el valor 
de los servicios del capital producidos en España en todos los gru-

gráFICo 5.227: Evolución del capital neto real de los principales  
agregados. Cuenca  
(1964 = 100)

0
100
200
300
400
500
600

1964 1967 1970 1973 1976 1979 1982 1985 1988 1991 1994 1997

Viviendas
Otras construcciones
Equipo de transporte

Maq., mat. de equipo y otros productos
Total
Infraestructuras públicas

2001

gráFICo 5.228: Estructura del capital neto nominal. Cuenca 
(porcentaje) 
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pos de activos, habiéndose situado a principios del siglo xxi en un 
porcentaje del total situado en el 0,5%.

En resumen, aunque ha atraído capital, Cuenca no destaca 
dentro del conjunto castellano-manchego por el dinamismo de su 

gráFICo 5.229: Comparación de la estructura del capital neto nominal 
de Cuenca con respecto a España, 2001
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gráFICo 5.230: Crecimiento del capital productivo real en Cuenca y  
España. Principales agregados. Tasa media de variación 
(porcentaje)
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acumulación ni por sus dotaciones, similares a las del conjunto de 
Castilla-La Mancha y de España. La trayectoria de la provincia pa-
rece lastrada por su limitada capacidad de atraer capitales, sobre 
todo privados, que se acentúa en la última década. El sistema pro-
ductivo presenta niveles de productividad bajos y los volúmenes 
de capital indican que es de dimensión insuficiente para generar 
empleo y atraer población. Todo ello incide negativamente en la 
renta per cápita. 

 

gráFICo 5.231: Evolución del peso territorial en el valor de los servicios 
del capital de España. Cuenca 
(porcentaje) 
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5.8.4. guadalajara
La provincia de Guadalajara tenía en 2004 una población de 

casi 194 mil habitantes, el 10,5% de la de Castilla-La Mancha. Su 
extensión representa el 15,4% de la superficie de la región, y su 
producción el 12%. Su participación en el empleo regional es del 
11,5%, y en el capital neto (con datos de 2001, últimos disponi-
bles) del 15,4%.

La renta por habitante de Guadalajara está por encima de la 
media castellano-manchega (117,5%), aunque es algo inferior a 
la media española (93,7%). La trayectoria demográfica y econó-
mica de la provincia es dinámica, y su tasa de paro está situada 

Cuadro 5.100: Variables económicas básicas. guadalajara

Valores  
absolutos

En relación  
con España

En relación con  
Castilla-La Mancha

2001 2004 2001 
(porcentaje)

2004 
(porcentaje)

2001 
(porcentaje)

2004 
(porcentaje)

PIB (miles €)* 2.594.227 3.031.367 0,4 0,4 11,5 12,0
Población (hab.) 171.532 193.913 0,4 0,4 9,8 10,5
Superficie (km2) 12.214 12.214 2,4 2,4 15,4 15,4
PIB per cápita (miles €)* 15,1 16,3 95,1 93,7 118,0 117,5
Densidad de población  
(hab./km2) 14,0 15,9 17,3 18,6 63,6 68,2

Ocupados (media anual) 60.500 82.625 0,4 0,5 9,6 11,5
Productividad del trabajo  
(€/ocupado)* 42.880 41.611 105,9 96,6 120,6 113,4

Tasa de ocupación (porcentaje) 92,1 92,1 102,9 103,5 101,7 101,8
Tasa de paro (porcentaje) 7,9 7,9 75,0 71,9 83,5 82,8
Capital humano  
(años de estudios pobl.>16 años) 7,8 8,8 96,9 103,9 116,5 122,3

* Último dato disponible: 2003.
Fuente: INE, Ivie y Bancaja.

Cuadro 5.101: Capital. datos básicos. guadalajara

2001
(miles de e)

En relación  
con España
(porcentaje)

En relación con
Castilla-La 

Mancha 
(porcentaje)

Capital neto 15.793.594 0,6 15,4
Capital neto per cápita 92,1 148,0 157,1
Capital neto por ocupado 261,1 164,8 160,6
Capital neto/km2 1.293 25,6 99,9
Capital neto/PIB 6,1 155,6 133,2
Capital neto residencial 6.419.547 0,5 16,0
Capital neto en infraestructuras públicas 2.440.964 0,9 16,4
Capital neto sin viviendas ni infraestructuras públicas 6.933.082 0,6 14,5
Capital neto en TIC 350.427 0,5 14,5
Valor de los servicios del capital 762.900 0,6 15,2
Fuente: INE, Fundación BBVA-Ivie.
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muy por debajo de la media española y de la media castellano-
manchega. Las dotaciones de capital neto per cápita son muy su-
periores a las de Castilla-La Mancha (157,1%) y a la media de 
España (148,0%).

La capitalización de Guadalajara ha sido muy intensa, más rá-
pida desde mediados de los años ochenta, ganando peso de ma-
nera continuada en el stock de capital neto nacional desde finales 
de los años setenta hasta principios de los años noventa. Los ac-
tivos en los que la acumulación en términos reales ha sido más 
rápida son los de maquinaria, material de equipo y otros productos. Los 
de otras construcciones y viviendas evolucionan a un ritmo similar. 
El crecimiento más lento en términos reales corresponde a las 
infraestructuras públicas y al equipo de transporte.

En cambio, en la estructura del capital neto nominal des-
tacan por su importancia los activos residenciales (viviendas) y 

gráFICo 5.232: Evolución del capital real. guadalajara  
(1965 = 100)
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los de otras construcciones (próximos al 50%). Conjuntamente, 
estos dos grupos de productos de la construcción representan 
el 89%. Cuando se consideran los activos con mayor desagre-
gación y se compara su estructura con la media española, la 
composición del capital neto de Guadalajara se caracteriza por 
su mayor orientación hacia las infraestructuras ferroviarias, hi-
dráulicas y viarias y hacia los productos agrícolas. Por debajo 
de la media se sitúan las viviendas, los equipos relacionados 
con las nuevas tecnologías y el resto de activos de maquinaria 
y equipo.

El crecimiento del capital productivo (servicios del capital) 
resultante de este proceso de acumulación ha sido similar en 
Guadalajara que en el conjunto de España en el período ana-
lizado, pero no en la última década, debido a la fuerte caída de 
la inversión en equipos. Como consecuencia de lo anterior, esta 

gráFICo 5.234: Evolución del capital neto real de los principales  
agregados. guadalajara  
(1964 = 100)
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gráFICo 5.235: Estructura del capital neto nominal. guadalajara 
(porcentaje)
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provincia gana peso en el valor de los servicios del capital produ-
cidos en España en los años ochenta, pero retrocede en los años 
noventa, habiéndose situado a principios del siglo xxi en un por-
centaje del total del 0,7%.

gráFICo 5.236: Comparación de la estructura del capital neto nominal 
de guadalajara con respecto a España, 2001
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gráFICo 5.237: Crecimiento del capital productivo real en guadalajara y 
España. Principales agregados. Tasa media de variación 
(porcentaje)
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En resumen, Guadalajara no destaca dentro del conjunto 
castellano-manchego por el dinamismo de su acumulación de 
capital, sino por su irregularidad, marcada por la intensa acu-
mulación del capital del sector energético durante la segunda 
mitad de los años ochenta. No obstante, Guadalajara posee una 
renta per cápita superior a la media de la región —aunque no 
a la media española—, apoyándose en una elevada dotación de 
capital por ocupado, y en una productividad que se ubica alre-
dedor de la media.

gráFICo 5.238: Evolución del peso territorial en el valor de los servicios 
del capital de España. guadalajara 
(porcentaje)
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5.8.5. Toledo
La provincia de Toledo tenía en 2004 una población de poco 

más de 578 mil habitantes, el 31,3% de la de Castilla-La Mancha. 
Su extensión representa el 19,3% de la superficie de la región, y 
su producción el 30,4%. Su participación en el empleo regional 
es del 31,8%, y también en el capital neto (con datos de 2001, úl-
timos disponibles). Se trata, por tanto, de la provincia con mayor 
peso económico de la región, aunque su dimensión sea pequeña 
en términos absolutos.

La renta por habitante de Toledo está próxima a la media cas-
tellano-manchega, aunque alejada de la media española (78,2%). 
La trayectoria demográfica y económica de la provincia es diná-

Cuadro 5.103: Variables económicas básicas. Toledo

Valores  
absolutos

En relación  
con España

En relación con  
Castilla-La Mancha

2001 2004 2001 
(porcentaje)

2004 
(porcentaje)

2001 
(porcentaje)

2004 
(porcentaje)

PIB (miles €)* 6.858.179 7.679.896 1,0 1,0 30,5 30,4
Población (hab.) 536.131 578.060 1,3 1,3 30,5 31,3
Superficie (km2) 15.370 15.370 3,0 3,0 19,3 19,3
PIB per cápita (miles €)* 12,8 13,6 80,4 78,2 99,8 98,0
Densidad de población  
(hab./km2) 34,9 37,6 42,9 44,1 157,9 161,6

Ocupados (media anual) 202.825 228.350 1,3 1,3 32,0 31,8
Productividad del trabajo  
(€/ocupado)* 33.813 34.782 83,5 80,8 95,1 94,7

Tasa de ocupación (porcentaje) 89,5 89,6 100,0 100,6 98,9 99,0
Tasa de paro (porcentaje) 10,5 10,4 99,6 94,8 110,9 109,1
Capital humano  
(años de estudios pobl.>16 años) 6,6 6,9 82,3 80,5 98,9 94,7

* Último dato disponible: 2003.
Fuente: INE, Ivie y Bancaja.

Cuadro 5.104: Capital. datos básicos. Toledo

2001
(miles de e)

En relación  
con España
(porcentaje)

En relación con 
Castilla-La 

Mancha 
(porcentaje)

Capital neto 32.755.897 1,3 31,8
Capital neto per cápita 61,1 98,2 104,2
Capital neto por ocupado 161,5 101,9 99,4
Capital neto/km2 2.131 42,1 164,6
Capital neto/PIB 4,8 122,1 104,5
Capital neto residencial 13.695.284 1,1 34,2
Capital neto en infraestructuras públicas 3.561.085 1,3 23,9
Capital neto sin viviendas ni infraestructuras públicas 15.499.529 1,4 32,3
Capital neto en TIC 699.583 1,1 28,9
Valor de los servicios del capital 1.455.237 1,2 28,9
Fuente: INE, Fundación BBVA-Ivie.
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mica y su tasa de paro está situada ligeramente por debajo de la 
media española (94,8%) y es algo superior a la media castellano-
manchega. Las dotaciones de capital neto por habitante se en-
cuentran entre los niveles de Castilla-La Mancha (104,2%) y los 
de España (98,2%).

La capitalización de Toledo ha sido muy intensa, más rápida 
que en el conjunto de España, ganando peso de manera casi con-
tinuada en el stock de capital neto nacional. Los activos en los que 
la acumulación en términos reales ha sido más rápida son los de 
maquinaria, material de equipo y otros productos y los de otras construc-
ciones, seguidos de los de equipo de transporte. A cierta distancia 
aparecen las infraestructuras públicas y las viviendas, mucho más di-
námicas que en otros lugares. 

En la estructura del capital neto nominal destacan por su im-
portancia los activos residenciales (viviendas) y los de otras construc-

gráFICo 5.239: Evolución del capital real. Toledo  
(1965 = 100)
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gráFICo 5.240: Peso del capital nominal de Toledo con respecto a España 
(porcentaje)
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ciones, ambos con porcentajes próximos al 40%. Conjuntamente 
su peso se aproxima al 88%. Cuando se consideran los activos con 
mayor desagregación y se compara su estructura con la media es-
pañola, la composición del capital neto de Toledo se caracteriza, 
sobre todo, por su mayor orientación hacia los capitales agrícolas 
y hacia algunas infraestructuras (viarias e hidráulicas). Por debajo de 
la media se sitúan las infraestructuras urbanas de Corporaciones Loca-
les, las viviendas y los activos de maquinaria y equipo (en especial 
los activos TIC).

El crecimiento del capital productivo (servicios del capital) re-
sultante de este proceso de acumulación ha sido más rápido en 
Toledo que en el conjunto de España. Esto ha sucedido en casi 
todos los agregados de activos considerados, y tanto en el conjun-
to del período 1965–2001, como en la última década. Las excep-
ciones son las infraestructuras públicas antes de la última década y 

gráFICo 5.241: Evolución del capital neto real de los principales  
agregados. Toledo  
(1964 = 100)
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gráFICo 5.242: Estructura del capital neto nominal. Toledo 
(porcentaje)
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la maquinaria en el período más reciente. Como consecuencia de 
lo anterior, esta provincia gana peso en el valor de los servicios 
del capital producidos en España en todos los grupos de activos, 

gráFICo 5.243: Comparación de la estructura del capital neto nominal 
de Toledo con respecto a España, 2001
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gráFICo 5.244: Crecimiento del capital productivo real en Toledo y 
España. Principales agregados. Tasa media de variación 
(porcentaje) 
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habiéndose situado a principios del siglo xxi en un porcentaje del 
total del 1,3%.

En resumen, Toledo destaca dentro del conjunto castellano-
manchego por el dinamismo de su acumulación. Sus dotaciones 
por habitante y por ocupado son similares a las del conjunto de 
Castilla-La Mancha y a las de España. La trayectoria de Toledo 
parece impulsada por su capacidad de atraer capitales, sobre todo 
privados, que se mantiene en la última década. El sistema pro-
ductivo no presenta niveles de productividad demasiado elevados, 
debido a su especialización. Sus tasas de paro indican que es de 
dimensión insuficiente para ocupar a toda la población, lo que 
incide negativamente en la renta per cápita. 

gráFICo 5.245: Evolución del peso territorial en el valor de los servicios 
del capital de España. Toledo 
(porcentaje)
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5.9. Cataluña

Con algo más de 6,8 millones de habitantes en 2004, que represen-
tan casi el 16% de la población española, Cataluña produce el 18,4% 
del PIB, alcanzando una renta per cápita que representa el 116,4% 
de la media nacional. En la región se localiza el 17,3% del empleo 
español y el 18,4% del capital neto, cifra ésta correspondiente a 2001, 
último año para el que se dispone de estimaciones de capital.

La capitalización de Cataluña es superior a la media nacional si 
se consideran como referencias la población (capital/habitante) y 
la ocupación (relación capital/trabajo). Si se considera la superficie 
(capital/km2) las dotaciones son todavía más altas, dada la reducida 
extensión de la región y su elevada densidad de población. En cuan-
to a la relación capital/producto, es igual a la media española. 

Sus dotaciones de capital son mayores —seguramente por la 
combinación de dinámica urbana y especialización turística— en 

Cuadro 5.106: Variables económicas básicas. Cataluña

Valores absolutos En relación con España

2001 2004 2001 
(porcentaje)

2004 
(porcentaje)

PIB (miles €) 120.546.289 146.598.797 18,4 18,4
Población (hab.) 6.361.365 6.813.319 15,5 15,8
Superficie (km2) 32.114 32.114 6,3 6,3
PIB per cápita (miles €) 18,95 21,52 119,1 116,4
Densidad de población (hab./km2) 198,09 212,16 243,8 248,5
Ocupados (media anual) 2.825.850 3.106.450 17,5 17,3
Productividad del trabajo (€/ocupado) 42.658 47.192 105,3 106,2
Tasa de ocupación (porcentaje) 91,4 90,3 102,1 101,4
Tasa de paro (porcentaje) 8,6 9,7 81,8 88,4
Capital humano (años de estudios pobl.>16 años) 8,30 8,79 103,6 103,3
Fuente: INE, Ivie y Bancaja.

Cuadro 5.107: Capital. datos básicos. Cataluña

2001
(miles de e)

En relación con España
(porcentaje)

Capital neto 470.727.010 18,4
Capital neto per cápita 74,00 118,9
Capital neto por ocupado 166,58 105,1
Capital neto/km2 14.658 289,9
Capital neto/PIB 3,90 99,8
Capital neto residencial 235.656.913 19,6
Capital neto en infraestructuras públicas 36.755.832 13,3
Capital neto sin viviendas ni infraestructuras públicas 198.314.265 18,4
Capital neto en TIC 11.790.436 18,5
Valor de los servicios del capital 20.329.224 16,2
Fuente: INE, Fundación BBVA-Ivie.
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el caso de las viviendas (19,6%). En cambio, su peso es bastante 
inferior en las infraestructuras públicas, que alcanzan un peso en el 
conjunto español del 13,3%. En el capital privado no residencial 
la cuota que representa Cataluña supera el 18%.

Las mejoras en las dotaciones de capital de Cataluña en los 
últimos cuarenta años han sido sustanciales, multiplicándose sus 
dotaciones de capital neto en términos reales por 5,1 y las de capi-
tal productivo por 7,8. Sin embargo, la intensidad de las mejoras 
no ha sido superior a la de otras regiones españolas, y la partici-
pación en el conjunto español ha empeorado ligeramente en el 
capital no residencial y más en el capital neto total, que incluye las 
viviendas en las dos últimas décadas, en el que la cuota catalana 
llegó a superar el 21% a finales de los años setenta.

Los activos en los que el crecimiento del capital neto en térmi-
nos reales ha sido mayor son los de maquinaria, material de equipo 
y otros productos; a un ritmo similar, aunque algo inferior, evolu-

gráFICo 5.246: Evolución del capital real. Cataluña  
(1965 = 100)
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cionan los productos de otras construcciones. Por debajo de ambos 
crecen las infraestructuras públicas, los activos de equipo de transporte 
y, por último, las viviendas. De todos modos, la orientación del 
capital catalán hacia los activos del sector de la construcción, vi-
viendas y otras construcciones es muy intensa, sobre todo hacia las 
primeras. A pesar de que las viviendas crecen menos en términos 
reales, la mayor parte del gasto en bienes de capital se concentra 
en estos activos más tradicionales. Además, como sucede en otros 
territorios, pero con mayor intensidad en Cataluña, debido al ma-
yor crecimiento de los precios de la vivienda, su peso en el valor 
del capital localizado en la región se mantiene por encima del 
50%. Cuando se suma al de otras construcciones alcanza el 87% del 
total, un porcentaje similar al de España.

 Si se considera la composición del capital por tipos de activos 
con mayor detalle, en el caso catalán se observa que la estructura 

gráFICo 5.248: Evolución del capital neto real de los principales  
agregados. Cataluña  
(1964 = 100)
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del stock está más orientada hacia la maquinaria y los equipos (en-
tre ellos los activos TIC) y hacia las viviendas. En cambio, los pesos 
menores los presentan las distintas infraestructuras: hidráulicas, ae-
roportuarias, viarias, urbanas de Corporaciones Locales y portuarias. 

gráFICo 5.250: Comparación de la estructura del capital neto nominal 
de Cataluña con respecto a España, 2001
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gráFICo 5.251: Crecimiento del capital productivo real en Cataluña y 
España. Principales agregados. Tasa media de variación 
(porcentaje) 
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Como sucede en el resto de España, los activos TIC destacan 
por su fuerte ritmo de crecimiento, pero debe tenerse en cuenta 
que el punto de partida de esas dotaciones era muy bajo. El cre-
cimiento del capital en TIC en esta región se sitúa en la media 
española y su peso en el capital neto catalán no supera el 2,5% 
promedio de España.

El crecimiento del capital productivo (servicios del capital) loca-
lizado en Cataluña ha sido igual que el del capital neto no residen-
cial (capital riqueza). Los servicios del capital generados en la región 
vienen representando entre el 17% y el 19% de los que se producen 
en España. Estos porcentajes son estables en casi todos los activos, 
excepto en equipo de transporte, y resultan similares al peso econó-
mico de Cataluña, aunque superiores a su dimensión demográfica, 
como corresponde a una economía más desarrollada.

En síntesis, las dotaciones de capital de Cataluña han mejora-
do como las del resto de España, pero su ritmo de acumulación 
no ha sido mayor que la media, a pesar de su superior capitaliza-
ción de partida. La estructura de sus dotaciones de capital refleja 
una mayor capacidad de atracción de capital privado que público. 
En lo primero se ha basado la evolución de la dimensión econó-
mica de la región, su capacidad de generar empleo y de atraer po-
blación. Sus superiores niveles de renta por habitante se derivan 
de sus mejores niveles de productividad y de las mayores tasas de 
ocupación, a las que contribuyen las más abundantes dotaciones 
de capital.

gráFICo 5.252: Evolución del peso territorial en el valor de los servicios 
del capital de España. Cataluña 
(porcentaje)
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5.9.1. Barcelona
La provincia de Barcelona tenía en 2004 una población de algo 

más de 5,1 millones de habitantes, el 75% de la de Cataluña. Su 
extensión representa el 24,1% de la superficie de la región, y su 
producción el 74,6%. Su participación en el empleo regional es del 
73,8%, y en el capital neto (con datos de 2001, últimos disponibles) 
del 72,1%. 

La renta por habitante de Barcelona es similar a la media ca-
talana, lo que no es sorprendente dado su peso en la región, y 
superior a la española (115,6%). La trayectoria demográfica y eco-
nómica de la provincia es dinámica en el conjunto del período, 

Cuadro 5.109: Variables económicas básicas. Barcelona

Valores  
absolutos

En relación  
con España

En relación con  
Cataluña

2001 2004 2001 
(porcentaje)

2004 
(porcentaje)

2001 
(porcentaje)

2004 
(porcentaje)

PIB (miles €)* 90.525.255 101.836.343 13,8 13,7 75,1 74,6
Población (hab.) 4.804.606 5.117.885 11,7 11,8 75,5 75,1
Superficie (km2) 7.728 7.728 1,5 1,5 24,1 24,1
PIB per cápita (miles €)* 18,8 20,2 118,5 115,6 99,4 99,0
Densidad de población  
(hab./km2) 621,7 662,3 765,1 775,7 313,9 312,1

Ocupados (media anual) 2.109.100 2.292.800 13,1 12,8 74,6 73,8
Productividad del trabajo  
(€/ocupado)* 42.921 45.676 106,0 106,1 100,6 100,5

Tasa de ocupación (porcentaje) 91,0 89,6 101,8 100,7 99,6 99,3
Tasa de paro (porcentaje) 9,0 10,4 84,9 94,5 103,8 106,9
Capital humano  
(años de estudios pobl.>16 años) 8,3 8,9 103,9 104,1 100,2 100,8

* Último dato disponible: 2003.
Fuente: INE, Ivie y Bancaja.

Cuadro 5.110: Capital. datos básicos. Barcelona

2001
(miles de e)

En relación  
con España
(porcentaje)

En relación con 
Cataluña 

(porcentaje)

Capital neto 339.340.850 13,3 72,1
Capital neto per cápita 70,6 113,5 95,4
Capital neto por ocupado 160,9 101,5 96,6
Capital neto/km2 43.911 868,5 299,6
Capital neto/PIB 3,7 95,8 96,0
Capital neto residencial 171.483.653 14,3 72,8
Capital neto en infraestructuras públicas 22.559.242 8,2 61,4
Capital neto sin viviendas ni infraestructuras públicas 145.297.955 13,4 73,3
Capital neto en TIC 8.803.792 13,8 74,7
Valor de los servicios del capital 14.585.771 11,6 71,7
Fuente: INE, Fundación BBVA-Ivie.
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aunque no tanto en la última década. Su tasa de paro está situada 
algo por debajo de la media española (94,5%) y por encima de la 
de Cataluña (106,9%). Las dotaciones de capital neto per cápita 
no alcanzan los niveles medios de Cataluña (95,4%), pero están 
por encima de los de España (113,5%).

La capitalización de Barcelona ha sido intensa pero irregular, 
sobre todo cuando se compara su trayectoria con la de España. 
Así, creció más rápidamente hasta principios de los años ochenta, 
para perder peso posteriormente, sobre todo en el capital resi-
dencial. Los activos en los que la acumulación en términos reales 
ha sido más rápida son los de maquinaria, material de equipo y otros 
productos y los de otras construcciones. Le siguen a escasa distancia 
las infraestructuras públicas. Más lentamente han crecido los acti-
vos de equipo de transporte. Por último, el ritmo de crecimiento del 
capital residencial ha sido el menor de todos, avanzando a una 
velocidad muy inferior.

gráFICo 5.253: Evolución del capital real. Barcelona  
(1965 = 100)

0
100
200
300
400
500
600
700
800

1965 1968 1971 1974 1977 1980 1983 1986 1989 1992 1995 1998 2001

Capital neto real
Capital neto real no residencial

Capital productivo real

gráFICo 5.254: Peso del capital nominal de Barcelona  
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En cambio, en la estructura del capital neto nominal desta-
can por su importancia los activos residenciales (viviendas), con 
un peso en el total superior al 50%. Las otras construcciones repre-
sentan un porcentaje próximo al 40%, y conjuntamente con las 
viviendas superan el 86%. Cuando se consideran los activos con 
mayor desagregación y se compara su estructura con la media 
española, la composición del capital neto de Barcelona se carac-
teriza por su mayor orientación hacia la mayoría de la maquina-
ria y los equipos, incluidos los relacionados con las TIC, y hacia 
las viviendas. Por debajo, todas las infraestructuras (aeroportuarias, 
portuarias, hidráulicas, ferroviarias, urbanas de Corporaciones Locales 
y viarias).

El crecimiento del capital productivo (servicios del capital) 
resultante de este proceso de acumulación ha sido más rápido 
en Barcelona que en el conjunto de España. Esto ha sucedido 

gráFICo 5.255: Evolución del capital neto real de los principales  
agregados. Barcelona  
(1964 = 100)
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en todos los agregados de activos considerados, y tanto en el 
conjunto del período 1965–2001, como en la última década, con 
la única excepción de los servicios de los activos de equipo de 

gráFICo 5.257: Comparación de la estructura del capital neto nominal 
de Barcelona con respecto a España, 2001
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transporte. El peso de la provincia en el valor de los servicios del 
capital producidos en España ha oscilado en todo los grupos de 
activos, habiéndose situado a principios del siglo xxi en un por-
centaje del total del 12,9%.

En resumen, Barcelona, la segunda provincia española en di-
mensión, determina por su volumen dentro del conjunto catalán 
la mayor parte del comportamiento de Cataluña. En el punto de 
partida esta provincia estaba más capitalizada, pero el dinamismo 
de su acumulación de capital ha tenido altibajos. No obstante, sus 
dotaciones de capital por habitante actuales superan claramen-
te las españolas, y su renta per cápita también. Sus actividades 
productivas se apoyan en una relación capital/trabajo algo mayor 
que la media, y su productividad también es más elevada. Esta 
provincia, de gran tamaño en el conjunto español, muestra una 
clara capacidad de actuar como núcleo que atrae capital y pobla-
ción, y genera empleo, pero no gana peso en el total nacional en 
la última década.

gráFICo 5.259: Evolución del peso territorial en el valor de los servicios 
del capital de España. Barcelona 
(porcentaje)
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5.9.2. girona
La provincia de Girona tenía en 2004 una población de algo 

más de 636 mil habitantes, el 9,3% de la de Cataluña. Su ex-
tensión representa el 18,4% de la superficie de la región, y su 
producción el 9,3%. Su participación en el empleo regional es 
del 10,5%, y en el capital neto (con datos de 2001, últimos dis-
ponibles) del 10,7%. 

La renta por habitante de Girona es similar a la media catalana 
(101,0%) y superior a la española (117,9%). La trayectoria demo-
gráfica y económica de la provincia es muy dinámica y su tasa de 
paro está situada por debajo de la media española (77,4%) y de 

Cuadro 5.112: Variables económicas básicas. girona

Valores  
absolutos

En relación  
con España

En relación con  
Cataluña

2001 2004 2001 
(porcentaje)

2004 
(porcentaje)

2001 
(porcentaje)

2004 
(porcentaje)

PIB (miles €)* 11.119.333 12.736.529 1,7 1,7 9,2 9,3
Población (hab.) 579.650 636.198 1,4 1,5 9,1 9,3
Superficie (km2) 5.910 5.910 1,2 1,2 18,4 18,4
PIB per cápita (miles €)* 19,2 20,6 120,6 117,9 101,2 101,0
Densidad de población  
(hab./km2) 98,1 107,6 120,7 126,1 49,5 50,7

Ocupados (media anual) 279.225 324.900 1,7 1,8 9,9 10,5
Productividad del trabajo  
(€/ocupado)* 39.822 42.434 98,3 98,5 93,4 93,4

Tasa de ocupación (porcentaje) 92,7 91,5 103,6 102,8 101,4 101,3
Tasa de paro (porcentaje) 7,3 8,5 69,5 77,4 85,0 87,6
Capital humano  
(años de estudios pobl.>16 años) 8,7 9,1 109,0 106,6 105,2 103,2

* Último dato disponible: 2003.
Fuente: INE, Ivie y Bancaja.

Cuadro 5.113: Capital. datos básicos. girona

2001
(miles de e)

En relación  
con España
(porcentaje)

En relación con 
Cataluña 

(porcentaje)

Capital neto 50.563.481 2,0 10,7
Capital neto per cápita 87,2 140,2 117,9
Capital neto por ocupado 181,1 114,3 108,7
Capital neto/km2 8.556 169,2 58,4
Capital neto/PIB 4,5 116,2 116,5
Capital neto residencial 28.555.642 2,4 12,1
Capital neto en infraestructuras públicas 3.750.004 1,4 10,2
Capital neto sin viviendas ni infraestructuras públicas 18.257.835 1,7 9,2
Capital neto en TIC 993.674 1,6 8,4
Valor de los servicios del capital 1.884.172 1,5 9,3
Fuente: INE, Fundación BBVA-Ivie.
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la de Cataluña (87,6%). Las dotaciones de capital neto per cápita 
superan los niveles medios de Cataluña (117,9%) y están muy por 
encima de los de España (140,2%).

La capitalización de Girona ha sido intensa y, aunque irregu-
lar, casi siempre más rápida que la del conjunto de España, ganan-
do peso en el stock de capital neto nacional durante las décadas 
analizadas, excepto en el último lustro. Los activos en los que la 
acumulación en términos reales ha sido más rápida son los de ma-
quinaria, material de equipo y otros productos, otras construcciones y el 
capital residencial. En todos ellos el crecimiento ha sido enorme. 
En los activos de equipo de transporte y las infraestructuras públicas el 
ritmo de crecimiento ha sido menor, avanzando de todos modos 
a una velocidad notable.

En la estructura del capital neto nominal destacan por su im-
portancia los activos residenciales (viviendas), con un peso que se 
aproxima al 60%. Las otras construcciones representan otro tercio 

gráFICo 5.260: Evolución del capital real. girona  
(1965 = 100)
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del total, y ambos grupos de activos representan conjuntamente 
casi el 90% del capital. Cuando se consideran los activos con ma-
yor desagregación y se compara su estructura con la media espa-
ñola, la composición del capital neto de Girona se caracteriza por 
su mayor orientación hacia los activos residenciales, debido a la 
importancia de su especialización turística. Por debajo de la me-
dia se sitúan los demás activos, pero sobre todo las infraestructuras 
urbanas de Corporaciones Locales, hidráulicas, aeroportuarias, portua-
rias, ferroviarias y los activos TIC.

El crecimiento del capital productivo (servicios del capital) 
resultante de este proceso de acumulación ha sido parecido en 
Girona y en el conjunto de España, aunque con diferencias en los 
distintos agregados de activos considerados. El peso de la provin-

gráFICo 5.262: Evolución del capital neto real de los principales  
agregados. girona  
(1964 = 100)
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gráFICo 5.263: Estructura del capital neto nominal. girona 
(porcentaje)
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cia en el valor de los servicios del capital producidos en España 
no presenta grandes alteraciones, habiéndose situado a principios 
del siglo xxi en un porcentaje del total del 1,7%.

gráFICo 5.264: Comparación de la estructura del capital neto nominal 
de girona con respecto a España, 2001
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gráFICo 5.265: Crecimiento del capital productivo real en girona y 
España. Principales agregados. Tasa media de variación 
(porcentaje) 

Girona España

Otras construcciones

Equipo de transporte

Maq., mat. de equipo
y otros productos

Total

Infraestructuras 
públicas

TIC

1965-2001 1990-2001

No TIC

14   12   10     8     6     4     2      0      2     4     6     8    10   12   14



[ 374 ]  el stock y los servicios del capital en españa...

En resumen, el dinamismo en la acumulación de capital de 
Girona es superior al del conjunto de la región y al de España. 
Girona supera en renta per cápita la media catalana y la españo-
la, apoyándose en una mayor relación capital/producto y en una 
baja tasa de paro. Aunque no está especializada en actividades 
de productividad alta, el nivel de esta variable supera la media 
de la región e iguala a la española. Esta provincia, de tamaño 
intermedio en el conjunto español, muestra en su trayectoria 
una clara capacidad de actuar como núcleo que atrae capital 
y población, y genera empleo, ganando peso en el capital neto 
total de España, debido —sobre todo— a la concentración de 
capital residencial.

 

gráFICo 5.266: Evolución del peso territorial en el valor de los servicios 
del capital de España. girona 
(porcentaje)
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5.9.3. Lleida
La provincia de Lleida tenía en 2004 una población de poco 

más de 385 mil habitantes, el 5,7% de la de Cataluña. Su ex-
tensión representa el 37,9% de la superficie de la región, y su 
producción el 5,5%. Su participación en el empleo regional es 
del 5,6%, y en el capital neto (con datos de 2001, últimos dispo-
nibles) del 5,6%. 

La renta por habitante de Lleida no alcanza la media catalana 
(97,5%), pero supera la española (113,9%). La trayectoria demo-
gráfica y económica de la provincia no es muy dinámica —crece 
por debajo de la media española— si bien su tasa de paro está 

Cuadro 5.115: Variables económicas básicas. Lleida

Valores  
absolutos

En relación  
con España

En relación con  
Cataluña

2001 2004 2001 
(porcentaje)

2004 
(porcentaje)

2001 
(porcentaje)

2004 
(porcentaje)

PIB (miles €)* 6.507.529 7.499.066 1,0 1,0 5,4 5,5
Población (hab.) 365.023 385.092 0,9 0,9 5,7 5,7
Superficie (km2) 12.173 12.173 2,4 2,4 37,9 37,9
PIB per cápita (miles €)* 17,8 19,9 112,1 113,9 94,1 97,5
Densidad de población  
(hab./km2) 30,0 31,6 36,9 37,1 15,1 14,9

Ocupados (media anual) 160.925 173.225 1,0 1,0 5,7 5,6
Productividad del trabajo  
(€/ocupado)* 40.438 45.824 99,8 106,4 94,8 100,9

Tasa de ocupación (porcentaje) 94,5 95,3 105,6 107,0 103,4 105,5
Tasa de paro (porcentaje) 5,5 4,7 52,2 43,0 63,8 48,6
Capital humano  
(años de estudios pobl.>16 años) 8,0 8,2 99,8 96,6 96,3 93,5

* Último dato disponible: 2003.
Fuente: INE, Ivie y Bancaja.

Cuadro 5.116: Capital. datos básicos. Lleida

2001
(miles de e)

En relación  
con España
(porcentaje)

En relación con 
Cataluña 

(porcentaje)

Capital neto 26.264.537 1,0 5,6
Capital neto per cápita 72,0 115,6 97,2
Capital neto por ocupado 163,2 103,0 98,0
Capital neto/km2 2.158 42,7 14,7
Capital neto/PIB 4,0 103,2 103,4
Capital neto residencial 9.823.647 0,8 4,2
Capital neto en infraestructuras públicas 4.613.661 1,7 12,6
Capital neto sin viviendas ni infraestructuras públicas 11.827.229 1,1 6,0
Capital neto en TIC 635.794 1,0 5,4
Valor de los servicios del capital 1.318.437 1,0 6,5
Fuente: INE, Fundación BBVA-Ivie.
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situada muy por debajo de la media española (43,0%) y de la de 
Cataluña (48,6%). Las dotaciones de capital neto per cápita no 
superan los niveles medios de Cataluña (97,2%), pero están por 
encima de los de España (115,6%).

La capitalización de Lleida ha sido intensa, pero casi siempre 
más lenta que la del conjunto de España, perdiendo peso de ma-
nera continuada en el stock de capital neto nacional durante las 
décadas analizadas. Los activos en los que la acumulación en tér-
minos reales ha sido más rápida son los de maquinaria, material de 
equipo y otros productos, equipo de transporte y otras construcciones. Las 
infraestructuras públicas han crecido más lentamente, aunque en 
los años noventa su ritmo se acelera. El crecimiento del capital 
residencial ha sido el menor.

En cambio, en la estructura del capital neto nominal destacan 
por su importancia los activos residenciales (viviendas) y, sobre 

gráFICo 5.267: Evolución del capital real. Lleida  
(1965 = 100)
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todo, los de otras construcciones. Ambos superan conjuntamente 
el 87%. Cuando se consideran los activos con mayor desagrega-
ción y se compara su estructura con la media española, la com-
posición del capital neto de Lleida se caracteriza por su mayor 
orientación hacia los activos agrícolas y ganaderos, y hacia algu-
nas infraestructuras (hidráulicas, viarias y ferroviarias). Por debajo 
de la media se sitúan las infraestructuras urbanas de Corporaciones 
Locales y las viviendas.

El crecimiento del capital productivo (servicios del capital) 
resultante de este proceso de acumulación ha sido más lento en 
Lleida que en el conjunto de España. Esto ha sucedido en todos 
los agregados de activos considerados en el conjunto del perío-
do 1965–2001. En la última década, en cambio, el crecimiento es 
superior a la media en otras construcciones, infraestructuras públicas 

gráFICo 5.269: Evolución del capital neto real de los principales  
agregados. Lleida 
(1964 = 100)
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gráFICo 5.270: Estructura del capital neto nominal. Lleida 
(porcentaje)
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y TIC. El peso de la provincia en el valor de los servicios del capi-
tal producidos en España es decreciente en todos los grupos de 
activos en la primera parte del período y se estabiliza después, 

gráFICo 5.271: Comparación de la estructura del capital neto nominal 
de Lleida con respecto a España, 2001
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gráFICo 5.272: Crecimiento del capital productivo real en Lleida y  
España. Principales agregados. Tasa media de variación 
(porcentaje)
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habiéndose situado a principios del siglo xxi en un porcentaje del 
total del 1,2%.

En resumen, Lleida no destaca dentro del conjunto catalán 
por su volumen ni por el dinamismo de su acumulación de ca-
pital, pero mantiene en las últimas dos décadas una evolución 
similar a la del conjunto de España. Lleida supera en renta per 
cápita la media española, apoyándose en una mayor relación 
capital/producto y en una baja tasa de paro. Aunque no está 
especializada en actividades de productividad alta, el nivel de 
esta variable supera la media de la región y la española. Esta pro-
vincia, de tamaño intermedio en el conjunto español, muestra 
en su trayectoria capacidad de actuar como núcleo que atrae 
capital y población, y genera empleo, aunque no gana peso en 
el total nacional.

gráFICo 5.273: Evolución del peso territorial en el valor de los servicios 
del capital de España. Lleida 
(porcentaje)
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5.9.4. Tarragona
La provincia de Tarragona tenía en 2004 una población de 

algo más de 674 mil habitantes, el 9,9% de la de Cataluña. Su 
extensión representa el 19,6% de la superficie de la región, y su 
producción el 10,6%. Su participación en el empleo regional es 
del 10,2%, y en el capital neto (con datos de 2001, últimos dispo-
nibles) del 11,6%.

La renta por habitante de Tarragona se sitúa por encima de la 
media catalana (108,2%), y está todavía más alejada de la media 
española (126,4%). La trayectoria demográfica y económica de 
la provincia es muy dinámica, y su tasa de paro está situada algo 

Cuadro 5.118: Variables económicas básicas. Tarragona

Valores  
absolutos

En relación  
con España

En relación con  
Cataluña

2001 2004 2001 
(porcentaje)

2004 
(porcentaje)

2001 
(porcentaje)

2004 
(porcentaje)

PIB (miles €)* 12.394.172 14.409.983 1,9 1,9 10,3 10,6
Población (hab.) 612.086 674.144 1,5 1,6 9,6 9,9
Superficie (km2) 6.303 6.303 1,2 1,2 19,6 19,6
PIB per cápita (miles €)* 20,2 22,0 127,3 126,4 106,9 108,2
Densidad de población  
(hab./km2) 97,1 107,0 119,5 125,3 49,0 50,4

Ocupados (media anual) 276.600 315.525 1,7 1,8 9,8 10,2
Productividad del trabajo  
(€/ocupado)* 44.809 46.398 110,6 107,8 105,0 102,1

Tasa de ocupación (porcentaje) 90,8 91,4 101,5 102,7 99,4 101,2
Tasa de paro (porcentaje) 9,2 8,6 87,0 78,4 106,3 88,7
Capital humano  
(años de estudios pobl.>16 años) 8,0 8,4 99,3 98,2 95,8 95,1

* Último dato disponible: 2003.
Fuente: INE, Ivie y Bancaja.

Cuadro 5.119: Capital. datos básicos. Tarragona

2001
(miles de e)

En relación  
con España
(porcentaje)

En relación con 
Cataluña 

(porcentaje)

Capital neto 54.558.143 2,1 11,6
Capital neto per cápita 89,1 143,3 120,5
Capital neto por ocupado 197,2 124,5 118,4
Capital neto/km2 8.656 171,2 59,1
Capital neto/PIB 4,4 112,5 112,7
Capital neto residencial 25.793.971 2,1 10,9
Capital neto en infraestructuras públicas 5.832.925 2,1 15,9
Capital neto sin viviendas ni infraestructuras públicas 22.931.247 2,1 11,6
Capital neto en TIC 1.357.176 2,1 11,5
Valor de los servicios del capital 2.540.844 2,0 12,5
Fuente: INE, Fundación BBVA-Ivie.
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por debajo de la media catalana (88,7%) y de la media española 
(78,4%). Las dotaciones de capital neto per cápita superan am-
pliamente los niveles de Cataluña (120,5%) y más todavía los de 
España (143,3%).

La capitalización de Tarragona ha sido muy intensa, más rá-
pida que la del conjunto de España, ganando peso de manera 
continuada en el stock de capital neto nacional desde mediados 
de los años sesenta hasta principios de los años noventa, pero per-
diéndolo a partir de ese momento. En ese progreso ha tenido 
gran importancia la concentración en la provincia tanto de activi-
dades industriales como de núcleos turísticos, que han impulsado 
la localización de inversiones residenciales. Los ritmos de acumu-
lación en términos reales de los distintos grupos de activos son 
más dispares que en otros territorios. Los niveles más elevados 

gráFICo 5.274: Evolución del capital real. Tarragona  
(1965 = 100)
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gráFICo 5.275: Peso del capital nominal de Tarragona  
con respecto a España 
(porcentaje)
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corresponden a los activos de maquinaria, material de equipo y otros 
productos y a los de otras construcciones. A cierta distancia evolucio-
nan las infraestructuras públicas, siendo las viviendas las que, pese 
a todo, crecen menos en términos reales, junto con los activos de 
equipo de transporte.

En cambio, en la estructura del capital neto nominal destacan 
por su enorme importancia los activos residenciales (viviendas), que 
representan casi el 50% del capital de la provincia. Los activos de otras 
construcciones representan un porcentaje del 40%, y los dos agregados 
de productos de la construcción, conjuntamente, se aproximan al 
87%. Cuando se consideran los activos con mayor desagregación y 
se compara su estructura con la media española, la composición del 
capital neto de Tarragona se caracteriza por su mayor orientación 
hacia las infraestructuras portuarias, ferroviarias y viarias y hacia los pro-

gráFICo 5.276: Evolución del capital neto real de los principales  
agregados. Tarragona  
(1964 = 100)
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gráFICo 5.277: Estructura del capital neto nominal. Tarragona 
(porcentaje)

0%

10%

20%

30%

40%

50%

1964 1967 1970 1973 1976 1979 1982 1985 1988 1991 1994 1997

Viviendas
Otras construcciones

Equipo de transporte
Maq., mat. de equipo y otros productos

2001



el stock de capital de las comunidades autónomas y provincias  [ 385 ]

ductos metálicos, las comunicaciones y la maquinaria y equipo mecánico. Por 
debajo de la media se sitúan todos los demás activos, destacando las 
infraestructuras hidráulicas, urbanas de Corporaciones Locales y aeroportua-
rias, y diversos activos de maquinaria y equipo.

gráFICo 5.278: Comparación de la estructura del capital neto nominal 
de Tarragona con respecto a España, 2001
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gráFICo 5.279: Crecimiento del capital productivo real en Tarragona y 
España. Principales agregados. Tasa media de variación 
(porcentaje) 
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El crecimiento del capital productivo (servicios del capital) re-
sultante de este proceso de acumulación ha sido más rápido en 
Tarragona que en el conjunto de España. Esto ha sucedido en 
todos los agregados de activos considerados en el conjunto del 
período 1965–2001, excepto en equipo de transporte. Como conse-
cuencia de lo anterior, esta provincia gana peso en el valor de los 
servicios del capital producidos en España en todos los grupos de 
activos. En los años noventa se ha frenado su avance, habiéndose 
situado a principios del siglo xxi en un porcentaje del total del 
2,2% tras una década de descenso continuado.

En resumen, Tarragona es una provincia de tamaño interme-
dio que ha destacado dentro del conjunto catalán por el dinamis-
mo de su acumulación de capital, mayor que el del conjunto de 
Cataluña y de España. Su capacidad de atraer capital, sobre todo 
hacia los activos residenciales, ha ido acompañado de un fuerte 
crecimiento demográfico y del empleo. Tarragona ha progresado 
rápidamente y supera claramente en renta per cápita la media 
de la región y la media española. Su relación capital/trabajo es 
elevada (un 24,5% superior a la media española), debido a la con-
centración de capital productivo y residencial en la provincia. La 
capitalización no se refleja completamente en la productividad 
por esta última razón, pero de todos modos es superior a la media 
española. Tarragona está consolidada, por consiguiente, como 
uno de los territorios con capacidad de atraer capitales y pobla-
ción del Mediterráneo español. 

gráFICo 5.280: Evolución del peso territorial en el valor de los servicios 
del capital de España. Tarragona 
(porcentaje)

1,0%

1,5%

2,0%

2,5%

3,0%

3,5%

1965 1968 1971 1974 1977 1980 1983 1986 1989 1992 1995 1998 2001

Total
Otras construcciones
Equipo de transporte

Maq., mat. de equipo y otros productos
TIC



el stock de capital de las comunidades autónomas y provincias  [ 387 ]

5.10. Comunidad Valenciana 

Con algo más de 4,5 millones de habitantes en 2004, el 10,5% de la 
población española, la Comunidad Valenciana produce el 9,7% del 
PIB, alcanzando una renta per cápita que representa el 92,2% de la 
media nacional. En la región se localiza el 10,9% del empleo espa-
ñol y el 11,5% del capital neto, cifra ésta correspondiente a 2001, 
último año para el que se dispone de estimaciones de capital.

La capitalización de la Comunidad Valenciana es superior a 
la media nacional si se considera como referencia la población 
(112,1%) y también si la referencia es la ocupación (107,4%) o la 
relación capital/producto (117,6%). Si se considera la superficie, 
las dotaciones son mucho mayores (próximas al 250% de la media 
española), dadas la elevada densidad de población y la aglomera-
ción de actividad de la región. Sus dotaciones de capital son propor-

Cuadro 5.121: Variables económicas básicas. Comunidad Valenciana

Valores absolutos En relación con España

2001 2004 2001 
(porcentaje)

2004 
(porcentaje)

PIB (miles €) 63.693.073 77.481.394 9,7 9,7
Población (hab.) 4.202.608 4.543.304 10,2 10,5
Superficie (km2) 23.255 23.255 4,6 4,6
PIB per cápita (miles €) 15,16 17,05 95,3 92,2
Densidad de población (hab./km2) 180,72 195,37 222,4 228,8
Ocupados (media anual) 1.722.350 1.951.675 10,7 10,9
Productividad del trabajo (€/ocupado) 36.980 39.700 91,3 89,3
Tasa de ocupación (porcentaje) 90,6 89,6 101,2 100,6
Tasa de paro (porcentaje) 9,4 10,4 89,5 94,8
Capital humano (años de estudios pobl.>16 años) 7,92 8,50 98,9 99,9
Fuente: INE, Ivie y Bancaja.

Cuadro 5.122: Capital. datos básicos. Comunidad Valenciana

2001
(miles de e)

En relación con España
(porcentaje)

Capital neto 293.041.694 11,5
Capital neto per cápita 69,73 112,1
Capital neto por ocupado 170,14 107,4
Capital neto/km2 12.601 249,2
Capital neto/PIB 4,60 117,6
Capital neto residencial 154.465.815 12,8
Capital neto en infraestructuras públicas 25.373.555 9,2
Capital neto sin viviendas ni infraestructuras públicas 113.202.324 10,5
Capital neto en TIC 6.489.938 10,2
Valor de los servicios del capital 11.318.406 9,0
Fuente: INE, Fundación BBVA-Ivie.
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cionalmente mayores en capital residencial (12,8%) y menores en 
el caso de las infraestructuras públicas (9,2%). En el capital privado 
el mayor peso de los activos de vivienda está asociado a la potente 
dinámica demográfica de la región y a su especialización turística.

Las mejoras en las dotaciones de capital de la Comunidad Valen-
ciana en los últimos cuarenta años han sido sustanciales, multipli-
cándose sus dotaciones de capital neto en términos reales por 6,1 y 
las de capital productivo por 11,3. La intensidad de las mejoras ha 
sido superior a la de otras regiones españolas, y la participación en 
el conjunto español ha aumentado en la totalidad de los agregados 
de activos considerados. 

Los activos en los que el crecimiento del capital neto en térmi-
nos reales ha sido mayor han sido los de maquinaria, material de equi-
po y otros productos. Por debajo de éstos evolucionan los productos 
de otras construcciones y los de equipo de transporte, seguidos de cerca 

gráFICo 5.281: Evolución del capital real. Comunidad Valenciana  
(1965 = 100)
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gráFICo 5.282: Peso del capital nominal de la Comunidad Valenciana 
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(porcentaje)
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por las infraestructuras públicas. Por último, la evolución del capital 
real en viviendas ha sido más lenta. De todos modos, la orientación 
del capital valenciano hacia los activos del sector de la construc-
ción, viviendas y otras construcciones es muy intensa, ligeramente ma-
yor que en España. A pesar de que las viviendas crecen menos en 
términos reales, la mayor parte de la riqueza en bienes de capital 
se concentra en estos activos más tradicionales, y su peso se mantie-
ne claramente por encima del 50% debido a sus elevados precios. 
Cuando se suman los otros productos de construcción, el peso de 
estos componentes de la inversión en el valor del capital localizado 
en la Comunidad Valenciana se aproxima al 89% del total, un por-
centaje superior al ya de por sí elevado de España.

Si se considera la composición del capital por tipos de activos con 
mayor detalle, se observa que el rasgo más distintivo es su orienta-

gráFICo 5.283: Evolución del capital neto real de los principales  
agregados. Comunidad Valenciana 
(1964 = 100)
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gráFICo 5.284: Estructura del capital neto nominal. Comunidad Valenciana 
(porcentaje)
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ción más intensa hacia el capital residencial. En cambio, se observa 
menor intensidad en el peso de los demás activos, en particular de 
las infraestructuras viarias, ferroviarias y aeroportuarias. 

gráFICo 5.285: Comparación de la estructura del capital neto nominal 
de la Comunidad Valenciana con respecto a España, 2001
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gráFICo 5.286: Crecimiento del capital productivo real en la Comunidad 
Valenciana y España. Principales agregados. Tasa media 
de variación  
(porcentaje)
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Como sucede en el resto de España, los activos TIC destacan por 
su fuerte ritmo de crecimiento, pero debe tenerse en cuenta que el 
punto de partida de esas dotaciones era muy bajo. En todo caso, el 
crecimiento del capital en TIC en esta región se sitúa por encima 
de la media española, si bien su peso en el capital neto valenciano 
es sólo del 2,2%, inferior al 2,5% promedio de España.

El crecimiento del capital productivo (servicios del capital) lo-
calizado en la Comunidad Valenciana ha sido similar al del capital 
neto, aunque lo supera en los últimos años. Los servicios del capital 
generados en la región vienen representando alrededor del 10% 
de los que se producen en España. Estos porcentajes son crecientes 
en casi todos los activos, como corresponde al mayor ritmo de acu-
mulación global de la región. 

En síntesis, las dotaciones de capital de la Comunidad Valencia-
na han mejorado, como las del resto de España, y han progresado 
más rápidamente que en otras regiones españolas. En conjunto, la 
trayectoria del capital refleja una fuerte capacidad de atracción de 
inversiones, sobre todo privadas, pero también públicas. Destaca 
sobremanera la concentración en la región de inversión residen-
cial. Esto influye en la evolución de la dimensión económica de la 
región, que ha crecido mucho, y en su capacidad de generar em-
pleo y atraer población, pero también en su menor productividad 
(89,3%). La Comunidad Valenciana se ha convertido en un pode-
roso núcleo de aglomeración de capital, actividad y empleo, con 
una especialización tradicional, lo que explica su renta per cápita 
inferior a la media.

gráFICo 5.287: Evolución del peso territorial en el valor de los servicios 
del capital de España. Comunidad Valenciana 
(porcentaje)
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5.10.1. alacant/alicante
La provincia de Alicante tenía en 2004 una población de casi 

1,66 millones de habitantes, el 36,5% de la población de la Comu-
nidad Valenciana. Su extensión representa el 25% de la superficie 
de la región, y su producción el 31,5%. Su participación en el 
empleo regional es del 35,9%, y en el capital neto (con datos de 
2001, últimos disponibles) del 37,3%.

La renta por habitante de Alicante se sitúa por debajo de la 
media valenciana (86,3%), y está algo más alejada de la media 
española (80,0%). La trayectoria demográfica y económica de la 

Cuadro 5.124: Variables económicas básicas. alacant/alicante

Valores  
absolutos

En relación  
con España

En relación con  
la Comunidad 

Valenciana

2001 2004 2001 
(porcentaje)

2004 
(porcentaje)

2001 
(porcentaje)

2004 
(porcentaje)

PIB (miles €)* 19.805.006 22.780.982 3,0 3,1 31,1 31,5
Población (hab.) 1.490.265 1.657.040 3,6 3,8 35,5 36,5
Superficie (km2) 5.817 5.817 1,1 1,1 25,0 25,0
PIB per cápita (miles €)* 13,3 14,0 83,6 80,0 87,7 86,3
Densidad de población  
(hab./km2) 256,2 284,9 315,3 333,7 141,8 145,8

Ocupados (media anual) 582.075 700.925 3,6 3,9 33,8 35,9
Productividad del trabajo  
(€/ocupado)* 34.025 36.026 84,0 83,7 92,0 92,0

Tasa de ocupación (porcentaje) 90,0 89,4 100,6 100,5 99,4 99,8
Tasa de paro (porcentaje) 10,0 10,6 94,8 96,2 106,0 101,4
Capital humano  
(años de estudios pobl.>16 años) 7,6 8,1 94,8 94,8 95,8 94,9

* Último dato disponible: 2003.
Fuente: INE, Ivie y Bancaja.

Cuadro 5.125: Capital. datos básicos. alacant/alicante

2001
(miles de e)

En relación  
con España
(porcentaje)

En relación con 
la Comunidad 

Valenciana 
(porcentaje)

Capital neto 109.367.754 4,3 37,3
Capital neto per cápita 73,4 117,9 105,2
Capital neto por ocupado 187,9 118,6 110,4
Capital neto/km2 18.801 371,9 149,2
Capital neto/PIB 5,5 141,2 120,0
Capital neto residencial 64.571.918 5,4 41,8
Capital neto en infraestructuras públicas 7.262.444 2,6 28,6
Capital neto sin viviendas ni infraestructuras públicas 37.533.392 3,5 33,2
Capital neto en TIC 1.969.021 3,1 30,3
Valor de los servicios del capital 3.436.285 2,7 30,4
Fuente: INE, Fundación BBVA-Ivie.
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provincia es muy dinámica, y su tasa de paro es similar a la media 
valenciana (101,4%) e inferior a la media española (96,2%). Las 
dotaciones de capital neto per cápita superan los niveles de la 
Comunidad Valenciana (105,2%) y más todavía los de España 
(117,9%).

La capitalización de Alicante ha sido muy intensa, más rá-
pida que la del conjunto de España, ganando peso de manera 
continuada en el stock de capital neto nacional desde mediados 
de los años sesenta hasta principios de los años noventa. En ese 
progreso ha tenido gran importancia la concentración en la 
provincia de núcleos turísticos, que han impulsado la localiza-
ción de inversiones residenciales. Los ritmos de acumulación 
en términos reales de los distintos grupos de activos son más 
parecidos que en otros territorios. Los niveles más elevados co-
rresponden a los activos de maquinaria, material de equipo y otros 

gráFICo 5.288: Evolución del capital real. alacant/alicante  
(1965 = 100)
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productos y otras construcciones; seguidos de cerca por los equipos 
de transporte y las infraestructuras públicas. A cierta distancia evo-
lucionan las viviendas, que crecen menos en términos reales.

En cambio, en la estructura del capital neto nominal destacan 
por su enorme importancia los activos residenciales (viviendas), 
que representan casi el 60% del capital de la provincia. Los activos 
de otras construcciones representan un porcentaje superior al 30%, 
y los dos agregados de productos de la construcción, conjunta-
mente, alcanzan el 91%. Cuando se consideran los activos con 
mayor desagregación y se compara su estructura con la media es-
pañola, la composición del capital neto de Alicante se caracteriza 
por su mayor orientación hacia las infraestructuras urbanas de Cor-
poraciones Locales y las viviendas. Por debajo de la media se sitúan 
todos los demás activos, destacando las infraestructuras ferroviarias, 

gráFICo 5.290: Evolución del capital neto real de los principales  
agregados. alacant/alicante  
(1964 = 100)
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gráFICo 5.291: Estructura del capital neto nominal. alacant/alicante 
(porcentaje)
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aeroportuarias, portuarias, viarias e hidráulicas y la mayoría de los 
activos de maquinaria y equipo.

gráFICo 5.292: Comparación de la estructura del capital neto nominal 
de alicante con respecto a España, 2001
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gráFICo 5.293: Crecimiento del capital productivo real en alicante y 
España. Principales agregados. Tasa media de variación  
(porcentaje)
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El crecimiento del capital productivo (servicios del capital) re-
sultante de este proceso de acumulación ha sido más rápido en 
Alicante que en el conjunto de España. Esto ha sucedido en to-
dos los agregados de activos considerados, y tanto en el conjunto 
del período 1965–2001, como en la última década. Como conse-
cuencia de lo anterior, esta provincia gana peso en el valor de los 
servicios del capital producidos en España en todos los grupos 
de activos, aunque en los años noventa se ha frenado su avance, 
habiéndose situado a principios del siglo xxi en un porcentaje del 
total del 3%.

En resumen, Alicante es una de las provincias de mayor tama-
ño de España, y destaca dentro del conjunto valenciano por el 
dinamismo de su acumulación de capital, algo mayor que el del 
total de la Comunidad Valenciana. Su capacidad de atraer capi-
tal, sobre todo hacia los activos residenciales, ha ido acompañada 
de un fuerte crecimiento demográfico y del empleo. Alicante ha 
progresado rápidamente, aunque su expansión demográfica ha 
sido todavía mayor, razón por la cual no ha superado en renta per 
cápita la media de la región ni converge hacia la media española. 
Su relación capital/trabajo es elevada (118,6% del nivel de Espa-
ña y 110,4% del valenciano) debido a la concentración de capital 
residencial en la provincia. Debido a ello, la capitalización no se 
refleja en la productividad, que es claramente inferior a la media 
española, al estar especializada en actividades de productividad 
relativamente baja.

gráFICo 5.294: Evolución del peso territorial en el valor de los servicios 
del capital de España. alacant/alicante 
(porcentaje)
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5.10.2. Castellón/Castelló
La provincia de Castellón tenía en 2004 una población de algo 

más de 527 mil habitantes, el 11,6% de la población de la Comu-
nidad Valenciana. Su extensión representa el 28,5% de la superfi-
cie de la región, y su producción el 13,6%. Su participación en el 
empleo regional es del 11,8%, y en el capital neto (con datos de 
2001, últimos disponibles) del 13,5%. 

La renta por habitante de Castellón supera claramente la me-
dia valenciana (117,4%) y la española (108,9%). La trayectoria 
demográfica y económica de la provincia es muy dinámica, y su 

Cuadro 5.127: Variables económicas básicas. Castellón/Castelló

Valores  
absolutos

En relación  
con España

En relación con  
la Comunidad 

Valenciana

2001 2004 2001 
(porcentaje)

2004 
(porcentaje)

2001 
(porcentaje)

2004 
(porcentaje)

PIB (miles €)* 8.862.077 9.841.592 1,4 1,3 13,9 13,6
Población (hab.) 485.173 527.345 1,2 1,2 11,5 11,6
Superficie (km2) 6.632 6.632 1,3 1,3 28,5 28,5
PIB per cápita (miles €)* 18,3 19,0 114,8 108,9 120,5 117,4
Densidad de población  
(hab./km2) 73,2 79,5 90,0 93,1 40,5 40,7

Ocupados (media anual) 212.325 229.550 1,3 1,3 12,3 11,8
Productividad del trabajo  
(€/ocupado)* 41.738 43.614 103,1 101,3 112,9 111,4

Tasa de ocupación (porcentaje) 95,9 91,6 107,3 102,9 105,9 102,3
Tasa de paro (porcentaje) 4,1 8,4 38,4 76,3 43,0 80,4
Capital humano  
(años de estudios pobl.>16 años) 8,2 8,7 102,6 102,4 103,8 102,5

* Último dato disponible: 2003.
Fuente: INE, Ivie y Bancaja.

Cuadro 5.128: Capital. datos básicos. Castellón/Castelló

2001
(miles de e)

En relación  
con España
(porcentaje)

En relación con 
la Comunidad 

Valenciana 
(porcentaje)

Capital neto 39.418.574 1,5 13,5
Capital neto per cápita 81,2 130,6 116,5
Capital neto por ocupado 185,7 117,2 109,1
Capital neto/km2 5.944 117,6 47,2
Capital neto/PIB 4,4 113,7 96,7
Capital neto residencial 17.221.043 1,4 11,1
Capital neto en infraestructuras públicas 4.245.526 1,5 16,7
Capital neto sin viviendas ni infraestructuras públicas 17.952.005 1,7 15,9
Capital neto en TIC 1.065.440 1,7 16,4
Valor de los servicios del capital 1.857.895 1,5 16,4
Fuente: INE, Fundación BBVA-Ivie.
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tasa de paro está situada por debajo de la media española (76,3%) 
y de la media de la Comunidad Valenciana (80,4%). Las dotacio-
nes de capital neto per cápita superan los niveles medios de la 
Comunidad Valenciana (116,5%) y están muy por encima de los 
de España (130,6%).

La capitalización de Castellón ha sido intensa y, aunque irregular, 
siempre más rápida que la del conjunto de España, ganando peso de 
manera continuada en el stock de capital neto nacional durante las 
décadas analizadas. Los activos en los que la acumulación en térmi-
nos reales ha sido más rápida son los de maquinaria, material de equipo 
y otros productos, en los que el crecimiento ha sido enorme. Les siguen 
los de equipo de transporte, otras construcciones y las infraestructuras públi-
cas. El ritmo de crecimiento del capital residencial ha sido el menor, 
avanzando a una velocidad muy inferior.

gráFICo 5.295: Evolución del capital real. Castellón/Castelló  
(1965 = 100)
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gráFICo 5.296: Peso del capital nominal de Castellón  
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(porcentaje)
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En cambio, en la estructura del capital neto nominal desta-
can por su importancia los activos residenciales (viviendas) y los de 
otras construcciones. Ambos representan porcentajes superiores al 
40%, y conjuntamente se aproximan al 85%. Cuando se conside-
ran los activos con mayor desagregación y se compara su estruc-
tura con la media española, la composición del capital neto de 
Castellón se caracteriza por su mayor orientación hacia los activos 
de maquinaria y equipo mecánico y los productos metálicos y hacia al-
gunas infraestructuras (viarias y portuarias). Por debajo de la media 
se sitúan las infraestructuras urbanas de Corporaciones Locales, hidráu-
licas y las viviendas.

El crecimiento del capital productivo (servicios del capital) re-
sultante de este proceso de acumulación ha sido más rápido en 
Castellón que en el conjunto de España. Esto ha sucedido en to-
dos los agregados de activos considerados, y tanto en el conjunto 

gráFICo 5.297: Evolución del capital neto real de los principales  
agregados. Castellón/Castelló  
(1964 = 100)
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gráFICo 5.298: Estructura del capital neto nominal. Castellón/Castelló 
(porcentaje)
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del período 1965–2001, como en la última década, con la única 
excepción de los servicios de los activos de equipo de transporte. El 
peso de la provincia en el valor de los servicios del capital pro-

gráFICo 5.299: Comparación de la estructura del capital neto nominal 
de Castellón con respecto a España, 2001
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gráFICo 5.300: Crecimiento del capital productivo real en Castellón y 
España. Principales agregados. Tasa media de variación  
(porcentaje)
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ducidos en España es creciente en todos los grupos de activos, 
habiéndose situado a principios del siglo xxi en un porcentaje 
del total del 1,6%.

En resumen, Castellón destaca dentro del conjunto valenciano 
por el dinamismo de su acumulación de capital, superior al del 
conjunto de la región y al de España. Castellón supera en renta 
per cápita la media valenciana y la española, apoyándose en una 
mayor relación capital/producto y en una baja tasa de paro. Aun-
que no está especializada en actividades de productividad alta, el 
nivel de esta variable supera la media de la región e iguala a la 
española. Esta provincia, de tamaño intermedio en el conjunto 
español, muestra en su trayectoria una clara capacidad de actuar 
como núcleo que atrae capital y población, y genera empleo, ga-
nando peso en el total nacional.

gráFICo 5.301: Evolución del peso territorial en el valor de los servicios 
del capital de España. Castellón/Castelló 
(porcentaje)
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5.10.3. Valencia/València
La provincia de Valencia tenía en 2004 una población de casi 

2,36 millones de habitantes, el 51,9% de la población de la Comu-
nidad Valenciana. Su extensión representa el 46,5% de la superfi-
cie de la región, y su producción el 54,9%. Su participación en el 
empleo regional es del 52,3%, y en el capital neto (con datos de 
2001, últimos disponibles) del 49,2%. 

La renta por habitante de Valencia supera la media valenciana 
(105,8%), pero no la española (98,1%). La trayectoria demográ-
fica y económica de la provincia es dinámica, y su tasa de paro 

Cuadro 5.130: Variables económicas básicas. Valencia/València

Valores  
absolutos

En relación  
con España

En relación con  
la Comunidad 

Valenciana

2001 2004 2001 
(porcentaje)

2004 
(porcentaje)

2001 
(porcentaje)

2004 
(porcentaje)

PIB (miles €)* 35.025.990 39.696.910 5,4 5,3 55,0 54,9
Población (hab.) 2.227.170 2.358.919 5,4 5,5 53,0 51,9
Superficie (km2) 10.806 10.806 2,1 2,1 46,5 46,5
PIB per cápita (miles €)* 15,7 17,1 98,9 98,1 103,8 105,8
Densidad de población  
(hab./km2) 206,1 218,3 253,6 255,7 114,0 111,7

Ocupados (media anual) 928.000 1.021.200 5,7 5,7 53,9 52,3
Productividad del trabajo  
(€/ocupado)* 37.744 40.139 93,2 93,2 102,1 102,5

Tasa de ocupación (porcentaje) 89,8 89,3 100,4 100,3 99,1 99,6
Tasa de paro (porcentaje) 10,2 10,7 96,9 98,0 108,4 103,3
Capital humano  
(años de estudios pobl.>16 años) 8,1 8,7 100,9 102,7 102,0 102,8

* Último dato disponible: 2003.
Fuente: INE, Ivie y Bancaja.

Cuadro 5.131: Capital. datos básicos. Valencia/València

2001
(miles de e)

En relación  
con España
(porcentaje)

En relación con 
la Comunidad 

Valenciana 
(porcentaje)

Capital neto 144.255.366 5,6 49,2
Capital neto per cápita 64,8 104,1 92,9
Capital neto por ocupado 155,4 98,1 91,4
Capital neto/km2 13.350 264,0 105,9
Capital neto/PIB 4,1 105,3 89,5
Capital neto residencial 72.672.855 6,0 47,0
Capital neto en infraestructuras públicas 13.865.585 5,0 54,6
Capital neto sin viviendas ni infraestructuras públicas 57.716.927 5,3 51,0
Capital neto en TIC 3.455.476 5,4 53,2
Valor de los servicios del capital 6.024.226 4,8 53,2
Fuente: INE, Fundación BBVA-Ivie.
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está situada en la media española, ligeramente por encima de la 
media de la Comunidad Valenciana (103,3%). Las dotaciones de 
capital neto per cápita no alcanzan los niveles medios de la Co-
munidad Valenciana (92,9%), pero están por encima de los de 
España (104,1%).

La capitalización de Valencia ha sido intensa y, aunque irregu-
lar, casi siempre más rápida que la del conjunto de España en el 
capital no residencial, ganando peso de manera continuada en el 
stock de capital neto nacional durante las décadas analizadas. En 
el capital residencial la provincia gana peso hasta principios de 
los años ochenta, para perderlo después ligeramente al crecer ese 
stock por debajo del ritmo del conjunto de España. Los activos en 
los que la acumulación en términos reales ha sido más rápida son 
los de maquinaria, material de equipo y otros productos. Les siguen a 

gráFICo 5.302: Evolución del capital real. Valencia/València  
(1965 = 100)
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escasa distancia los de equipo de transporte, otras construcciones e in-
fraestructuras públicas. El ritmo de crecimiento del capital residen-
cial ha sido el menor, avanzando a una velocidad muy inferior.

En cambio, en la estructura del capital neto nominal destacan 
por su importancia los activos residenciales (viviendas), con un peso 
en el total del 50%. Las otras construcciones representan un porcen-
taje próximo al 40%, y conjuntamente con las viviendas superan el 
88%. Cuando se consideran los activos con mayor desagregación 
y se compara su estructura con la media española, la composición 
del capital neto de Valencia se caracteriza por su mayor orientación 
hacia las infraestructuras (portuarias, hidráulicas, ferroviarias) y hacia 
las viviendas. Por debajo de la media se sitúan las infraestructuras 
urbanas de Corporaciones Locales, viarias y aeroportuarias, así como la 
mayoría de los activos de maquinaria y equipo.

gráFICo 5.304: Evolución del capital neto real de los principales  
agregados. Valencia/València  
(1964 = 100)
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gráFICo 5.305: Estructura del capital neto nominal. Valencia/València 
(porcentaje)
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El crecimiento del capital productivo (servicios del capital) re-
sultante de este proceso de acumulación ha sido más rápido en 
Valencia que en el conjunto de España. Esto ha sucedido en todos 

gráFICo 5.306: Comparación de la estructura del capital neto nominal 
de Valencia con respecto a España, 2001
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gráFICo 5.307: Crecimiento del capital productivo real en Valencia y  
España. Principales agregados. Tasa media de variación 
(porcentaje) 
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los agregados de activos considerados, y tanto en el conjunto del 
período 1965–2001, como en la última década, con la única ex-
cepción de los servicios de los activos de equipo de transporte y las 
TIC. El peso de la provincia en el valor de los servicios del capital 
producidos en España es creciente en todos los grupos de activos, 
habiéndose situado a principios del siglo xxi en un porcentaje del 
total del 5,3%.

En resumen, Valencia, la tercera provincia española en dimen-
sión, destaca dentro del conjunto valenciano por su volumen. 
Aunque el dinamismo de su acumulación de capital es algo infe-
rior al del conjunto de la región, supera claramente el de España. 
Valencia rebasa en renta per cápita la media valenciana, pero no 
la española. Sus actividades productivas se apoyan en una relación 
capital/trabajo algo menor que la media, y la productividad es 
más baja. Esta provincia, de gran tamaño en el conjunto español, 
muestra una clara capacidad de actuar como núcleo que atrae 
capital y población, y genera empleo, ganando peso en el total na-
cional. La orientación de su capital, con mayor intensidad hacia 
los activos residenciales, y su dinamismo demográfico limitan el 
ritmo de avance de su productividad y de su renta per cápita.

gráFICo 5.308: Evolución del peso territorial en el valor de los servicios 
del capital de España. Valencia/València 
(porcentaje)
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5.11. Extremadura

Con algo más de un millón de habitantes en 2004, que represen-
tan el 2,5% de la población española, Extremadura produce el 
1,8% del PIB, alcanzando una renta per cápita que representa el 
70,4% de la media nacional. En la región se localiza el 2,1% del 
empleo español y el 1,7% del capital neto, cifra ésta correspon-
diente a 2001, último año para el que se dispone de estimaciones 
de capital.

La capitalización de Extremadura es muy inferior a la media 
nacional: si se considera como referencia la población, no alcanza 
a los dos tercios de la media (64,7%), y si la referencia es la ocupa-
ción, el porcentaje se sitúa en el 79,4%. Sin embargo, la relación 
capital/producto es similar a la media, porque también el PIB 
regional es más reducido. Si se considera la superficie, las dota-
ciones son todavía más escasas, dada la enorme extensión de la 

Cuadro 5.133: Variables económicas básicas. Extremadura

Valores absolutos En relación con España

2001 2004 2001 
(porcentaje)

2004 
(porcentaje)

PIB (miles €) 11.153.312 13.996.176 1,7 1,8
Población (hab.) 1.073.381 1.075.286 2,6 2,5
Superficie (km2) 41.634 41.634 8,2 8,2
PIB per cápita (miles €) 10,39 13,02 65,3 70,4
Densidad de población (hab./km2) 25,78 25,83 31,7 30,3
Ocupados (media anual) 343.250 371.000 2,1 2,1
Productividad del trabajo (€/ocupado) 32.493 37.726 80,2 84,9
Tasa de ocupación (porcentaje) 85,5 82,8 95,6 93,0
Tasa de paro (porcentaje) 14,5 17,2 137,6 156,8
Capital humano (años de estudios pobl.>16 años) 6,62 7,38 82,6 86,7
Fuente: INE, Ivie y Bancaja.

Cuadro 5.134: Capital. datos básicos. Extremadura

2001
(miles de e)

En relación con España
(porcentaje)

Capital neto 43.184.805 1,7
Capital neto per cápita 40,23 64,7
Capital neto por ocupado 125,81 79,4
Capital neto/km2 1.037 20,5
Capital neto/PIB 3,87 99,0
Capital neto residencial 14.286.721 1,2
Capital neto en infraestructuras públicas 8.048.847 2,9
Capital neto sin viviendas ni infraestructuras públicas 20.849.238 1,9
Capital neto en TIC 1.147.229 1,8
Valor de los servicios del capital 2.485.305 2,0
Fuente: INE, Fundación BBVA-Ivie.
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región y su baja densidad de población y actividad. Sus dotaciones 
de capital son mayores —seguramente por la extensión territo-
rial— en el caso de las infraestructuras públicas: éstas alcanzan un 
peso en el conjunto español próximo al 3%. En el capital privado, 
la mayor debilidad se observa en los activos de vivienda, debido a 
que la dinámica demográfica de la región es pobre y los precios 
de las viviendas son menores que en otras regiones.

Las mejoras en las dotaciones de capital de Extremadura en 
los últimos cuarenta años han sido sustanciales, multiplicándose 
su capital neto real por 4 y el capital productivo por 5,7. Sin em-
bargo, la intensidad de las mejoras ha sido inferior a la de otras 
regiones españolas, y la participación en el conjunto español ha 
empeorado, en particular desde la entrada de España en la UE. 

El crecimiento del capital neto real ha sido mayor en los acti-
vos de equipo de transporte, sobre todo en las dos últimas décadas. 
También ha sido intenso el crecimiento de los de maquinaria, ma-

gráFICo 5.309: Evolución del capital real. Extremadura  
(1965 = 100)
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terial de equipo y otros productos. Por debajo de ellos evolucionan los 
productos de otras construcciones, las infraestructuras públicas y, por 
último, las viviendas. De todos modos, la orientación del capital 
extremeño hacia los activos del sector de la construcción, vivien-
das y otras construcciones es muy intensa. En conjunto alcanzan el 
86%, apenas ligeramente menor que el de España.

 Si se considera la composición del capital por tipos de acti-
vos con mayor detalle, en el caso extremeño se observa que la 
estructura del stock está más orientada hacia los productos agríco-
las, algunas infraestructuras públicas, como las hidráulicas y viarias, 
y ciertos activos de maquinaria. La menor intensidad se observa 
en infraestructuras urbanas de Corporaciones Locales y ferroviarias, vi-
viendas y otro material de transporte. En el caso de las infraestructuras 
aeroportuarias las carencias son casi completas. 

gráFICo 5.311: Evolución del capital neto real de los principales  
agregados. Extremadura  
(1964 = 100)

0
100
200
300
400
500
600
700

1964 1967 1970 1973 1976 1979 1982 1985 1988 1991 1994 1997

Viviendas
Otras construcciones
Equipo de transporte

Maq., mat. de equipo y otros productos
Total
Infraestructuras públicas

2001

gráFICo 5.312: Estructura del capital neto nominal. Extremadura 
(porcentaje)
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Como sucede en el resto de España, los activos TIC destacan 
por su fuerte ritmo de crecimiento, pero debe tenerse en cuenta 
que el punto de partida de esas dotaciones era muy bajo. En todo 
caso, el crecimiento del capital en TIC en esta región se sitúa en 

gráFICo 5.313: Comparación de la estructura del capital neto nominal 
de Extremadura con respecto a España, 2001

0 50 100 150 200 250 300 350

Infraestructuras hidráulicas
Productos de agric., gan. y pesca

Infraestructuras viarias
Otra maquinaria y equipo n.c.o.p.

Software
Vehículos de motor

Maq. oficina y eq. informático
Otras construcciones n.c.o.p.

Otros productos n.c.o.p.
Maquinaria y eq. mecánico

Comunicaciones
Productos metálicos

Viviendas
Infraestructuras urbanas de CC. LL.

Infraestructuras ferroviarias
Otro material de transporte

Infraestructuras aeroportuarias
Infraestructuras portuarias

Software

gráFICo 5.314: Crecimiento del capital productivo real en Extremadura 
y España. Principales agregados. Tasa media de variación 
(porcentaje)
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la media española, si bien su peso en el capital neto extremeño 
alcanza el 2,7%, superior al 2,5% promedio de España, y refleja el 
esfuerzo realizado en este sentido.

El crecimiento del capital productivo (servicios del capital) lo-
calizado en Extremadura ha sido algo superior al del capital neto 
(capital riqueza). Los servicios del capital generados en la región 
vienen representando entre el 2% y el 2,5% de los que se produ-
cen en España (excepto en lo que se refiere al equipo de transporte, 
más ligado a la dimensión demográfica, en el que el porcentaje es 
inferior, aunque creciente). Estos porcentajes son decrecientes en 
algunos activos de mucho peso, como los de construcción, lo que 
corresponde al menor ritmo de acumulación global de la región. 
Sin embargo, en otros activos, la evolución es más positiva y su 
peso es superior al económico y demográfico de Extremadura, lo 
que constituye un indicador positivo.

En síntesis, las dotaciones de capital de Extremadura han me-
jorado como las del resto de España, pero eran muy bajas y han 
progresado menos rápidamente que en otras regiones españolas. 
En conjunto, la trayectoria del capital refleja una limitada capaci-
dad de atracción de inversiones, sobre todo privadas. Esto influye 
en la evolución de la dimensión económica de la región y de su 
capacidad de generar empleo y atraer población. En estas circuns-
tancias, la mejora de los niveles de renta por habitante se ve con-
dicionada por los bajos niveles de productividad y por los elevados 
porcentajes de población dependiente. 

gráFICo 5.315: Evolución del peso territorial en el valor de los servicios 
del capital de España. Extremadura 
(porcentaje)
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5.11.1. Badajoz
La provincia de Badajoz tenía en 2004 una población de casi 

664 mil habitantes, el 61,7% de la de Extremadura. Su exten-
sión representa el 52,3% de la superficie de la región, y su pro-
ducción el 60,3%. Su participación en el empleo regional es del 
61,9%, y en el capital neto (con datos de 2001, últimos disponi-
bles) del 55,7%.

La renta por habitante de Badajoz es ligeramente inferior a la 
media extremeña (97,6%), aunque está alejada de la media espa-
ñola (67,8%). La trayectoria demográfica de la provincia no es di-
námica, pero su producción crece con fuerza en la última década. 

Cuadro 5.136: Variables económicas básicas. Badajoz

Valores  
absolutos

En relación  
con España

En relación con  
Extremadura

2001 2004 2001 
(porcentaje)

2004 
(porcentaje)

2001 
(porcentaje)

2004 
(porcentaje)

PIB (miles €)* 6.540.590 7.843.297 1,0 1,1 58,6 60,3
Población (hab.) 664.251 663.896 1,6 1,5 61,9 61,7
Superficie (km2) 21.766 21.766 4,3 4,3 52,3 52,3
PIB per cápita (miles €)* 9,8 11,8 61,9 67,8 94,8 97,6
Densidad de población  
(hab./km2) 30,5 30,5 37,6 35,7 118,4 118,1

Ocupados (media anual) 213.375 229.700 1,3 1,3 62,2 61,9
Productividad del trabajo  
(€/ocupado)* 30.653 34.232 75,7 79,5 94,3 95,3

Tasa de ocupación (porcentaje) 82,3 81,9 92,0 91,9 96,3 98,9
Tasa de paro (porcentaje) 17,7 18,1 167,6 165,4 121,9 105,5
Capital humano  
(años de estudios pobl.>16 años) 6,6 7,7 81,9 90,0 99,1 103,8

* Último dato disponible: 2003.
Fuente: INE, Ivie y Bancaja.

Cuadro 5.137: Capital. datos básicos. Badajoz

2001
(miles de e)

En relación  
con España
(porcentaje)

En relación con 
Extremadura 

(porcentaje)

Capital neto 24.063.170 0,9 55,7
Capital neto per cápita 36,2 58,2 90,0
Capital neto por ocupado 112,8 71,2 89,6
Capital neto/km2 1.106 21,9 106,6
Capital neto/PIB 3,7 94,0 95,0
Capital neto residencial 8.239.703 0,7 57,7
Capital neto en infraestructuras públicas 4.710.485 1,7 58,5
Capital neto sin viviendas ni infraestructuras públicas 11.112.982 1,0 53,3
Capital neto en TIC 683.874 1,1 59,6
Valor de los servicios del capital 1.323.951 1,1 53,3
Fuente: INE, Fundación BBVA-Ivie.
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Su tasa de paro está situada muy por encima de la media española 
(165,4%) y algo por encima de la media extremeña (105,5%). 
Las dotaciones de capital neto por habitante son inferiores a los 
niveles de Extremadura (90,0%) y están muy alejados de la media 
de España (58,2%).

La capitalización de Badajoz ha sido más lenta que la del con-
junto de España, perdiendo peso de manera casi continuada en 
el stock de capital neto nacional hasta finales de los años seten-
ta, pero manteniéndolo posteriormente. Los activos en los que 
la acumulación en términos reales ha sido más rápida son los de 
maquinaria, material de equipo y otros productos y los de equipo de trans-
porte. A cierta distancia aparecen los de otras construcciones y las 
infraestructuras públicas. En último lugar en cuanto a crecimiento 
en términos reales se encuentran las viviendas. 

gráFICo 5.316: Evolución del capital real. Badajoz  
(1965 = 100)
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gráFICo 5.317: Peso del capital nominal de Badajoz  
con respecto a España 
(porcentaje)
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En la estructura del capital neto nominal destacan por su im-
portancia los activos de otras construcciones (con un peso del 50%) 
y los residenciales (viviendas) con un porcentaje del 30%. Conjun-
tamente superan el 85%. Cuando se consideran los activos con 
mayor desagregación y se compara su estructura con la media es-
pañola, la composición del capital neto de Badajoz se caracteriza 
por su mayor orientación hacia los capitales agrícolas y las infraes-
tructuras hidráulicas y viarias, así como los activos TIC. Por debajo 
de la media se sitúan las infraestructuras aeroportuarias, urbanas, y 
ferroviarias, los productos metálicos y las viviendas.

El crecimiento del capital productivo (servicios del capital) 
resultante de este proceso de acumulación ha sido más lento 
en Badajoz que en el conjunto de España. Esto ha sucedido en 
casi todos los agregados de activos considerados en el conjunto 

gráFICo 5.318: Evolución del capital neto real de los principales  
agregados. Badajoz  
(1964 = 100)
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gráFICo 5.319: Estructura del capital neto nominal. Badajoz 
(porcentaje)
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del período 1965–2001, pero no en la última década, en la que 
en distintos agregados el crecimiento supera la media nacional. 
Como consecuencia de lo anterior, esta provincia pierde peso 

gráFICo 5.320: Comparación de la estructura del capital neto nominal 
de Badajoz con respecto a España, 2001
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gráFICo 5.321: Crecimiento del capital productivo real en Badajoz y 
España. Principales agregados. Tasa media de variación 
(porcentaje) 
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en el valor de los servicios del capital producidos en España en 
todos los grupos de activos, pero se estabiliza en los años noven-
ta. A principios del siglo xxi representa un porcentaje del total 
del 1,2%.

En resumen, aunque ha atraído capital, Badajoz no destaca 
dentro del conjunto extremeño por el dinamismo de su acu-
mulación ni por sus dotaciones, inferiores a las del conjunto de 
Extremadura y de España. La trayectoria de la provincia parece 
lastrada por su limitada capacidad de atraer capitales, situación 
que se corrige parcialmente en la última década. El sistema 
productivo dispone de dotaciones de capital escasas y presenta 
niveles de productividad bajos, lo que —unido a sus elevadas 
tasas de paro— indica que es de dimensión insuficiente para 
ocupar a toda la población, y esto incide negativamente en la 
renta per cápita. 

gráFICo 5.322: Evolución del peso territorial en el valor de los servicios 
del capital de España. Badajoz 
(porcentaje)

0,6%
0,8%
1,0%
1,2%
1,4%
1,6%
1,8%
2,0%

1965 1968 1971 1974 1977 1980 1983 1986 1989 1992 1995 1998 2001

Total
Otras construcciones
Equipo de transporte

Maq., mat. de equipo y otros productos
TIC



el stock de capital de las comunidades autónomas y provincias  [ 423 ]

5.11.2. Cáceres
La provincia de Cáceres tenía en 2004 una población de algo 

más de 411 mil habitantes, el 38,3% de la de Extremadura. Su 
extensión representa el 47,7% de la superficie de la región, y su 
producción el 39,7%. Su participación en el empleo regional es 
del 38,1%, y en el capital neto (con datos de 2001, últimos dispo-
nibles) del 44,3%.

La renta por habitante de Cáceres supera ligeramente la media 
extremeña (103,8%) y está alejada de la media española (72,2%). 
La trayectoria demográfica de la provincia está estancada y la de 
su producción es menos dinámica que la del conjunto de Espa-

Cuadro 5.139: Variables económicas básicas. Cáceres

Valores  
absolutos

En relación  
con España

En relación con  
Extremadura

2001 2004 2001 
(porcentaje)

2004 
(porcentaje)

2001 
(porcentaje)

2004 
(porcentaje)

PIB (miles €)* 4.612.722 5.167.894 0,7 0,7 41,4 39,7
Población (hab.) 409.130 411.390 1,0 1,0 38,1 38,3
Superficie (km2) 19.868 19.868 3,9 3,9 47,7 47,7
PIB per cápita (miles €)* 11,3 12,6 70,9 72,2 108,5 103,8
Densidad de población  
(hab./km2) 20,6 20,7 25,3 24,3 79,9 80,2

Ocupados (media anual) 129.850 141.300 0,8 0,8 37,8 38,1
Productividad del trabajo  
(€/ocupado)* 35.523 38.871 87,7 90,3 109,3 108,2

Tasa de ocupación (porcentaje) 91,3 84,4 102,1 94,8 106,8 101,9
Tasa de paro (porcentaje) 8,7 15,6 82,5 142,5 60,0 90,9
Capital humano  
(años de estudios pobl.>16 años) 6,7 6,9 83,8 81,3 101,4 93,8

* Último dato disponible: 2003.
Fuente: INE, Ivie y Bancaja.

Cuadro 5.140: Capital. datos básicos. Cáceres

2001
(miles de e)

En relación  
con España
(porcentaje)

En relación con 
Extremadura 

(porcentaje)

Capital neto 19.121.635 0,7 44,3
Capital neto per cápita 46,7 75,1 116,2
Capital neto por ocupado 147,3 92,9 117,0
Capital neto/km2 962 19,0 92,8
Capital neto/PIB 4,1 106,0 107,1
Capital neto residencial 6.047.018 0,5 42,3
Capital neto en infraestructuras públicas 3.338.361 1,2 41,5
Capital neto sin viviendas ni infraestructuras públicas 9.736.256 0,9 46,7
Capital neto en TIC 463.356 0,7 40,4
Valor de los servicios del capital 1.161.355 0,9 46,7
Fuente: INE, Fundación BBVA-Ivie.
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ña. Su tasa de paro está situada por encima de la media española 
(142,5%), aunque es inferior a la media extremeña (90,9%). Las 
dotaciones de capital neto por habitante son mayores que las del 
conjunto de Extremadura (116,2%) y están alejadas de las de Es-
paña (75,1%).

La capitalización de Cáceres ha sido intensa, pero muy irregu-
lar. Si se compara con la evolución española, hasta 1976 fue más 
lenta que la del conjunto nacional, perdiendo peso de manera 
casi continuada en el stock de capital neto. Posteriormente cre-
ció con mayor rapidez durante unos pocos años, para retroceder 
de nuevo en términos relativos hasta la actualidad. Los activos en 
los que la acumulación en términos reales ha sido más rápida e 
irregular son los de maquinaria, material de equipo y otros productos y 
los de equipo de transporte, aunque sus perfiles son muy diferentes. 
A bastante distancia aparece el agregado de otras construcciones. 

gráFICo 5.323: Evolución del capital real. Cáceres  
(1965 = 100)
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gráFICo 5.324: Peso del capital nominal de Cáceres con respecto a España 
(porcentaje)
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[ 426 ]  el stock y los servicios del capital en españa...

Las infraestructuras públicas crecen a una tasa media menor que las 
anteriores. En último lugar en cuanto a crecimiento en términos 
reales aparecen las viviendas.

En la estructura del capital neto nominal destacan por su im-
portancia los activos de otras construcciones, cuyo peso supera am-
pliamente el 50% en los últimos años. Los activos residenciales 
(viviendas) representan más del 30%. Ambos agregados de pro-
ductos de la construcción suman conjuntamente el 87% del total. 
Cuando se consideran los activos con mayor desagregación y se 
compara su estructura con la media española, la composición del 
capital neto de Cáceres se caracteriza por su mayor orientación 
hacia los activos de capital agrícolas, las infraestructuras hidráulicas 
y viarias, otras maquinarias y los vehículos de motor. Por debajo de la 

gráFICo 5.325: Evolución del capital neto real de los principales  
agregados. Cáceres  
(1964 = 100)
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gráFICo 5.326: Estructura del capital neto nominal. Cáceres 
(porcentaje)
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media se sitúan las infraestructuras ferroviarias y urbanas de Corpora-
ciones Locales y las viviendas. 

El crecimiento del capital productivo (servicios del capital) 
resultante de este proceso de acumulación ha sido más lento en 

gráFICo 5.327: Comparación de la estructura del capital neto nominal 
de Cáceres con respecto a España, 2001
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gráFICo 5.328: Crecimiento del capital productivo real en Cáceres y 
España. Principales agregados. Tasa media de variación 
(porcentaje)
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Cáceres que en España en el conjunto del período, y principal-
mente en la década de los noventa. Esto ha sucedido en todos 
los agregados de activos considerados, excepto en los de equipo 
de transporte. La provincia pierde peso en el valor de los servicios 
del capital producidos en España en todos los grupos de activos, 
situándose a principios del siglo xxi en un porcentaje del total 
del 1%.

En resumen, Cáceres no destaca por el dinamismo de su acu-
mulación ni por sus dotaciones, inferiores a las del conjunto de 
España. La trayectoria de Cáceres parece lastrada por su atraso 
inicial y su limitada capacidad de atraer capitales, sobre todo pri-
vados. Las dotaciones de capital por trabajador no son demasiado 
bajas, pero sus menores niveles de productividad y sus mayores 
tasas de paro afectan negativamente al nivel de renta. 

gráFICo 5.329: Evolución del peso territorial en el valor de los servicios 
del capital de España. Cáceres 
(porcentaje)
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5.12. galicia

Con algo más de 2,7 millones de habitantes en 2004, que represen-
tan el 6,4% de la población española, Galicia produce el 5,3% del 
PIB, alcanzando una renta per cápita que se sitúa en el 83,4% de la 
media nacional. En la región se localiza el 6,0% del empleo español 
y el 4,9% del capital neto, cifra ésta correspondiente a 2001, último 
año para el que se dispone de estimaciones de capital.

La capitalización de Galicia es claramente inferior a la media na-
cional, tanto si se considera como referencia la población (capital/
habitante), como si la referencia es la ocupación (relación capital/
trabajo) o la superficie. La relación capital/producto es más pareci-
da a la media, porque también el PIB regional es más reducido. El 
peso en el total nacional es mayor en el caso de las infraestructuras 
públicas: éstas alcanzan un peso en el conjunto español del 6,0%. En 
el capital privado, la mayor debilidad se observa en los activos de vi-

Cuadro 5.142: Variables económicas básicas. galicia

Valores absolutos En relación con España

2001 2004 2001 
(porcentaje)

2004 
(porcentaje)

PIB (miles €) 34.814.267 42.421.254 5,3 5,3
Población (hab.) 2.732.926 2.750.985 6,6 6,4
Superficie (km2) 29.574 29.574 5,8 5,8
PIB per cápita (miles €) 12,74 15,42 80,1 83,4
Densidad de población (hab./km2) 92,41 93,02 113,7 109,0
Ocupados (media anual) 1.030.950 1.083.650 6,4 6,0
Productividad del trabajo (€/ocupado) 33.769 39.147 83,4 88,1
Tasa de ocupación (porcentaje) 89,0 86,4 99,5 97,0
Tasa de paro (porcentaje) 11,0 13,6 104,4 124,0
Capital humano (años de estudios pobl.>16 años) 7,29 8,37 91,0 98,4
Fuente: INE, Ivie y Bancaja.

Cuadro 5.143: Capital. datos básicos. galicia

2001
(miles de e)

En relación con España
(porcentaje)

Capital neto 126.018.514 4,9
Capital neto per cápita 46,11 74,1
Capital neto por ocupado 122,24 77,1
Capital neto/km2 4.261 84,3
Capital neto/PIB 3,62 92,5
Capital neto residencial 50.496.565 4,2
Capital neto en infraestructuras públicas 16.663.291 6,0
Capital neto sin viviendas ni infraestructuras públicas 58.858.658 5,4
Capital neto en TIC 3.473.627 5,4
Valor de los servicios del capital 6.411.961 5,1
Fuente: INE, Fundación BBVA-Ivie.
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viendas, debido a que la dinámica demográfica de la región es pobre 
y los precios de las viviendas son menores que en otras regiones.

Las mejoras en las dotaciones de capital de Galicia en los últi-
mos cuarenta años han sido sustanciales, multiplicándose sus do-
taciones de capital neto en términos reales por 4,7 y las de capital 
productivo por 6,5. Sin embargo, la intensidad de las mejoras ha 
sido inferior a la de otras regiones españolas y la participación en 
el conjunto español ha empeorado, en particular en la primera 
parte del período considerado. 

 Los activos en los que el crecimiento del capital neto en térmi-
nos reales ha sido mayor han sido los de equipo de transporte, sobre 
todo antes de la última década. También ha sido intenso el creci-
miento de los de maquinaria, material de equipo y otros productos, otras 
construcciones e infraestructuras públicas. Por debajo de todos ellos se 
sitúa la evolución de las viviendas. De todos modos, la orientación 
del capital gallego hacia los activos del sector de la construcción, 

gráFICo 5.330: Evolución del capital real. galicia  
(1965 = 100)
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viviendas y otras construcciones es muy intensa, apenas ligeramente 
menor que en España. A pesar de que las viviendas crecen menos 
en términos reales, buena parte del gasto en bienes de capital se 
concentra en estos activos más tradicionales. Cuando se suman los 
otros productos de construcción, el peso de estos componentes de 
la inversión en el valor del capital localizado en Galicia alcanza el 
86% del total, un porcentaje similar al de España.

Si se considera la composición del capital por tipos de activos 
con mayor detalle, en el caso gallego se observa que la estruc-
tura del stock está más orientada hacia los productos agrícolas, 
algunas infraestructuras públicas, como las portuarias y viarias, y 
ciertos activos de maquinaria (entre ellos los relacionados con 
las TIC). La menor intensidad se observa en infraestructuras urba-
nas de Corporaciones Locales, aeroportuarias y ferroviarias, viviendas 
y equipo de transporte. 

gráFICo 5.332: Evolución del capital neto real de los principales  
agregados. galicia 
(1964 = 100)
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Como sucede en el resto de España, los activos TIC destacan 
por su fuerte ritmo de crecimiento, pero debe tenerse en cuenta 
que el punto de partida de esas dotaciones era muy bajo. En todo 
caso, el crecimiento del capital en TIC en esta región se sitúa por 

gráFICo 5.334: Comparación de la estructura del capital neto nominal 
de galicia con respecto a España, 2001
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gráFICo 5.335: Crecimiento del capital productivo real en galicia y 
España. Principales agregados. Tasa media de variación 
(porcentaje) 
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encima de la media española; su peso en el capital neto gallego 
alcanza el 2,8%, superior al 2,5% promedio de España, y refleja el 
esfuerzo realizado en este sentido.

El crecimiento del capital productivo (servicios del capital) lo-
calizado en Galicia ha sido similar al del capital neto no residencial 
(capital riqueza). Los servicios del capital generados en la región vie-
nen representando entre el 5,5% y el 6% de los que se producen 
en España (excepto en lo que se refiere al equipo de transporte, más 
ligado a la dimensión demográfica, en el que el porcentaje es infe-
rior y rápidamente decreciente). Estos porcentajes son ligeramente 
decrecientes en las últimas décadas en algunos activos de mucho 
peso, como los de construcción, lo que corresponde al menor rit-
mo de acumulación global de la región. Sin embargo, en los activos 
relacionados con las TIC la evolución es más positiva, aunque su 
peso es todavía menor al peso demográfico de Galicia.

En síntesis, las dotaciones de capital de Galicia han mejorado 
como las del resto de España, pero eran muy bajas y han pro-
gresado menos rápidamente que en otras regiones españolas. En 
conjunto, la trayectoria del capital refleja una limitada capacidad 
de atracción de inversiones, sobre todo privadas. Esto influye en 
la evolución de la dimensión económica de la región y en su capa-
cidad de generar empleo y atraer población. En estas circunstan-
cias, la mejora de los niveles de renta por habitante se ve condi-
cionada por los bajos niveles de productividad y por los elevados 
porcentajes de población dependiente.

gráFICo 5.336: Evolución del peso territorial en el valor de los servicios 
del capital de España. galicia 
(porcentaje)
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5.12.1. a Coruña
La provincia de A Coruña tenía en 2004 una población de algo 

más de 1,1 millones de habitantes, el 40,8% de la de Galicia. Su 
extensión representa el 26,9% de la superficie de la región, y su 
producción el 43,2%. Su participación en el empleo regional es 
del 41,3%, y en el capital neto (con datos de 2001, últimos dispo-
nibles) del 40,0%. 

La renta por habitante de A Coruña es algo superior a la me-
dia gallega (106,0%) e inferior a la española (87,7%). La trayec-
toria demográfica de la provincia está estancada, como la del 
conjunto de la región. Su tasa de paro está situada por encima de 

Cuadro 5.145: Variables económicas básicas. a Coruña

Valores  
absolutos

En relación  
con España

En relación con  
galicia

2001 2004 2001 
(porcentaje)

2004 
(porcentaje)

2001 
(porcentaje)

2004 
(porcentaje)

PIB (miles €)* 14.871.404 17.136.966 2,3 2,3 42,7 43,2
Población (hab.) 1.108.002 1.121.344 2,7 2,6 40,5 40,8
Superficie (km2) 7.950 7.950 1,6 1,6 26,9 26,9
PIB per cápita (miles €)* 13,4 15,3 84,4 87,7 105,4 106,0
Densidad de población  
(hab./km2) 139,4 141,0 171,5 165,2 150,8 151,6

Ocupados (media anual) 410.875 448.025 2,5 2,5 39,9 41,3
Productividad del trabajo  
(€/ocupado)* 36.194 38.873 89,4 90,3 107,2 104,8

Tasa de ocupación (porcentaje) 88,7 85,3 99,2 95,8 99,7 98,7
Tasa de paro (porcentaje) 11,3 14,7 106,7 134,4 102,1 108,4
Capital humano  
(años de estudios pobl.>16 años) 7,6 8,6 94,8 101,1 104,1 102,7

* Último dato disponible: 2003.
Fuente: INE, Ivie y Bancaja.

Cuadro 5.146: Capital. datos básicos. a Coruña

2001
(miles de e)

En relación  
con España
(porcentaje)

En relación con 
galicia 

(porcentaje)

Capital neto 50.369.647 2,0 40,0
Capital neto per cápita 45,5 73,1 98,6
Capital neto por ocupado 122,6 77,4 100,3
Capital neto/km2 6.336 125,3 148,7
Capital neto/PIB 3,4 86,6 93,6
Capital neto residencial 20.449.276 1,7 40,5
Capital neto en infraestructuras públicas 6.022.975 2,2 36,1
Capital neto sin viviendas ni infraestructuras públicas 23.897.396 2,2 40,6
Capital neto en TIC 1.509.490 2,4 43,5
Valor de los servicios del capital 2.619.621 2,1 40,9
Fuente: INE, Fundación BBVA-Ivie.
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la media española (134,4%) y próxima a la de Galicia (108,4%). 
Las dotaciones de capital neto per cápita casi alcanzan los niveles 
medios de Galicia (98,6%), pero están bastante alejados de los de 
España (73,1%).

La capitalización de A Coruña, que partía de niveles de dota-
ción de capital bajos, ha sido intensa pero irregular, sobre todo 
cuando se compara su trayectoria con la de España. Así, creció 
más rápidamente a principios de los años ochenta para perder 
peso posteriormente. Los activos en los que la acumulación en 
términos reales ha sido más rápida son los de maquinaria, material 
de equipo y otros productos y los de otras construcciones. Les siguen a 
cierta distancia las infraestructuras públicas y los activos de equipo 
de transporte. Por último, el ritmo de crecimiento del capital re-
sidencial ha sido el menor de todos, avanzando a una velocidad 
muy inferior.

gráFICo 5.337: Evolución del capital real. a Coruña  
(1965 = 100)
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gráFICo 5.338: Peso del capital nominal de a Coruña  
con respecto a España 
(porcentaje)

1,90%
2,00%
2,10%
2,20%
2,30%
2,40%
2,50%
2,60%

1964 1967 1970 1973 1976 1979 1982 1985 1988 1991 1994 1997

Capital neto
Capital neto no residencial

Capital productivo

2001



[ 438 ]  el stock y los servicios del capital en españa...

En cambio, en la estructura del capital neto nominal destacan 
por su importancia los activos de otras construcciones, que repre-
sentan un porcentaje próximo al 45%, y los residenciales (vivien-
das), con un peso en el total superior al 40%. Conjuntamente, 
ambos activos superan el 85%. Cuando se consideran los activos 
con mayor desagregación y se compara su estructura con la media 
española, la composición del capital neto de A Coruña se carac-
teriza por su mayor orientación hacia las infraestructuras portuarias 
y viarias y hacia los productos de capital relacionados con la agri-
cultura, ganadería y pesca. Por debajo, destacan por su poco peso 
las infraestructuras hidráulicas, ferroviarias y urbanas de Corporaciones 
Locales y las viviendas.

El crecimiento del capital productivo (servicios del capital) re-
sultante de este proceso de acumulación ha sido más lento en A 

gráFICo 5.339: Evolución del capital neto real de los principales  
agregados. a Coruña  
(1964 = 100)
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gráFICo 5.340: Estructura del capital neto nominal. a Coruña 
(porcentaje)
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Coruña que en el conjunto de España. Esto ha sucedido en todos 
los agregados de activos considerados en el conjunto del período 
1965–2001. En la última década existen excepciones a esa regla y 

gráFICo 5.341: Comparación de la estructura del capital neto nominal 
de a Coruña con respecto a España, 2001
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gráFICo 5.342: Crecimiento del capital productivo real en a Coruña y 
España. Principales agregados. Tasa media de variación 
(porcentaje) 
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el crecimiento del capital productivo de la provincia ha superado 
la media española en el caso de las infraestructuras públicas y las 
TIC. El peso de la provincia en el valor de los servicios del capital 
producidos en España ha oscilado en todos los grupos de activos, 
habiéndose situado a principios del siglo xxi en un porcentaje del 
total del 2,3%.

En resumen, A Coruña, una de las provincias españolas de 
mayor dimensión, determina —por su volumen dentro del 
conjunto gallego— buena parte del comportamiento de Gali-
cia. En el punto de partida esta provincia estaba poco capitali-
zada, y el dinamismo de su acumulación de capital no supera 
claramente el de España durante estas décadas. Sus dotaciones 
actuales de capital por habitante y por ocupado no alcanzan la 
media española, y su productividad tampoco. Estas circunstan-
cias, junto con una tasa de paro superior a la media, explican 
que su renta per cápita sea inferior a la española. Esta provin-
cia, de gran tamaño en el conjunto gallego, muestra capacidad 
de actuar como núcleo que atrae capital y genera empleo, pero 
no crece en población ni gana peso en la producción nacional 
en la última década.

gráFICo 5.343: Evolución del peso territorial en el valor de los servicios 
del capital de España. a Coruña 
(porcentaje)
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5.12.2. Lugo
La provincia de Lugo tenía en 2004 una población de algo 

más de 358 mil habitantes, el 13,0% de la de Galicia. Su exten-
sión representa el 33,3% de la superficie de la región, y su pro-
ducción el 11,8%. Su participación en el empleo regional es del 
13,3%, y en el capital neto (con datos de 2001, últimos disponi-
bles) del 14,6%. 

La renta por habitante de Lugo no alcanza la media gallega 
(90,2%) y está bastante alejada de la española (74,7%). La trayec-
toria demográfica de la provincia es muy negativa, pues decrece 
a mayor ritmo que cualquier otra provincia española, siendo tam-

Cuadro 5.148: Variables económicas básicas. Lugo

Valores  
absolutos

En relación  
con España

En relación con  
galicia

2001 2004 2001 
(porcentaje)

2004 
(porcentaje)

2001 
(porcentaje)

2004 
(porcentaje)

PIB (miles €)* 4.222.171 4.692.378 0,6 0,6 12,1 11,8
Población (hab.) 364.125 358.452 0,9 0,8 13,3 13,0
Superficie (km2) 9.856 9.856 1,9 1,9 33,3 33,3
PIB per cápita (miles €)* 11,6 13,0 72,9 74,7 91,0 90,2
Densidad de población  
(hab./km2) 36,9 36,4 45,5 42,6 40,0 39,1

Ocupados (media anual) 143.900 144.025 0,9 0,8 14,0 13,3
Productividad del trabajo  
(€/ocupado)* 29.341 33.374 72,4 77,5 86,9 89,9

Tasa de ocupación (porcentaje) 91,2 91,4 101,9 102,7 102,5 105,8
Tasa de paro (porcentaje) 8,8 8,6 83,5 78,1 80,0 63,0
Capital humano  
(años de estudios pobl.>16 años) 5,8 7,9 72,0 93,3 79,1 94,9

* Último dato disponible: 2003.
Fuente: INE, Ivie y Bancaja.

Cuadro 5.149: Capital. datos básicos. Lugo

2001
(miles de e)

En relación  
con España
(porcentaje)

En relación con 
galicia 

(porcentaje)

Capital neto 18.396.488 0,7 14,6
Capital neto per cápita 50,5 81,2 109,6
Capital neto por ocupado 127,8 80,7 104,6
Capital neto/km2 1.867 36,9 43,8
Capital neto/PIB 4,4 111,4 120,4
Capital neto residencial 6.379.086 0,5 12,6
Capital neto en infraestructuras públicas 3.364.753 1,2 20,2
Capital neto sin viviendas ni infraestructuras públicas 8.652.649 0,8 14,7
Capital neto en TIC 407.063 0,6 11,7
Valor de los servicios del capital 924.169 0,7 14,4
Fuente: INE, Fundación BBVA-Ivie.
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bién negativa la evolución del empleo. Sin embargo, su tasa de 
paro está situada por debajo de la media española (78,1%) y de 
la de Galicia (63,0%). Las dotaciones de capital neto per cápita 
superan los niveles medios de Galicia (109,6%), pero están por 
debajo de los de España (81,2%).

La capitalización de Lugo ha sido intensa, pero casi siempre 
más lenta que la del conjunto de España, perdiendo peso de ma-
nera notable en el stock de capital neto nacional durante las pri-
meras décadas analizadas, para mantenerlo posteriormente. Los 
activos en los que la acumulación en términos reales ha sido más 
rápida son los de equipo de transporte, los de otras construcciones y los 
de infraestructuras públicas. Han crecido más lentamente, aunque 
en los años noventa su ritmo se acelera, los activos de maquinaria, 
material de equipo y otros productos. El crecimiento del capital resi-
dencial ha sido el menor.

gráFICo 5.344: Evolución del capital real. Lugo  
(1965 = 100)
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En cambio, en la estructura del capital neto nominal desta-
can por su importancia los activos residenciales (viviendas) y, 
sobre todo, los de otras construcciones. Ambos representan con-
juntamente cerca del 88%. Cuando se consideran los activos con 
mayor desagregación y se compara su estructura con la media 
española, la composición del capital neto de Lugo se caracteriza 
por su mayor orientación hacia los activos agrícolas y ganaderos 
y hacia las infraestructuras viarias. Por debajo de la media se si-
túan las infraestructuras urbanas de Corporaciones Locales y ferrovia-
rias y las viviendas.

El crecimiento del capital productivo (servicios del capital) 
resultante de este proceso de acumulación ha sido más lento en 
Lugo que en el conjunto de España. Esto ha sucedido en todos 
los agregados de activos considerados en el conjunto del período 

gráFICo 5.346: Evolución del capital neto real de los principales  
agregados. Lugo  
(1964 = 100)
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gráFICo 5.347: Estructura del capital neto nominal. Lugo 
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1965–2001, salvo en equipo de transporte. En la última década, en 
cambio, el crecimiento es superior a la media en infraestructuras 
públicas y en TIC. El peso de la provincia en el valor de los servi-

gráFICo 5.348: Comparación de la estructura del capital neto nominal 
de Lugo con respecto a España, 2001

0 50 100 150 200 250 300 350 400 450

Productos de agric., gan. y pesca
Infraestructuras viarias

Otra maquinaria y equipo n.c.o.p.
Otras construcciones n.c.o.p.

Infraestructuras portuarias
Infraestructuras hidráulicas
Maquinaria y eq. mecánico

Maq. oficina y eq. informático
Software

Vehículos de motor
Otros prodructos n.c.o.p.

Comunicaciones
Viviendas

Productos metálicos
Infraestructuras ferroviarias

Infraestructuras urbanas de CC. LL.
Otro material de transporte

Infraestructuras aeroportuarias

Software

gráFICo 5.349: Crecimiento del capital productivo real en Lugo y  
España. Principales agregados. Tasa media de variación 
(porcentaje) 
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cios del capital producidos en España es decreciente en casi todos 
los grupos de activos en la primera parte del período y se estabili-
za después, situándose a principios del siglo xxi en un porcentaje 
del total del 0,8%.

En resumen, Lugo es una provincia de pequeño tamaño con 
una evolución negativa desde el punto de vista demográfico y del 
empleo, con limitada capacidad de acumulación de capital, aun-
que mantiene en las últimas dos décadas una evolución similar en 
este sentido a la del conjunto de España. La renta per cápita pro-
vincial es bastante menor que la media española, consecuencia de 
unas bajas dotaciones de capital y de una escasa productividad, 
como corresponde a una economía tradicional que ostenta más 
peso de la agricultura que otros territorios.

gráFICo 5.350: Evolución del peso territorial en el valor de los servicios 
del capital de España. Lugo 
(porcentaje)
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5.12.3. ourense
La provincia de Ourense tenía en 2004 una población de 

algo más de 340 mil habitantes, el 12,4% de la de Galicia. Su 
extensión representa el 24,6% de la superficie de la región, y su 
producción el 11,8%. Su participación en el empleo regional es 
del 10,8%, y en el capital neto (con datos de 2001, últimos dis-
ponibles) del 13,1%. 

La renta por habitante de Ourense es algo inferior que la me-
dia gallega (95,2%) y mucho menor que la española (78,7%). La 
trayectoria demográfica y de empleo de la provincia es muy po-
bre, y su tasa de paro está situada en la media gallega y por encima 

Cuadro 5.151: Variables económicas básicas. ourense

Valores  
absolutos

En relación  
con España

En relación con  
galicia

2001 2004 2001 
(porcentaje)

2004 
(porcentaje)

2001 
(porcentaje)

2004 
(porcentaje)

PIB (miles €)* 4.153.239 4.697.794 0,6 0,6 11,9 11,8
Población (hab.) 344.623 340.258 0,8 0,8 12,6 12,4
Superficie (km2) 7.273 7.273 1,4 1,4 24,6 24,6
PIB per cápita (miles €)* 12,1 13,7 75,8 78,7 94,6 95,2
Densidad de población  
(hab./km2) 47,4 46,8 58,3 54,8 51,3 50,3

Ocupados (media anual) 127.550 117.475 0,8 0,7 12,4 10,8
Productividad del trabajo  
(€/ocupado)* 32.562 37.515 80,4 87,1 96,4 101,1

Tasa de ocupación (porcentaje) 91,6 86,7 102,4 97,4 102,9 100,3
Tasa de paro (porcentaje) 8,4 13,3 79,8 121,3 76,4 97,8
Capital humano  
(años de estudios pobl.>16 años) 7,3 7,5 91,0 88,2 100,0 89,7

* Último dato disponible: 2003.
Fuente: INE, Ivie y Bancaja.

Cuadro 5.152: Capital. datos básicos. ourense

2001
(miles de e)

En relación  
con España
(porcentaje)

En relación con 
galicia 

(porcentaje)

Capital neto 16.459.784 0,6 13,1
Capital neto per cápita 47,8 76,8 103,6
Capital neto por ocupado 129,0 81,4 105,6
Capital neto/km2 2.263 44,8 53,1
Capital neto/PIB 4,0 101,3 109,5
Capital neto residencial 6.514.402 0,5 12,9
Capital neto en infraestructuras públicas 2.489.951 0,9 14,9
Capital neto sin viviendas ni infraestructuras públicas 7.455.431 0,7 12,7
Capital neto en TIC 390.634 0,6 11,2
Valor de los servicios del capital 853.775 0,7 13,3
Fuente: INE, Fundación BBVA-Ivie.
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de la nacional (121,3%). Las dotaciones de capital neto per cápita 
superan los niveles medios de Galicia (103,6%), pero están muy 
por debajo de los de España (76,8%).

La capitalización de Ourense ha sido notable, pero siempre 
más lenta que la del conjunto de España, perdiendo peso conti-
nuamente en el stock de capital neto nacional durante las déca-
das analizadas. Los activos en los que la acumulación en términos 
reales ha sido más rápida son los de equipo de transporte. A ritmos 
menores, no demasiado diferentes entre sí, han evolucionado los 
activos de maquinaria, material de equipo y otros productos, otras cons-
trucciones y las infraestructuras públicas. El capital residencial pre-
senta el menor ritmo de crecimiento.

En la estructura del capital neto nominal destacan por su 
importancia los activos de otras construcciones, con un peso que 
se aproxima al 50%. Las viviendas representan otro 40% del 
total, y ambos grupos de activos representan conjuntamente el 

gráFICo 5.351: Evolución del capital real. ourense  
(1965 = 100)
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87% del capital. Cuando se consideran los activos con mayor 
desagregación y se compara su estructura con la media españo-
la, la composición del capital neto de Ourense se caracteriza 
por su mayor orientación hacia los activos relacionados con la 
producción agrícola y ganadera y hacia las infraestructuras via-
rias. Por debajo de la media se sitúan las infraestructuras urbanas 
de Corporaciones Locales, ferroviarias y otro material de transporte y 
las viviendas.

El crecimiento del capital productivo (servicios del capital) 
resultante de este proceso de acumulación ha sido menor en 
Ourense que en el conjunto de España. Esto ha sucedido en 
los distintos agregados de activos considerados en el conjunto 
del período 1965–2001. En la última década el crecimiento ha 
sido también menor. El peso de la provincia en el valor de los 

gráFICo 5.353: Evolución del capital neto real de los principales  
agregados. ourense  
(1964 = 100)
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gráFICo 5.354: Estructura del capital neto nominal. ourense 
(porcentaje)
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servicios del capital producidos en España ha sido decreciente, 
habiéndose situado a principios del siglo xxi en un porcentaje 
del total del 0,8%.

gráFICo 5.355: Comparación de la estructura del capital neto nominal 
de ourense con respecto a España, 2001
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gráFICo 5.356: Crecimiento del capital productivo real en ourense y 
España. Principales agregados. Tasa media de variación 
(porcentaje)
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En resumen, Ourense es una provincia pequeña que no des-
taca dentro del conjunto ni por el volumen de sus dotaciones 
ni por el dinamismo de su acumulación de capital. Su regresiva 
dinámica demográfica y de empleo contribuye también a su es-
casa capacidad de atraer capital, inferior a la del conjunto de 
la región y de España. El crecimiento de su renta per cápita es 
superior a la media, gracias en parte a la caída demográfica. El 
menor nivel de renta por habitante es el resultado de una esca-
sa dotación de capital por habitante y por trabajador, una baja 
productividad y un elevado nivel de desempleo. Todo ello está 
relacionado con una estructura productiva en la que las activida-
des tradicionales, en particular las agrícolas, mantienen un peso 
mayor que en otros territorios.

gráFICo 5.357: Evolución del peso territorial en el valor de los servicios 
del capital de España. ourense 
(porcentaje)

0,4%

0,6%

0,8%

1,0%

1,2%

1,4%

1965 1968 1971 1974 1977 1980 1983 1986 1989 1992 1995 1998 2001

Total
Otras construcciones
Equipo de transporte

Maq., mat. de equipo y otros productos
TIC



el stock de capital de las comunidades autónomas y provincias  [ 453 ]

5.12.4. Pontevedra
La provincia de Pontevedra tenía en 2004 una población de 

casi 931 mil habitantes, el 33,8% de la de Galicia. Su extensión re-
presenta el 15,2% de la superficie de la región, y su producción el 
33,2%. Su participación en el empleo regional es del 34,5%, y en el 
capital neto (con datos de 2001, últimos disponibles) del 32,4%.

La renta por habitante de Pontevedra se sitúa cercana a la 
media gallega (98,3%), pero está alejada de la media española 
(81,4%). La trayectoria demográfica de la provincia es poco di-
námica, pero el crecimiento de la producción es el mayor de las 
provincias gallegas y muy similar a la media española. La tasa de 

Cuadro 5.154: Variables económicas básicas. Pontevedra

Valores  
absolutos

En relación  
con España

En relación con  
galicia

2001 2004 2001 
(porcentaje)

2004 
(porcentaje)

2001 
(porcentaje)

2004 
(porcentaje)

PIB (miles €)* 11.567.453 13.156.018 1,8 1,8 33,2 33,2
Población (hab.) 916.176 930.931 2,2 2,2 33,5 33,8
Superficie (km2) 4.495 4.495 0,9 0,9 15,2 15,2
PIB per cápita (miles €)* 12,6 14,2 79,4 81,4 99,1 98,3
Densidad de población  
(hab./km2) 203,8 207,1 250,8 242,6 220,6 222,6

Ocupados (media anual) 348.625 374.125 2,2 2,1 33,8 34,5
Productividad del trabajo  
(€/ocupado)* 33.180 36.267 81,9 84,2 98,3 97,7

Tasa de ocupación (porcentaje) 87,5 85,9 97,8 96,4 98,3 99,4
Tasa de paro (porcentaje) 12,5 14,1 118,8 129,0 113,7 104,0
Capital humano  
(años de estudios pobl.>16 años) 7,5 8,6 94,1 100,8 103,4 102,5

* Último dato disponible: 2003.
Fuente: INE, Ivie y Bancaja.

Cuadro 5.155: Capital. datos básicos. Pontevedra

2001
(miles de e)

En relación  
con España
(porcentaje)

En relación con 
galicia 

(porcentaje)

Capital neto 40.792.595 1,6 32,4
Capital neto per cápita 44,5 71,6 96,6
Capital neto por ocupado 117,0 73,8 95,7
Capital neto/km2 9.075 179,5 213,0
Capital neto/PIB 3,5 90,1 97,4
Capital neto residencial 17.153.801 1,4 34,0
Capital neto en infraestructuras públicas 4.785.612 1,7 28,7
Capital neto sin viviendas ni infraestructuras públicas 18.853.182 1,7 32,0
Capital neto en TIC 1.166.440 1,8 33,6
Valor de los servicios del capital 2.014.396 1,6 31,4
Fuente: INE, Fundación BBVA-Ivie.
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paro está situada muy por encima de la media española (129,0%) 
y es algo mayor que la media gallega (104,0%). Las dotaciones de 
capital neto per cápita no superan los niveles de Galicia (96,6%) 
y están alejados de los de España (71,6%).

La capitalización de Pontevedra ha sido intensa, más rápida 
que la del conjunto de Galicia y de España, ganando peso de 
manera irregular en el stock de capital neto nacional, sobre todo 
desde mediados de los años setenta hasta mediados de los años 
noventa. En ese progreso ha tenido gran importancia la concen-
tración en la provincia tanto de actividades industriales como de 
núcleos pesqueros. Los ritmos de acumulación en términos reales 
de los distintos grupos de activos son menos dispares que en otros 
territorios. Los niveles más elevados corresponden a los activos de 
maquinaria, material de equipo y otros productos, infraestructuras pú-
blicas y otras construcciones. A cierta distancia evolucionan los de 

gráFICo 5.358: Evolución del capital real. Pontevedra  
(1965 = 100)
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gráFICo 5.359: Peso del capital nominal de Pontevedra  
con respecto a España 
(porcentaje)
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equipo de transporte, siendo las viviendas las que crecen menos en 
términos reales.

En cambio, en la estructura del capital neto nominal destacan 
por su enorme importancia los activos residenciales (viviendas), 
que representan más del 40% del capital de la provincia, y los 
activos de otras construcciones, con un peso similar. Estos dos agre-
gados de productos de la construcción, conjuntamente, superan 
el 85% del capital. Cuando se consideran los activos con mayor 
desagregación y se compara su estructura con la media españo-
la, la composición del capital neto de Pontevedra se caracteriza 
por su mayor orientación hacia las infraestructuras portuarias y 
viarias, los productos agrícolas y ganaderos y numerosos tipos 
de maquinaria. Por debajo de la media se sitúan las viviendas 
y las infraestructuras hidráulicas, urbanas de Corporaciones Locales, 
ferroviarias y aeroportuarias.

gráFICo 5.360: Evolución del capital neto real de los principales  
agregados. Pontevedra   
(1964 = 100)

0

200

400

600

800

1.000

1964 1967 1970 1973 1976 1979 1982 1985 1988 1991 1994 1997

Viviendas
Otras construcciones
Equipo de transporte

Maq., mat. de equipo y otros productos
Total
Infraestructuras públicas

2001

gráFICo 5.361: Estructura del capital neto nominal. Pontevedra 
(porcentaje)

0%

10%

20%

30%

40%

50%

1964 1967 1970 1973 1976 1979 1982 1985 1988 1991 1994 1997

Viviendas
Otras construcciones

Equipo de transporte
Maq., mat. de equipo y otros productos

2001



el stock de capital de las comunidades autónomas y provincias  [ 457 ]

El crecimiento del capital productivo (servicios del capital) re-
sultante de este proceso de acumulación ha sido más rápido en 
Pontevedra que en el conjunto de España. Esto ha sucedido en 

gráFICo 5.362: Comparación de la estructura del capital neto nominal 
de Pontevedra con respecto a España, 2001
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gráFICo 5.363: Crecimiento del capital productivo real en Pontevedra y 
España. Principales agregados. Tasa media de variación 
(porcentaje) 
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todos los agregados de activos considerados en el conjunto del 
período 1965–2001. Como consecuencia de lo anterior, esta pro-
vincia gana peso en el valor de los servicios del capital producidos 
en España en todos los grupos de activos, excepto en equipo de 
transporte, habiéndose situado a principios del siglo xxi en un por-
centaje del total del 1,8%.

En resumen, Pontevedra es una provincia de tamaño interme-
dio, que destaca dentro del conjunto gallego por el dinamismo de 
su acumulación de capital, mayor que el del conjunto de Galicia y 
de España. Su capacidad de atraer capital ha ido acompañada de 
un escaso crecimiento demográfico, pero la creación de empleo 
ha sido mayor. Su relación capital/trabajo no es elevada y su pro-
ductividad es inferior a la media española. A ello se une, al explicar 
por qué la renta per cápita es inferior a la media, que la provincia 
padece una tasa de paro más alta que la nacional. Pontevedra es, 
por consiguiente, el territorio con mayor capacidad de atraer 
capital de Galicia, pero sus dotaciones no son lo bastante elevadas 
para generar empleo suficiente y movilizar productivamente a la 
población de la provincia.

gráFICo 5.364: Evolución del peso territorial en el valor de los servicios 
del capital de España. Pontevedra 
(porcentaje) 
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5.13. Comunidad de Madrid

Con algo más de 5,8 millones de habitantes en 2004, que repre-
sentan el 13,4% de la población española, la Comunidad de Ma-
drid produce el 17,4% del PIB, alcanzando una renta per cápita 
que representa casi el 130% de la media nacional. En la región se 
localiza el 15,1% del empleo español y el 16,1% del capital neto, 
cifra ésta correspondiente a 2001, último año para el que se dispo-
ne de estimaciones de capital.

La capitalización de la Comunidad de Madrid es muy superior 
a la media nacional si se considera como referencia la población 
(capital/habitante: 123,4%), y también si la referencia es la ocu-
pación (relación capital/trabajo: 110,0%). Sin embargo, la rela-
ción capital/producto es inferior a la media. Si se considera la 
superficie (capital/km2), las dotaciones son gigantescas (superio-
res al 1.000% de la media española), dada la enorme densidad y 

Cuadro 5.157: Variables económicas básicas. Comunidad de Madrid

Valores absolutos En relación con España

2001 2004 2001 
(porcentaje)

2004 
(porcentaje)

PIB (miles €) 114.205.896 138.670.768 17,5 17,4
Población (hab.) 5.372.433 5.804.829 13,1 13,4
Superficie (km2) 8.028 8.028 1,6 1,6
PIB per cápita (miles €) 21,26 23,89 133,7 129,2
Densidad de población (hab./km2) 669,21 723,07 823,5 847,0
Ocupados (media anual) 2.366.525 2.705.525 14,7 15,1
Productividad del trabajo (€/ocupado) 48.259 51.255 119,2 115,3
Tasa de ocupación (porcentaje) 92,4 93,3 103,3 104,8
Tasa de paro (porcentaje) 7,6 6,7 71,7 61,2
Capital humano (años de estudios pobl.>16 años) 9,51 9,72 118,7 114,2
Fuente: INE, Ivie y Bancaja.

Cuadro 5.158: Capital. datos básicos. Comunidad de Madrid

2001
(miles de e)

En relación con España
(porcentaje)

Capital neto 412.428.661 16,1
Capital neto per cápita 76,77 123,4
Capital neto por ocupado 174,28 110,0
Capital neto/km2 51.374 1.016,1
Capital neto/PIB 3,61 92,3
Capital neto residencial 230.730.195 19,2
Capital neto en infraestructuras públicas 27.201.954 9,9
Capital neto sin viviendas ni infraestructuras públicas 154.496.512 14,3
Capital neto en TIC 10.233.702 16,0
Valor de los servicios del capital 14.696.830 11,7
Fuente: INE, Fundación BBVA-Ivie.
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aglomeración de la región. Sus dotaciones de capital son propor-
cionalmente mayores en capital residencial y menores en el caso 
de las infraestructuras públicas. En el capital privado, el mayor peso 
de los activos de vivienda está asociado tanto a la potente dinámi-
ca demográfica de la región como a los precios de las viviendas, 
mayores que en otras regiones.

Las mejoras en las dotaciones de capital de la Comunidad de Ma-
drid en los últimos cuarenta años han sido sustanciales, multiplicán-
dose sus dotaciones de capital neto en términos reales por 5,5 y las de 
capital productivo por 11. La intensidad de las mejoras ha sido supe-
rior a la de otras regiones españolas y la participación en el conjunto 
español ha aumentado, en particular en el capital no residencial. 

Los activos en los que el crecimiento del capital neto en tér-
minos reales ha sido mayor han sido los de maquinaria, material 
de equipo y otros productos. Por debajo de éstos evolucionan los pro-

gráFICo 5.365: Evolución del capital real. Comunidad de Madrid 
(1965 = 100)
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gráFICo 5.366: Peso del capital nominal de la Comunidad de Madrid 
con respecto a España 
(porcentaje)
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ductos de otras construcciones y las infraestructuras públicas, a un rit-
mo similar al de equipo de transporte. Por último, la evolución del 
capital real en viviendas ha sido más lenta. De todos modos, la 
orientación del capital madrileño hacia los activos del sector de 
la construcción, viviendas y otras construcciones, es muy intensa, li-
geramente mayor que la de España. A pesar de que las viviendas 
crecen menos en términos reales, la mayor parte de la riqueza en 
bienes de capital se concentra en estos activos más tradicionales, 
y su peso se mantiene por encima del 55%, debido a sus elevados 
precios. Cuando se suman los otros productos de la construcción, 
el valor del capital localizado en la Comunidad de Madrid alcanza 
el 89% del total, un porcentaje similar al de España.

 Si se considera la composición del capital por tipos de activos 
con mayor detalle, en el caso madrileño se observa que la estruc-
tura del stock está más orientada hacia las infraestructuras aeropor-

gráFICo 5.367: Evolución del capital neto real de los principales  
agregados. Comunidad de Madrid  
(1964 = 100)
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gráFICo 5.368: Estructura del capital neto nominal. Comunidad de Madrid 
(porcentaje)
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tuarias y ferroviarias, otro material de transporte y viviendas. La menor 
intensidad se observa en infraestructuras viarias, hidráulicas y agra-
rias y en ciertos tipos de maquinaria. 

gráFICo 5.369: Comparación de la estructura del capital neto nominal 
de la Comunidad de Madrid con respecto a España, 2001
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gráFICo 5.370: Crecimiento del capital productivo real en la Comunidad 
de Madrid y España. Principales agregados. Tasa media 
de variación 
(porcentaje)
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Como sucede en el resto de España, los activos TIC destacan 
por su fuerte ritmo de crecimiento, pero debe tenerse en cuenta 
que el punto de partida de esas dotaciones era muy bajo. En todo 
caso, el crecimiento del capital en TIC en esta región se sitúa por 
encima de la media española, si bien su peso en el capital neto 
madrileño no es superior al 2,5% promedio de España.

El crecimiento del capital productivo (servicios del capital) 
localizado en la Comunidad de Madrid ha sido similar al del ca-
pital neto (capital riqueza). Los servicios del capital generados en 
la región vienen representando entre el 12% y el 14% de los que 
se producen en España (excepto en lo que se refiere a los activos 
TIC, en los que el porcentaje se acerca al 16%). Estos porcentajes 
son crecientes en casi todos los activos, como corresponde al ma-
yor ritmo de acumulación global de la región. 

En síntesis, las dotaciones de capital de la Comunidad de Ma-
drid han mejorado como las del resto de España, y han progresado 
más rápidamente que en otras regiones españolas. En conjunto, 
la trayectoria del capital refleja una fuerte capacidad de atracción 
de inversiones, sobre todo privadas, pero también públicas. Esto 
influye en la evolución de la dimensión económica de la región, 
que ha crecido mucho, y en su capacidad de generar empleo y 
atraer población. La Comunidad de Madrid se ha convertido en un 
poderoso núcleo de aglomeración de capital y actividad, a lo que 
contribuyen sus elevados niveles de productividad y los reducidos 
porcentajes de población dependiente. 

gráFICo 5.371: Evolución del peso territorial en el valor de los servicios 
del capital de España. Comunidad de Madrid 
(porcentaje)
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5.14. región de Murcia

Con algo menos de 1,3 millones de habitantes en 2004, que re-
presentan el 3% de la población española, la Región de Murcia 
produce el 2,5% del PIB, alcanzando una renta per cápita que re-
presenta el 82,6% de la media nacional. En la región se localiza 
el 3,0% del empleo español y el 2,6% del capital neto, cifra ésta 
correspondiente a 2001, último año para el que se dispone de es-
timaciones de capital.

La capitalización de la Región de Murcia es inferior en diez 
puntos porcentuales a la media nacional si se considera como 
referencia la población (capital/habitante) y también si la refe-
rencia es la ocupación (relación capital/trabajo). Sin embargo, la 
relación capital/producto es ligeramente superior a la media. Si 
se considera la superficie (capital/km2), las dotaciones son supe-
riores en un 15,2% a la media española, dada la mayor densidad 

Cuadro 5.160: Variables económicas básicas. región de Murcia

Valores absolutos En relación con España

2001 2004 2001 
(porcentaje)

2004 
(porcentaje)

PIB (miles €) 15.795.511 19.778.993 2,4 2,5
Población (hab.) 1.190.378 1.294.694 2,9 3,0
Superficie (km2) 11.313 11.313 2,2 2,2
PIB per cápita (miles €) 13,27 15,28 83,4 82,6
Densidad de población (hab./km2) 105,22 114,44 129,5 134,1
Ocupados (media anual) 461.725 542.475 2,9 3,0
Productividad del trabajo (€/ocupado) 34.210 36.461 84,5 82,0
Tasa de ocupación (porcentaje) 89,3 89,3 99,9 100,3
Tasa de paro (porcentaje) 10,7 10,7 101,1 97,2
Capital humano (años de estudios pobl.>16 años) 7,60 7,85 94,9 92,2
Fuente: INE, Ivie y Bancaja.

Cuadro 5.161: Capital. datos básicos. región de Murcia

2001
(miles de e)

En relación con España
(porcentaje)

Capital neto 65.870.585 2,6
Capital neto per cápita 55,34 88,9
Capital neto por ocupado 142,66 90,0
Capital neto/km2 5.823 115,2
Capital neto/PIB 4,17 106,6
Capital neto residencial 32.139.712 2,7
Capital neto en infraestructuras públicas 6.338.658 2,3
Capital neto sin viviendas ni infraestructuras públicas 27.392.215 2,5
Capital neto en TIC 1.555.509 2,4
Valor de los servicios del capital 2.753.931 2,2
Fuente: INE, Fundación BBVA-Ivie.



[ 466 ]  el stock y los servicios del capital en españa...
C

u
a

d
r

o
 5

.1
6

2
: C

ap
it

al
 p

or
 ti

po
s 

de
 a

ct
iv

os
. r

eg
ió

n 
de

 M
ur

ci
a

C
ap

it
al

 n
et

o 
no

m
in

al
 

20
01

 
(m

ile
s 

de
 e

)

E
st

ru
ct

ur
a 

20
01

  
(p

or
ce

nt
aj

e)

T
as

a 
an

ua
l d

e 
cr

ec
im

ie
nt

o 
 

de
l c

ap
it

al
 n

et
o 

re
al

  
(p

or
ce

nt
aj

e)

T
as

a 
an

ua
l d

e 
cr

ec
im

ie
nt

o 
 

de
l c

ap
it

al
 p

ro
du

ct
iv

o 
re

al
  

(p
or

ce
nt

aj
e)

19
64

-2
00

1
19

90
-2

00
1

19
64

-2
00

1
19

90
-2

00
1

r
eg

ió
n

de
M

ur
ci

a
E

sp
añ

a
r

eg
ió

n
de

M
ur

ci
a

E
sp

añ
a

r
eg

ió
n

de
M

ur
ci

a
E

sp
añ

a
r

eg
ió

n
de

M
ur

ci
a

E
sp

añ
a

r
eg

ió
n

de
M

ur
ci

a
E

sp
añ

a
r

eg
ió

n
de

M
ur

ci
a

E
sp

añ
a

1.
 V

iv
ie

nd
as

32
.1

39
.7

12
1.

20
2.

30
3.

01
5

48
,8

47
,0

3,
9

3,
5

2,
6

2,
3

 
 

 
 

2.
 O

tr
as

 c
on

st
ru

cc
io

ne
s

25
.5

05
.1

52
1.

03
3.

09
8.

47
8

38
,7

40
,4

5,
9

5,
5

5,
3

4,
6

5,
6

5,
1

5,
3

4,
6

2.
1.

 I
nf

ra
es

tr
uc

tu
ra

s 
vi

ar
ia

s
2.

33
6.

98
0

12
7.

68
9.

79
3

3,
5

5,
0

6,
7

6,
4

7,
1

5,
7

6,
5

5,
9

7,
1

5,
7

2.
2.

 I
nf

r. 
hi

dr
áu

lic
as

2.
69

2.
90

7
59

.0
33

.7
22

4,
1

2,
3

8,
6

4,
6

4,
0

2,
8

8,
5

4,
3

4,
3

2,
9

2.
3.

 I
nf

r. 
fe

rr
ov

ia
ri

as
19

2.
00

1
38

.0
28

.4
93

0,
3

1,
5

0,
4

3,
5

-1
,2

3,
9

0,
5

2,
8

-0
,7

3,
3

2.
4.

 I
nf

r. 
ae

ro
po

rt
ua

ri
as

15
.7

60
8.

79
0.

61
6

0,
0

0,
3

15
,3

4,
6

6,
8

5,
7

12
,4

4,
0

7,
0

5,
2

2.
5.

 I
nf

r. 
po

rt
ua

ri
as

30
8.

83
8

13
.4

86
.2

02
0,

5
0,

5
2,

1
3,

6
2,

8
3,

4
2,

0
3,

2
2,

8
3,

4
2.

6.
 I

nf
r. 

ur
ba

na
s 

de
 C

C
. L

L
.

79
2.

17
4

28
.4

41
.4

58
1,

2
1,

1
8,

1
7,

0
6,

8
6,

4
8,

1
6,

9
7,

0
6,

4
2.

7.
 O

tr
as

 c
on

st
ru

cc
io

ne
s 

n.
c.

o.
p.

19
.1

66
.4

94
75

7.
62

8.
19

4
29

,1
29

,6
5,

9
5,

7
5,

4
4,

6
5,

7
5,

4
5,

4
4,

7
3.

 E
qu

ip
o 

de
 tr

an
sp

or
te

1.
53

0.
35

0
67

.6
78

.9
50

2,
3

2,
6

4,
7

5,
4

3,
3

3,
9

4,
7

4,
7

3,
6

4,
3

3.
1.

 V
eh

íc
ul

os
 d

e 
m

ot
or

1.
32

6.
35

3
41

.5
02

.4
38

2,
0

1,
6

7,
4

5,
1

6,
6

5,
4

6,
8

4,
7

6,
6

5,
4

3.
2.

 O
tr

o 
m

at
er

ia
l d

e 
tr

an
sp

or
te

20
3.

99
7

26
.1

76
.5

12
0,

3
1,

0
0,

3
6,

0
-6

,6
2,

0
0,

6
5,

5
-6

,4
1,

6
4.

 M
aq

., m
at

. d
e 

eq
ui

po
 y 

ot
ro

s p
ro

du
ct

os
6.

69
5.

37
1

25
5.

27
4.

47
2

10
,2

10
,0

6,
1

5,
6

6,
9

4,
8

6,
7

6,
1

7,
4

5,
4

4.
1.

 P
ro

du
ct

os
 d

e 
ag

ri
cu

ltu
ra

, 
ga

na
de

rí
a 

y 
pe

sc
a

95
.4

13
2.

56
0.

25
4

0,
1

0,
1

6,
5

3,
8

0,
6

0,
3

6,
5

3,
5

0,
4

0,
2

4.
2.

 P
ro

du
ct

os
 m

et
ál

ic
os

 y
 

m
aq

ui
na

ri
a

6.
15

7.
64

9
23

6.
29

5.
70

8
9,

3
9,

2
6,

0
5,

6
6,

9
4,

7
6,

6
6,

0
7,

3
5,

2

4.
2.

1.
 P

ro
du

ct
os

 m
et

ál
ic

os
76

0.
55

3
28

.8
92

.5
67

1,
2

1,
1

7,
9

7,
7

8,
3

4,
1

7,
8

7,
5

7,
7

3,
6

4.
2.

2.
 M

aq
ui

na
ri

a 
y 

eq
ui

po
 

m
ec

án
ic

o
2.

61
5.

36
1

96
.3

21
.9

11
4,

0
3,

8
5,

2
4,

6
5,

3
2,

3
5,

1
4,

5
5,

0
2,

1

4.
2.

3.
 M

aq
ui

na
ri

a 
de

 o
fic

in
a 

y 
eq

ui
po

 in
fo

rm
át

ic
o

30
6.

64
0

11
.9

32
.9

24
0,

5
0,

5
18

,2
17

,3
18

,4
16

,5
18

,3
17

,2
18

,3
16

,3

4.
2.

4.
 O

tr
a 

m
aq

. y
 e

qu
ip

o
2.

47
5.

09
5

99
.1

48
.3

06
3,

8
3,

9
5,

6
5,

2
5,

9
4,

9
5,

5
4,

9
5,

9
4,

9
4.

2.
4.

1.
 C

om
un

ic
ac

io
ne

s
91

7.
84

0
39

.9
44

.8
50

1,
4

1,
6

7,
5

7,
7

6,
4

5,
5

7,
3

7,
4

6,
3

5,
5

4.
2.

4.
2.

 O
tr

a 
m

aq
ui

na
ri

a 
y 

eq
ui

po
 n

.c
.o

.p
.

1.
55

7.
25

4
59

.2
03

.4
56

2,
4

2,
3

4,
8

4,
0

5,
5

4,
4

4,
8

4,
0

5,
6

4,
4

4.
3.

 O
tr

os
 p

ro
du

ct
os

44
2.

30
9

16
.4

18
.5

10
0,

7
0,

6
8,

1
6,

9
8,

2
6,

7
9,

6
8,

5
8,

9
7,

2
4.

3.
1.

 S
of

tw
ar

e
33

1.
02

9
11

.9
77

.2
90

0,
5

0,
5

15
,1

14
,1

10
,1

8,
5

15
,3

13
,9

10
,4

8,
6

4.
3.

2.
 O

tr
os

 p
ro

du
ct

os
 n

.c
.o

.p
.

11
1.

28
1

4.
44

1.
21

9
0,

2
0,

2
4,

5
3,

5
4,

1
3,

0
4,

6
3,

4
4,

1
2,

9
T

o
T

a
L

65
.8

70
.5

85
2.

55
8.

35
4.

91
5

10
0,

0
10

0,
0

4,
8

4,
5

4,
1

3,
5

6,
0

5,
6

6,
0

4,
9

T
IC

1.
55

5.
50

9
63

.8
55

.0
65

2,
4

2,
5

9,
4

9,
5

10
,2

8,
8

11
,8

11
,5

11
,1

9,
5



el stock de capital de las comunidades autónomas y provincias  [ 467 ]

de población y la creciente capacidad de la región de aglomerar 
actividades productivas. Sus dotaciones de capital son bastante 
similares en los distintos agregados, aunque proporcionalmente 
son algo mayores en capital residencial y menores en el caso de 
las infraestructuras públicas. En el capital privado, el mayor peso de 
los activos de vivienda está asociado tanto a la potente dinámica 
demográfica de la región como a su especialización turística.

Las mejoras en las dotaciones de capital de la Región de Murcia 
en los últimos cuarenta años han sido sustanciales, multiplicándose 
sus dotaciones de capital neto en términos reales por 6 y las de capi-
tal productivo por 8,8. La intensidad de las mejoras ha sido superior 
a la de otras regiones españolas y la participación en el conjunto es-
pañol ha aumentado, en particular en el capital residencial. 

Los activos en los que el crecimiento del capital neto en términos 
reales ha sido mayor son los correspondientes a maquinaria, material de 
equipo y otros productos, en particular en los últimos años. Como conse-

gráFICo 5.372: Evolución del capital real. región de Murcia  
(1965 = 100)
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gráFICo 5.373: Peso del capital nominal de la región de Murcia  
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cuencia de la aceleración que experimenta la inversión en maquinaria 
y equipo, estos productos superan la trayectoria de los activos de otras 
construcciones y de infraestructuras públicas, que en el conjunto del pe-
ríodo considerado crecen a un ritmo similar. Por debajo de la media 
se sitúa la evolución de los activos de equipo de transporte. Por último, 
el crecimiento del capital real en viviendas ha sido el más lento de los 
agregados considerados. De todos modos, la orientación del capital 
murciano hacia los activos del sector de la construcción, viviendas y 
otras construcciones es muy intensa. A pesar de que las viviendas crecen 
menos en términos reales, la mayor parte de la riqueza en bienes de 
capital se concentra en estos activos más tradicionales, y su peso se 
mantiene alrededor del 50% debido a sus elevados precios. Cuando se 
suman los otros productos de la construcción, el peso de estos compo-
nentes de la inversión en el valor del capital localizado en la Región de 
Murcia supera el 87% del total, un porcentaje similar al de España.

gráFICo 5.374: Evolución del capital neto real de los principales  
agregados. región de Murcia 
(1964 = 100)
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gráFICo 5.375: Estructura del capital neto nominal. región de Murcia 
(porcentaje)
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Si se considera la composición del capital por tipos de activos 
con mayor detalle, en el caso murciano se observa que la estructura 
del stock está más orientada hacia las infraestructuras hidráulicas, los 

gráFICo 5.376: Comparación de la estructura del capital neto nominal 
de la región de Murcia con respecto a España, 2001
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gráFICo 5.377: Crecimiento del capital productivo real en la región de 
Murcia y España. Principales agregados. Tasa media de 
variación  
(porcentaje)
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capitales agrícolas y los vehículos de motor. La menor intensidad se 
observa en infraestructuras viarias, ferroviarias y aeroportuarias. 

Como sucede en el resto de España, los activos TIC destacan 
por su fuerte ritmo de crecimiento, pero debe tenerse en cuenta 
que el punto de partida de esas dotaciones era muy bajo. En todo 
caso, el crecimiento del capital en TIC en esta región se sitúa por 
encima de la media española, si bien su peso en el capital neto 
murciano no alcanza el 2,5% promedio de España.

El crecimiento del capital productivo (servicios del capital) lo-
calizado en la Región de Murcia ha sido similar al del capital neto 
(capital riqueza). Los servicios del capital generados en la región 
vienen representando el 2,5% de los que se producen en España. 
Estos porcentajes son crecientes en casi todos los activos (excepto 
en equipo de transporte), como corresponde al mayor ritmo de acu-
mulación global de la región. 

En síntesis, las dotaciones de capital de la Región de Murcia han 
mejorado como las del resto de España, y han progresado más rápi-
damente que en otras regiones españolas. En conjunto, la trayectoria 
del capital refleja una fuerte capacidad de atracción de inversiones, 
sobre todo privadas, pero también públicas. Esto influye en la evolu-
ción de la dimensión económica de la región, que ha crecido mucho, 
y en su capacidad de generar empleo y atraer población. La Región 
de Murcia se ha convertido en un núcleo de aglomeración de capital 
y actividad, aunque por su especialización productiva sus niveles de 
productividad están alejados de la media española (82,0%), lo que 
mantiene el PIB por habitante por debajo de la media.  

gráFICo 5.378: Evolución del peso territorial en el valor de los servicios 
del capital de España. región de Murcia 
(porcentaje)
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5.15. Comunidad Foral de Navarra

Con casi 585 mil habitantes en 2004, que representan el 1,4% de 
la población española, la Comunidad Foral de Navarra produce el 
1,7% del PIB, alcanzando una renta per cápita que representa el 
125,3% de la media nacional. En la región se localiza el 1,5% del 
empleo español y el 1,6% del capital neto, cifra ésta correspon-
diente a 2001, último año para el que se dispone de estimaciones 
de capital.

La capitalización de la Comunidad Foral de Navarra es superior 
a la media nacional si se consideran como referencias la pobla-
ción (capital/habitante: 120,0%) y la ocupación (relación capi-
tal/trabajo: 106,9%), pero no la superficie (capital/km2: 79,0%). 
En cuanto a la producción, la relación capital/producto es muy 
similar a la media (96,0%). Sus dotaciones de capital son mayo-
res en el capital no residencial y en el caso de las infraestructuras 

Cuadro 5.163: Variables económicas básicas. Comunidad Foral de Navarra

Valores absolutos En relación con España

2001 2004 2001 
(porcentaje)

2004 
(porcentaje)

PIB (miles €) 11.049.510 13.544.294 1,7 1,7
Población (hab.) 556.263 584.734 1,4 1,4
Superficie (km2) 10.391 10.391 2,1 2,1
PIB per cápita (miles €) 19,86 23,16 124,9 125,3
Densidad de población (hab./km2) 53,53 56,27 65,9 65,9
Ocupados (media anual) 245.025 260.800 1,5 1,5
Productividad del trabajo (€/ocupado) 45.095 51.934 111,3 116,9
Tasa de ocupación (porcentaje) 95,1 94,5 106,4 106,1
Tasa de paro (porcentaje) 4,9 5,5 46,1 50,4
Capital humano (años de estudios pobl.>16 años) 9,07 9,20 113,2 108,1
Fuente: INE, Ivie y Bancaja.

Cuadro 5.164: Capital. datos básicos. Comunidad Foral de Navarra

2001
(miles de e)

En relación con España
(porcentaje)

Capital neto 41.519.595 1,6
Capital neto per cápita 74,64 120,0
Capital neto por ocupado 169,45 106,9
Capital neto/km2 3.996 79,0
Capital neto/PIB 3,76 96,0
Capital neto residencial 17.051.637 1,4
Capital neto en infraestructuras públicas 4.599.271 1,7
Capital neto sin viviendas ni infraestructuras públicas 19.868.688 1,8
Capital neto en TIC 1.085.055 1,7
Valor de los servicios del capital 2.113.080 1,7
Fuente: INE, Fundación BBVA-Ivie.
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públicas: ambas alcanzan un peso en el conjunto español superior 
al de la población de la región. En el capital privado, la mayor de-
bilidad se observa en los activos residenciales, es decir, los menos 
directamente vinculados a las actividades productivas.

Las mejoras en las dotaciones de capital de la Comunidad Foral 
de Navarra en los últimos cuarenta años han sido sustanciales, 
multiplicándose sus dotaciones de capital neto en términos reales 
por 5,4 y las de capital productivo por 7,8. Partiendo de niveles de 
capital superiores a la media, la capitalización ha sido similar al 
ritmo medio de la economía española, apoyándose sobre todo en 
la mayor intensidad de la inversión privada no residencial.  

 Los activos en los que el crecimiento del capital neto en térmi-
nos reales ha sido mayor son los de maquinaria, material de equipo 
y otros productos. En segundo lugar crecen los productos de otras 
construcciones, seguidos de los de equipo de transporte y los de infra-

gráFICo 5.379: Evolución del capital real. Comunidad Foral de Navarra  
(1965 = 100)
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estructuras públicas. El ritmo más lento de crecimiento real corres-
ponde a las viviendas. De todos modos, la orientación del capital 
navarro hacia los activos del sector de la construcción, viviendas y 
otras construcciones, aunque menor que en España, es muy intensa. 
A pesar de que crecen menos en términos reales, la mayor parte 
del gasto en bienes de capital se concentra en estos activos más 
tradicionales. Además, como sucede en otros territorios, debido 
al mayor crecimiento de los precios de estos componentes de la 
inversión, su peso en el valor del capital localizado en la Comuni-
dad Foral de Navarra se ha incrementado, hasta alcanzar más del 
84% del total, tres puntos porcentuales por debajo del alcanzado 
en España (87%).

Si se considera la composición del capital por tipos de activos 
con mayor detalle, en el caso navarro se observa que la estructura 

gráFICo 5.381: Evolución del capital neto real de los principales  
agregados. Comunidad Foral de Navarra  
(1964 = 100)
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gráFICo 5.382: Estructura del capital neto nominal. Comunidad Foral 
de Navarra 
(porcentaje)
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del stock está más orientada hacia la maquinaria y algunos equipos 
relacionados con las nuevas tecnologías (TIC). Entre las infraestruc-
turas, destaca el peso de las viarias y la escasa importancia de todas 

gráFICo 5.383: Comparación de la estructura del capital neto nominal 
de la Comunidad Foral de Navarra  
con respecto a España, 2001
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gráFICo 5.384: Crecimiento del capital productivo real en la Comunidad 
Foral de Navarra y España. Principales agregados. Tasa 
media de variación  
(porcentaje)
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las demás. Como sucede en el resto de España, los activos TIC des-
tacan por su fuerte ritmo de crecimiento, pero debe tenerse en 
cuenta que el punto de partida de esas dotaciones era muy bajo. En 
todo caso, el crecimiento del capital en TIC en la Comunidad Foral 
de Navarra se sitúa en la última década analizada por encima de la 
media española, y su peso en el capital neto navarro, es del 2,6%.

El crecimiento del capital productivo (servicios del capital) lo-
calizado en la Comunidad Foral de Navarra ha sido algo mayor 
que el del capital neto (capital riqueza). Ello es debido al mayor cre-
cimiento real de las inversiones en maquinaria y equipos, activos 
más generadores de servicios productivos que los de la construc-
ción. Los servicios del capital generados en la Comunidad Foral 
de Navarra vienen representando entre el 1,6% y el 2% de los 
que se producen en España. Estos porcentajes resultan similares 
al peso económico de la región, pero superiores al que representa 
la población navarra.

En síntesis, las dotaciones de capital de la Comunidad Foral de 
Navarra han mejorado como las del resto de España y son más 
abundantes que en otras regiones españolas. Reflejan —sobre 
todo— la importante capacidad de atracción de capitales priva-
dos, en especial de maquinaria y equipo. Esto influye en la pro-
ductividad y en el nivel de renta de la región, superior a la media, 
y en la positiva evolución de su producción. La evolución del stock 
de capital y su composición confirman que la Comunidad Foral 
de Navarra es una de las comunidades autónomas más dinámicas 
de España en las últimas décadas.

 

gráFICo 5.385: Evolución del peso territorial en el valor de los servicios 
del capital de España. Comunidad Foral de Navarra 
(porcentaje)
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5.16. País Vasco

Con algo más de 2,1 millones de habitantes en 2004, que represen-
tan casi el 5% de la población española, el País Vasco produce el 
6,3% del PIB, alcanzando una renta per cápita que es el 129% de 
la media nacional. En la región se localiza el 5,1% del empleo es-
pañol y el 5,6% del capital neto, cifra ésta correspondiente a 2001, 
último año para el que se dispone de estimaciones de capital.

La capitalización del País Vasco es superior a la media nacional 
si se considera como referencia la población (capital/habitante: 
109,8%), y también si la referencia es la ocupación (relación capi-
tal/trabajo: 103,4%). Si se considera la superficie (capital/km2), 
las dotaciones son mucho mayores (próximas al 400% de la media 
española), dada la elevada densidad de población y la aglome-
ración de actividad de la región. Sin embargo, dada la elevada 
productividad del capital en la región, la relación capital neto/

Cuadro 5.166: Variables económicas básicas. País Vasco

Valores absolutos En relación con España

2001 2004 2001 
(porcentaje)

2004 
(porcentaje)

PIB (miles €) 41.682.277 50.485.864 6,4 6,3
Población (hab.) 2.101.478 2.115.279 5,1 4,9
Superficie (km2) 7.234 7.234 1,4 1,4
PIB per cápita (miles €) 19,83 23,87 124,7 129,1
Densidad de población (hab./km2) 290,50 292,41 357,5 342,5
Ocupados (media anual) 876.800 921.975 5,4 5,1
Productividad del trabajo (€/ocupado) 47.539 54.758 117,4 123,2
Tasa de ocupación (porcentaje) 90,2 90,3 100,9 101,4
Tasa de paro (porcentaje) 9,8 9,7 92,8 88,5
Capital humano (años de estudios pobl.>16 años) 9,08 9,54 113,4 112,1
Fuente: INE, Ivie y Bancaja.

Cuadro 5.167: Capital. datos básicos. País Vasco

2001
(miles de e)

En relación con España
(porcentaje)

Capital neto 143.582.140 5,6
Capital neto per cápita 68,32 109,8
Capital neto por ocupado 163,76 103,4
Capital neto/km2 19.848 392,6
Capital neto/PIB 3,44 88,0
Capital neto residencial 54.368.156 4,5
Capital neto en infraestructuras públicas 16.271.940 5,9
Capital neto sin viviendas ni infraestructuras públicas 72.942.044 6,8
Capital neto en TIC 3.816.501 6,0
Valor de los servicios del capital 7.355.894 5,8
Fuente: INE, Fundación BBVA-Ivie.
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PIB es inferior a la española (88,0%). Sus dotaciones de capital 
son proporcionalmente menores en capital residencial (4,5%) y 
mayores en el caso del resto de capitales privados (6,8%) y en in-
fraestructuras públicas (5,9%).

Las mejoras en las dotaciones de capital del País Vasco en los 
últimos cuarenta años han sido sustanciales, multiplicándose sus 
dotaciones de capital neto en términos reales por 3,9 y las de capi-
tal productivo por 4,9. No obstante, la intensidad de las mejoras ha 
sido inferior a la de otras regiones españolas y la participación en el 
conjunto español ha disminuido, aunque sus notables dotaciones 
al principio del período considerado le permiten mantenerse con 
mayores dotaciones relativas que otras regiones.

Los activos en los que el crecimiento del capital neto en tér-
minos reales ha sido mayor son los que forman el agregado de 
infraestructuras públicas. Les siguen en importancia los productos 

gráFICo 5.386: Evolución del capital real. País Vasco  
(1965 = 100)
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gráFICo 5.387: Peso del capital nominal del País Vasco  
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de otras construcciones. Distanciados de ellos aparecen los agre-
gados de maquinaria, material de equipo y otros productos, y a un 
ritmo similar los de equipo de transporte. Por último, la evolución 
del capital real en viviendas ha sido más lenta. De todos modos, 
la orientación del capital vasco hacia los activos del sector de la 
construcción, viviendas y otras construcciones es muy intensa, aun-
que menor que en España. A pesar de que las viviendas crecen 
menos en términos reales, la tercera parte de la riqueza en bie-
nes de capital se concentra en estos activos más tradicionales, de-
bido en parte a sus elevados precios. Cuando se suman los otros 
productos de la construcción, el peso de estos componentes de 
la inversión en el valor del capital localizado en el País Vasco se 
acerca al 86% del total, un porcentaje sólo un poco inferior al 
de España.

gráFICo 5.388: Evolución del capital neto real de los principales  
agregados. País Vasco  
(1964 = 100)
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gráFICo 5.389: Estructura del capital neto nominal. País Vasco 
(porcentaje)
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Si se considera la composición del capital por tipos de activos con 
mayor detalle, en el caso vasco se observa que la estructura del 
stock está más orientada hacia las infraestructuras portuarias y hacia 
la maquinaria. La menor intensidad se observa en viviendas, en dis-

gráFICo 5.390: Comparación de la estructura del capital neto nominal 
del País Vasco con respecto a España, 2001
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gráFICo 5.391: Crecimiento del capital productivo real en el País Vasco y 
España. Principales agregados. Tasa media de variación 
(porcentaje)
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tintas infraestructuras: —urbanas de Corporaciones Locales, aeroportuarias 
e hidráulicas—, y en productos agrícolas.

Como sucede en el resto de España, los activos TIC destacan por 
su fuerte ritmo de crecimiento, pero debe tenerse en cuenta que el 
punto de partida de esas dotaciones era muy bajo. En todo caso, el 
crecimiento del capital en TIC en esta región se sitúa por debajo de 
la media española, si bien su peso en el capital neto vasco es supe-
rior al 2,5% promedio de España, alcanzando el 2,7%.

El crecimiento del capital productivo (servicios del capital) 
localizado en el País Vasco ha sido inferior al del capital neto (ca-
pital riqueza). Los servicios del capital generados en la región re-
presentan entre el 6% y el 7% de los que se producen en España 
(excepto en lo que se refiere a equipo de transporte, en el que el por-
centaje cae por debajo del 5%). Estos porcentajes vienen siendo 
netamente decrecientes en todos los activos, como corresponde 
al menor ritmo de acumulación global de la región. 

En síntesis, las dotaciones de capital del País Vasco han mejorado 
como las del resto de España, pero han progresado más lentamente 
que en otras regiones españolas. En conjunto, la trayectoria del capi-
tal refleja una fuerte posición inicial y una débil capacidad de atrac-
ción de inversiones, sobre todo privadas. Esta circunstancia frena la 
evolución de la dimensión económica de la región y su capacidad de 
generar empleo y atraer población, aunque sus ventajas de partida 
y sus elevadas dotaciones de capital humano actúan como fuerzas 
compensatorias y contribuyen a mantener claramente por encima 
de la media sus niveles de productividad y de renta por habitante.

gráFICo 5.392: Evolución del peso territorial en el valor de los servicios 
del capital de España. País Vasco 
(porcentaje)
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5.16.1. álava
La provincia de Álava tenía en 2004 una población de casi 296 

mil habitantes, el 14% de la del País Vasco. Su extensión represen-
ta el 42% de la superficie de la región, y su producción el 15,4%. 
Su participación en el empleo regional es del 15,3%, y en el capi-
tal neto (con datos de 2001, últimos disponibles) del 19,2%. 

La renta por habitante de Álava es superior a la media vasca 
(110,5%) y muy superior a la española (140,5%). La trayectoria 
demográfica de la provincia es moderada, pero su evolución eco-
nómica es algo más dinámica. Su tasa de paro está situada lige-
ramente por debajo de la media española (84,4%) y por encima 

Cuadro 5.169: Variables económicas básicas. álava

Valores  
absolutos

En relación  
con España

En relación con  
el País Vasco

2001 2004 2001 
(porcentaje)

2004 
(porcentaje)

2001 
(porcentaje)

2004 
(porcentaje)

PIB (miles €)* 6.354.303 7.212.871 1,0 1,0 15,2 15,4
Población (hab.) 288.793 295.905 0,7 0,7 13,7 14,0
Superficie (km2) 3.037 3.037 0,6 0,6 42,0 42,0
PIB per cápita (miles €)* 22,0 24,5 138,3 140,5 110,9 110,5
Densidad de población  
(hab./km2) 95,1 97,4 117,0 114,1 32,7 33,3

Ocupados (media anual) 127.900 141.450 0,8 0,8 14,6 15,3
Productividad del trabajo  
(€/ocupado)* 49.682 52.582 122,7 122,1 104,5 102,3

Tasa de ocupación (porcentaje) 91,5 90,7 102,3 101,9 101,5 100,5
Tasa de paro (porcentaje) 8,5 9,3 80,2 84,4 86,4 95,4
Capital humano  
(años de estudios pobl.>16 años) 9,0 10,1 111,9 118,1 98,7 105,3

* Último dato disponible: 2003.
Fuente: INE, Ivie y Bancaja.

Cuadro 5.170: Capital. datos básicos. álava

2001
(miles de e)

En relación  
con España
(porcentaje)

En relación con 
el País Vasco 

(porcentaje)

Capital neto 27.601.183 1,1 19,2
Capital neto per cápita 95,6 153,6 139,9
Capital neto por ocupado 215,8 136,2 131,8
Capital neto/km2 9.088 179,7 45,8
Capital neto/PIB 4,3 111,0 126,1
Capital neto residencial 8.506.843 0,7 15,6
Capital neto en infraestructuras públicas 2.510.473 0,9 15,4
Capital neto sin viviendas ni infraestructuras públicas 16.583.866 1,5 22,7
Capital neto en TIC 617.716 1,0 16,2
Valor de los servicios del capital 1.317.013 1,0 17,9
Fuente: INE, Fundación BBVA-Ivie.
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de la del País Vasco (95,4%). Las dotaciones de capital neto per 
cápita superan ampliamente los niveles medios del País Vasco 
(139,9%) y están muy por encima de los de España (153,6%).

La capitalización de Álava ha sido intensa y, aunque irregular, 
casi siempre más rápida que la del conjunto de España, ganan-
do peso en el stock de capital neto nacional durante las décadas 
analizadas, pero sobre todo en la parte final de la década de 
los noventa. Los activos en los que la acumulación en términos 
reales ha sido más rápida son los de otras construcciones, seguidos 
a cierta distancia por los de maquinaria, material de equipo y otros 
productos y por las infraestructuras públicas. En todos ellos el creci-
miento ha sido enorme. En los activos de equipo de transporte, el 
ritmo de crecimiento ha sido menor, y lo mismo sucede con el 
capital residencial.

En la estructura del capital neto nominal destacan por su im-
portancia los activos de otras construcciones, que tienen un peso de 

gráFICo 5.393: Evolución del capital real. álava  
(1965 = 100)
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más del 55%. Otro treinta por ciento del total corresponde a los 
activos residenciales (viviendas), de modo que ambos grupos de 
activos representan conjuntamente el 86% del capital. Cuando se 
consideran los activos con mayor desagregación y se compara su 
estructura con la media española, la composición del capital neto 
de Álava se caracteriza por su mayor orientación hacia productos 
metálicos, maquinaria y equipo mecánico e infraestructuras viarias. Por 
debajo de la media se sitúan los demás activos, pero sobre todo las 
infraestructuras urbanas de Corporaciones Locales, hidráulicas, aeropor-
tuarias y ferroviarias.

El crecimiento del capital productivo (servicios del capital) re-
sultante de este proceso de acumulación ha sido más rápido en 
Álava que en el conjunto de España. Esto ha sucedido en los dis-
tintos agregados de activos considerados en el conjunto del perío-
do 1965–2001, excepto en equipo de transporte. En la última década 

gráFICo 5.395: Evolución del capital neto real de los principales  
agregados. álava  
(1964 = 100)
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el crecimiento ha sido superior, con la doble excepción de las 
infraestructuras públicas y la maquinaria. El peso de la provincia en 
el valor de los servicios del capital producidos en España presenta 

gráFICo 5.397: Comparación de la estructura del capital neto nominal 
de álava con respecto a España, 2001
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gráFICo 5.398: Crecimiento del capital productivo real en álava y  
España. Principales agregados. Tasa media de variación 
(porcentaje)
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evoluciones diferentes, crecientes durante las dos primeras déca-
das y decrecientes posteriormente, habiéndose situado a princi-
pios del siglo xxi en un porcentaje del total del 1,2%.

En resumen, Álava destaca dentro del conjunto vasco y español 
por el dinamismo de su acumulación de capital, superior al del 
conjunto de la región y de España. Álava supera ampliamente en 
renta per cápita la media vasca y la española, apoyándose en una 
mayor relación capital/producto y capital/trabajo. Está especiali-
zada en actividades de productividad alta y el nivel de esta variable 
supera ampliamente la media española. Esta provincia, de tamaño 
reducido en el conjunto español, muestra en su trayectoria una 
clara capacidad de actuar como un núcleo que atrae capital y ge-
nera empleo, ganando peso en el total nacional.

gráFICo 5.399: Evolución del peso territorial en el valor de los servicios 
del capital de España. álava 
(porcentaje)
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5.16.2. guipúzcoa 
La provincia de Guipúzcoa tenía en 2004 una población de 

algo más de 686 mil habitantes, el 32,5% del País Vasco. Su ex-
tensión representa el 27,4% de la superficie de la región, y su 
producción, el 32,0%. Su participación en el empleo regional es 
del 33,9%, y en el capital neto (con datos de 2001, últimos dispo-
nibles) del 32,8%.

La renta por habitante de Guipúzcoa se sitúa actualmente 
en la media vasca, pero muy por encima de la media española 
(125,9%). El crecimiento demográfico en la última década es len-
to y la evolución económica, aun siendo más dinámica, tampoco 

Cuadro 5.172: Variables económicas básicas. guipúzcoa

Valores  
absolutos

En relación  
con España

En relación con  
el País Vasco

2001 2004 2001 
(porcentaje)

2004 
(porcentaje)

2001 
(porcentaje)

2004 
(porcentaje)

PIB (miles €)* 13.617.011 15.024.723 2,1 2,0 32,7 32,0
Población (hab.) 680.069 686.513 1,7 1,6 32,4 32,5
Superficie (km2) 1.980 1.980 0,4 0,4 27,4 27,4
PIB per cápita (miles €)* 20,0 22,0 125,9 125,9 100,9 99,0
Densidad de población  
(hab./km2) 343,5 346,7 422,7 406,1 118,2 118,6

Ocupados (media anual) 302.000 312.400 1,9 1,7 34,4 33,9
Productividad del trabajo  
(€/ocupado)* 45.089 48.079 111,3 111,7 94,8 93,5

Tasa de ocupación (porcentaje) 93,2 93,2 104,2 104,7 103,3 103,2
Tasa de paro (porcentaje) 6,8 6,8 64,4 62,1 69,4 70,2
Capital humano  
(años de estudios pobl.>16 años) 9,0 9,6 112,0 112,3 98,8 100,2

* Último dato disponible: 2003.
Fuente: INE, Ivie y Bancaja.

Cuadro 5.173: Capital. datos básicos. guipúzcoa

2001
(miles de e)

En relación  
con España
(porcentaje)

En relación con 
el País Vasco 

(porcentaje)

Capital neto 47.130.935 1,8 32,8
Capital neto per cápita 69,3 111,4 101,4
Capital neto por ocupado 156,1 98,5 95,3
Capital neto/km2 23.804 470,8 119,9
Capital neto/PIB 3,5 88,5 100,5
Capital neto residencial 20.365.795 1,7 37,5
Capital neto en infraestructuras públicas 5.326.439 1,9 32,7
Capital neto sin viviendas ni infraestructuras públicas 21.438.700 2,0 29,4
Capital neto en TIC 1.266.563 2,0 33,2
Valor de los servicios del capital 2.295.154 1,8 31,2
Fuente: INE, Fundación BBVA-Ivie.
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alcanza la media. La tasa de paro está situada por debajo de la me-
dia vasca (70,2%) y de la media española (62,1%). Las dotaciones 
de capital neto per cápita superan los niveles de España (111,4%), 
situándose en la media del País Vasco.

La capitalización de Guipúzcoa no ha sido muy intensa, pues 
partiendo de mejores dotaciones iniciales ha crecido más lenta-
mente que el conjunto de España, perdiendo peso de manera 
continuada en el stock de capital neto nacional desde mediados 
de los años sesenta hasta principios de los años noventa. Los rit-
mos de acumulación en términos reales de los distintos grupos 
de activos son más dispares que en otros territorios. Los niveles 
más elevados corresponden a las infraestructuras públicas. Les si-
guen otras construcciones y equipo de transporte. Más lento ha sido el 
crecimiento de los activos de maquinaria, material de equipo y otros 

gráFICo 5.400: Evolución del capital real. guipúzcoa   
(1965 = 100)
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productos, debido a las mayores dotaciones iniciales. Son las vivien-
das las que crecen menos en términos reales.

En cambio, en la estructura del capital neto nominal destacan 
por su enorme importancia los activos residenciales (viviendas) y 
los activos de otras construcciones, cada uno de los cuales represen-
ta un porcentaje superior al 40%. Los dos agregados de produc-
tos de la construcción, conjuntamente, superan el 85%. Cuando 
se consideran los activos con mayor desagregación y se compara 
su estructura con la media española, la composición del capital 
neto de Guipúzcoa se caracteriza por su mayor orientación hacia 
infraestructuras portuarias y viarias, productos metálicos, maquinaria y 
equipo mecánico y algunos equipos TIC. Por debajo de la media 
se sitúan todos los demás activos, destacando las infraestructuras 
hidráulicas, urbanas de Corporaciones Locales y aeroportuarias y los ac-
tivos de equipo de transporte.

gráFICo 5.402: Evolución del capital neto real de los principales  
agregados. guipúzcoa  
(1964 = 100)
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gráFICo 5.403: Estructura del capital neto nominal. guipúzcoa 
(porcentaje)
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El crecimiento del capital productivo (servicios del capital) 
resultante de este proceso de acumulación ha sido más lento en 
Guipúzcoa que en el conjunto de España. Esto ha sucedido en 

gráFICo 5.404: Comparación de la estructura del capital neto nominal 
de guipúzcoa con respecto a España, 2001

0 20 40 60 80 100 120 140 160 180

Infraestructuras portuarias
Productos metálicos

Maquinaria y eq. mecánico
Infraestructuras viarias

Maq. oficina y eq. informático
Comunicaciones

Otra maquinaria y equipo n.c.o.p.
Otras construcciones n.c.o.p.

Infraestructuras ferroviarias
Otros productos n.c.o.p.

Viviendas
Software

Vehículos de motor
Infraestructuras hidráulicas

Infraestructuras urbanas de CC. LL.
Productos de agric., gan. y pesca

Otro material de transporte
Infraestructuras aeroportuarias

Software

gráFICo 5.405: Crecimiento del capital productivo real en guipúzcoa y 
España. Principales agregados. Tasa media de variación 
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todos los agregados de activos considerados en el conjunto del 
período 1965–2001. En los años noventa crecen por encima de la 
media española la maquinaria y, dentro de ésta, los activos TIC. 
Como consecuencia de lo anterior, esta provincia pierde peso en 
el valor de los servicios del capital producidos en España en todos 
los grupos de activos, habiéndose situado a principios del siglo 
xxi en un porcentaje del total del 2%.

En resumen, Guipúzcoa es una provincia de tamaño interme-
dio que no destaca dentro del conjunto de ambos por el dinamis-
mo de su acumulación de capital, y su relación capital/trabajo no 
es elevada. Sin embargo, la composición de sus capitales es más 
productiva y, por ello, su productividad es superior a la media. La 
baja tasa de paro indica, además, que el empleo de la población 
es elevado, lo que contribuye, junto con la productividad, a que 
la renta per cápita supere claramente la media española. Pese a 
todo, Guipúzcoa presenta una trayectoria que no permite decir 
que está consolidada como uno de los territorios con capacidad 
de atraer capitales y población. 

gráFICo 5.406: Evolución del peso territorial en el valor de los servicios 
del capital de España. guipúzcoa 
(porcentaje)
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5.16.3. Vizcaya
La provincia de Vizcaya tenía en 2004 una población de algo 

más de 1,1 millones de habitantes, el 53,6% de la del País Vasco. 
Su extensión representa el 30,6% de la superficie de la región, y su 
producción el 52,6%. Su participación en el empleo regional es del 
50,8%, y en el capital neto (con datos de 2001, últimos disponibles) 
del 48,0%. 

La renta por habitante de Vizcaya es similar a la media vas-
ca, lo que no es sorprendente, dado su peso en la región, y 
superior a la española (124,9%). La trayectoria demográfica 
es estacionaria, pero la evolución económica de la provincia 

Cuadro 5.175: Variables económicas básicas. Vizcaya

Valores  
absolutos

En relación  
con España

En relación con  
el País Vasco

2001 2004 2001 
(porcentaje)

2004 
(porcentaje)

2001 
(porcentaje)

2004 
(porcentaje)

PIB (miles €)* 21.710.963 24.689.527 3,3 3,3 52,1 52,6
Población (hab.) 1.132.616 1.132.861 2,8 2,6 53,9 53,6
Superficie (km2) 2.217 2.217 0,4 0,4 30,6 30,6
PIB per cápita (miles €)* 19,2 21,8 120,5 124,9 96,6 98,2
Densidad de población  
(hab./km2) 510,9 511,0 628,7 598,5 175,9 174,8

Ocupados (media anual) 446.900 468.175 2,8 2,6 51,0 50,8
Productividad del trabajo  
(€/ocupado)* 48.581 53.340 120,0 123,9 102,2 103,7

Tasa de ocupación (porcentaje) 87,9 88,3 98,3 99,2 97,5 97,8
Tasa de paro (porcentaje) 12,1 11,7 114,2 106,3 123,1 120,1
Capital humano  
(años de estudios pobl.>16 años) 9,2 9,4 114,5 110,3 101,0 98,4

* Último dato disponible: 2003.
Fuente: INE, Ivie y Bancaja.

Cuadro 5.176: Capital. datos básicos. Vizcaya

2001
(miles de e)

En relación  
con España
(porcentaje)

En relación con 
el País Vasco 

(porcentaje)

Capital neto 68.850.023 2,7 48,0
Capital neto per cápita 60,8 97,7 89,0
Capital neto por ocupado 154,1 97,2 94,1
Capital neto/km2 31.055 614,2 156,5
Capital neto/PIB 3,2 81,1 92,1
Capital neto residencial 25.495.518 2,1 46,9
Capital neto en infraestructuras públicas 8.435.027 3,1 51,8
Capital neto sin viviendas ni infraestructuras públicas 34.919.477 3,2 47,9
Capital neto en TIC 1.932.222 3,0 50,6
Valor de los servicios del capital 3.743.727 3,0 50,9
Fuente: INE, Fundación BBVA-Ivie.
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es dinámica en la última década. Su tasa de paro está situada 
en la media española y por encima de la media del País Vasco 
(120,1%). Las dotaciones de capital neto per cápita no alcan-
zan los niveles medios del País Vasco (89,0%) y se aproximan a 
los de España (97,7%).

La capitalización de Vizcaya no ha sido demasiado intensa en 
estas décadas, cuando se compara su trayectoria con la de España. 
Aunque partía de dotaciones mucho más abundantes, ha perdido 
peso en el conjunto español a lo largo de todo el período anali-
zado. Los activos en los que la acumulación en términos reales 
ha sido más rápida son los de infraestructuras públicas. Les siguen 
a gran distancia los de otras construcciones. Los activos de maqui-
naria, material de equipo y otros productos y los de equipo de transporte 
han seguido una trayectoria de crecimiento moderado, aunque 
su pendiente es menor debido a las mayores dotaciones iniciales. 

gráFICo 5.407: Evolución del capital real. Vizcaya  
(1965 = 100)
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gráFICo 5.408: Peso del capital nominal de Vizcaya con respecto a España 
(porcentaje)
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Por último, el ritmo de crecimiento del capital residencial ha sido 
el menor de todos, avanzando a una velocidad muy inferior.

En cambio, en la estructura del capital neto nominal desta-
can por su importancia los activos residenciales (viviendas), con 
un peso en el total superior al 35%, y las otras construcciones, que 
representan un porcentaje próximo al 50%. Conjuntamente es-
tos dos activos de la construcción se aproximan al 86%. Cuando 
se consideran los activos con mayor desagregación y se compara 
su estructura con la media española, la composición del capital 
neto de Vizcaya se caracteriza por su mayor orientación hacia 
las infraestructuras portuarias y ferroviarias y hacia la mayoría de 
la maquinaria y equipos, incluidos los relacionados con las TIC. 
Por debajo, las viviendas, el equipo de transporte y las infraestructu-
ras hidráulicas.

gráFICo 5.409: Evolución del capital neto real de los principales  
agregados. Vizcaya  
(1964 = 100)
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gráFICo 5.410: Estructura del capital neto nominal. Vizcaya 
(porcentaje)
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El crecimiento del capital productivo (servicios del capital) 
resultante de este proceso de acumulación ha sido más lento 
en Vizcaya que en el conjunto de España. Esto ha sucedido en 

gráFICo 5.411: Comparación de la estructura del capital neto nominal 
de Vizcaya con respecto a España, 2001
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gráFICo 5.412: Crecimiento del capital productivo real en Vizcaya y 
España. Principales agregados. Tasa media de variación 
(porcentaje) 
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todos los agregados de activos considerados, y tanto en el con-
junto del período 1965–2001, como en la última década, con 
la única excepción de las infraestructuras públicas. El peso de la 
provincia en el valor de los servicios del capital producidos en 
España ha caído en casi todos los grupos de activos, habiéndo-
se situado a principios del siglo xxi en un porcentaje del total 
del 3,3%.

En resumen, Vizcaya, la primera provincia vasca en dimensión, 
influye mucho por su volumen en el comportamiento del País 
Vasco. En el punto de partida, esta provincia estaba más capitali-
zada, pero el dinamismo de su acumulación de capital no supera 
el de España durante estas décadas. Sus dotaciones de capital por 
habitante no superan las españolas, pero sí su renta per cápita, lo 
que indica una orientación más productiva del capital. Sus activi-
dades productivas se apoyan en una relación capital/trabajo algo 
menor que la media, pero su productividad es más elevada. Esta 
provincia, de notable tamaño en el conjunto español, no muestra 
demasiada capacidad de actuar como núcleo que atrae capital, 
teniendo en cuenta su ventajosa posición inicial, y, aunque genera 
empleo, no atrae población ni gana peso en el total nacional en 
la última década.

gráFICo 5.413: Evolución del peso territorial en el valor de los servicios 
del capital de España. Vizcaya 
(porcentaje)
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5.17. La rioja

Con menos de 300 mil habitantes en 2004, que representan el 0,7% 
de la población española, La Rioja es la comunidad autónoma más 
pequeña de España. Produce el 0,7% del PIB, alcanzando una 
renta per cápita que representa el 109,8% de la media nacional. 
En la región se localiza el 0,7% del empleo español y el 0,8% del 
capital neto, cifra ésta correspondiente a 2001, último año para el 
que se dispone de estimaciones de capital.

La capitalización de La Rioja es superior a la media nacional: 
si se considera como referencia la población (capital/habitante) 
la supera en un 15,5%, y si la referencia es la ocupación (relación 
capital/trabajo) el porcentaje es algo menor, debido a la mayor tasa 
de ocupación de la región. La relación capital/producto es similar 
a la media, porque también el PIB regional por habitante es más 

Cuadro 5.178: Variables económicas básicas. La rioja

Valores absolutos En relación con España

2001 2004 2001 
(porcentaje)

2004 
(porcentaje)

PIB (miles €) 4.948.303 5.961.985 0,8 0,7
Población (hab.) 270.400 293.553 0,7 0,7
Superficie (km2) 5.045 5.045 1,0 1,0
PIB per cápita (miles €) 18,30 20,31 115,1 109,8
Densidad de población (hab./km2) 53,60 58,19 66,0 68,2
Ocupados (media anual) 112.000 128.350 0,7 0,7
Productividad del trabajo (€/ocupado) 44.181 46.451 109,1 104,5
Tasa de ocupación (porcentaje) 95,5 94,4 106,7 106,1
Tasa de paro (porcentaje) 4,5 5,6 43,0 50,7
Capital humano (años de estudios pobl.>16 años) 8,39 8,88 104,7 104,3
Fuente: INE, Ivie y Bancaja.

Cuadro 5.179: Capital. datos básicos. La rioja

2001
(miles de e)

En relación con España
(porcentaje)

Capital neto 19.428.995 0,8
Capital neto per cápita 71,85 115,5
Capital neto por ocupado 173,47 109,5
Capital neto/km2 3.851 76,2
Capital neto/PIB 3,93 100,4
Capital neto residencial 8.076.449 0,7
Capital neto en infraestructuras públicas 2.558.758 0,9
Capital neto sin viviendas ni infraestructuras públicas 8.793.788 0,8
Capital neto en TIC 454.563 0,7
Valor de los servicios del capital 925.567 0,7
Fuente: INE, Fundación BBVA-Ivie.
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elevado. Si se considera la superficie (capital/km2), las dotaciones 
son más escasas, dada la extensión de la región y su baja densidad 
de población. Sus dotaciones de capital son mayores —seguramente 
por la extensión territorial— en el caso de las infraestructuras públicas: 
éstas alcanzan un peso en el conjunto español próximo al 0,9%. En 
el capital privado, la mayor debilidad se observa en los activos de 
vivienda, pero las diferencias son escasas.

Las mejoras en las dotaciones de capital de La Rioja en los últimos 
cuarenta años han sido sustanciales, multiplicándose sus dotaciones 
de capital neto en términos reales por 6,3 y las de capital productivo 
por 7,8. Sin embargo, la intensidad de las mejoras ha sido en 
algunos períodos superior y en otros inferior a la de otras regiones 
españolas y la participación en el conjunto español ha variado. 

Los activos en los que el crecimiento del capital neto en términos 
reales ha sido mayor han sido los de maquinaria, material de equipo 
y otros productos, sobre todo en la última década. También ha sido 

gráFICo 5.414: Evolución del capital real. La rioja  
(1965 = 100)
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gráFICo 5.415: Peso del capital nominal de La rioja con respecto a España 
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intenso el crecimiento de los activos de otras construcciones. Por 
debajo de éstos evolucionan las infraestructuras públicas y, por último, 
los activos de equipo de transporte y de viviendas. De todos modos, 
la orientación del capital riojano hacia los activos del sector de la 
construcción, viviendas y otras construcciones es muy intensa, apenas 
ligeramente menor que en España. A pesar de que las viviendas 
crecen menos en términos reales, buena parte del gasto en bienes 
de capital se concentra en estos activos más tradicionales. Cuando 
se suman los otros productos de la construcción, el peso de estos 
componentes de la inversión en el valor del capital localizado en La 
Rioja supera el 86% del total, un porcentaje similar al de España.

Si se considera la composición del capital por tipos de activos 
con mayor detalle, en el caso riojano se observa que la estructura 
del stock está más orientada hacia los productos agrícolas, algunas 
infraestructuras públicas, como las viarias y urbanas de Corporaciones 

gráFICo 5.416: Evolución del capital neto real de los principales  
agregados. La rioja  
(1964 = 100)
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gráFICo 5.417: Estructura del capital neto nominal. La rioja 
(porcentaje)
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Locales, y ciertos activos de maquinaria. La menor intensidad 
se observa en infraestructuras ferroviarias, viviendas y otro material 
de transporte. En el caso de las infraestructuras aeroportuarias las 
carencias son casi completas. 

gráFICo 5.418: Comparación de la estructura del capital neto nominal 
de La rioja con respecto a España, 2001
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gráFICo 5.419: Crecimiento del capital productivo real en La rioja y 
España. Principales agregados. Tasa media de variación 
(porcentaje)
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Como sucede en el resto de España, los activos TIC destacan por 
su fuerte ritmo de crecimiento, pero debe tenerse en cuenta que el 
punto de partida de esas dotaciones era muy bajo. En todo caso, el 
crecimiento del capital en TIC en esta región se sitúa por encima de 
la media española en la última década, si bien su peso en el capital 
neto riojano es de 2,3%, inferior al 2,5% promedio de España.

El crecimiento del capital productivo (servicios del capital) 
localizado en La Rioja ha sido similar al del capital neto no 
residencial (capital riqueza). Los servicios del capital generados en 
la región vienen representando entre el 0,70% y el 0,85% de los 
que se producen en España (excepto en lo que se refiere al equipo 
de transporte, en el que el porcentaje es inferior). Estos porcentajes 
son decrecientes en algunos activos de mucho peso, como los de 
la construcción.

En síntesis, las dotaciones de capital de La Rioja han 
mejorado como las del resto de España, y han progresado a una 
velocidad similar a la de otras regiones españolas. En conjunto, 
la trayectoria del capital refleja más capacidad de atracción de 
inversiones privadas, y en distintos grupos de activos su posición 
se ha reforzado en los años noventa. Esto influye en la evolución 
de la dimensión económica de la región y de su capacidad de 
generar empleo y atraer población. En estas circunstancias, la 
mejora de los niveles de renta por habitante se ve condicionada 
por los menores porcentajes de población dependiente, aunque 
su productividad apenas supera a la media. 

gráFICo 5.420: Evolución del peso territorial en el valor de los servicios 
del capital de España. La rioja 
(porcentaje)
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5.18. Ceuta y Melilla

Con 142.670 habitantes en 2004, que representan el 0,3% de la 
población española, las ciudades autónomas de Ceuta y Melilla 
producen el 0,3% del PIB, alcanzando una renta per cápita que 
representa el 92,3% de la media nacional. En la región se localiza 
el 0,3% del empleo español y el 0,2% del capital neto, cifra ésta 
correspondiente a 2001, último año para el que se dispone de 
estimaciones de capital.

La capitalización de Ceuta y Melilla es muy inferior a la me-
dia nacional si se considera como referencia la población (capi-
tal/habitante: 50,4%), y también si la referencia es la ocupación 
(relación capital/trabajo: 62,2%) o la relación capital/producto 
(58,8%). Si se considera la superficie (capital/km2), las dotacio-
nes son mucho mayores (próximas al 2.800% de la media españo-

Cuadro 5.181: Variables económicas básicas. Ceuta y Melilla

Valores absolutos En relación con España

2001 2004 2001 
(porcentaje)

2004 
(porcentaje)

PIB (miles €) 1.969.391 2.435.903 0,3 0,3
Población (hab.) 144.483 142.670 0,4 0,3
Superficie (km2) 32 32 0,0 0,0
PIB per cápita (miles €) 13,63 17,07 85,7 92,3
Densidad de población (hab./km2) 4.515,09 4.458,44 5.556,3 5.222,3
Ocupados (media anual) 45.975 47.600 0,3 0,3
Productividad del trabajo (€/ocupado) 42.836 51.174 105,8 115,1
Tasa de ocupación (porcentaje) 94,7 86,0 105,9 96,6
Tasa de paro (porcentaje) 5,3 14,0 50,3 127,3
Capital humano (años de estudios pobl.>16 años) 8,49 8,51 106,0 100,0
Fuente: INE, Ivie y Bancaja.

Cuadro 5.182: Capital. datos básicos. Ceuta y Melilla

2001
(miles de e)

En relación con España
(porcentaje)

Capital neto 4.530.168 0,2
Capital neto per cápita 31,35 50,4
Capital neto por ocupado 98,54 62,2
Capital neto/km2 141.568 2.799,9
Capital neto/PIB 2,30 58,8
Capital neto residencial 1.506.804 0,1
Capital neto en infraestructuras públicas 798.385 0,3
Capital neto sin viviendas ni infraestructuras públicas 2.224.979 0,2
Capital neto en TIC 181.238 0,3
Valor de los servicios del capital 286.754 0,2
Fuente: INE, Fundación BBVA-Ivie.
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la), dada la concentración de actividad y de población existentes 
en el territorio de ambas ciudades. Sus dotaciones de capital son 
proporcionalmente menores en capital residencial, y mayores en 
el caso de las infraestructuras públicas.

Las mejoras en las dotaciones de capital de Ceuta y Melilla en 
los últimos cuarenta años han sido sustanciales, multiplicándose 
sus dotaciones de capital neto en términos reales por 3,7 y las 
de capital productivo por 5,6. Tras una fase inicial de menor in-
tensidad relativa, en las tres últimas décadas la intensidad de las 
mejoras en las dotaciones de capital ha sido similar a la de otras 
regiones españolas, y la participación en el conjunto español se ha 
mantenido relativamente estable. 

Los activos en los que el crecimiento del capital neto en tér-
minos reales ha sido mayor han sido los de maquinaria, material de 
equipo y otros productos. Por debajo de éstos evolucionan, aunque 

gráFICo 5.421: Evolución del capital real. Ceuta y Melilla  
(1965 = 100)
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de manera irregular, los de equipo de transporte. Los productos de 
otras construcciones y las infraestructuras públicas crecen a un ritmo 
similar. Por último, la evolución del capital real en viviendas ha 
sido más lenta. Las viviendas crecen menos en términos reales y, 
aunque representan una parte significativa de la riqueza en bie-
nes de capital, su peso es muy inferior al que representan en otras 
zonas de España. Incluso, cuando se suman los otros productos de 
la construcción, el peso de estos activos tradicionales en el valor 
del capital localizado en Ceuta y Melilla sólo se aproxima al 80% 
del total, un porcentaje claramente inferior al de España.

Si se considera la composición del capital por tipos de activos 
con mayor detalle, en el caso de Ceuta y Melilla se observa que 
la estructura del stock está más orientada hacia los activos de in-
fraestructuras portuarias, otro material de transporte e infraestructuras 

gráFICo 5.423: Evolución del capital neto real de los principales  
agregados. Ceuta y Melilla  
( 1964 = 100)
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gráFICo 5.424: Estructura del capital neto nominal. Ceuta y Melilla 
(porcentaje)
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urbanas de Corporaciones Locales. La menor intensidad se observa en 
viviendas, infraestructuras viarias y maquinaria y equipo mecánico.

Como sucede en el resto de España, los activos TIC destacan 
por su fuerte ritmo de crecimiento, pero debe tenerse en cuenta 

gráFICo 5.425: Comparación de la estructura del capital neto nominal 
de Ceuta y Melilla con respecto a España, 2001
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gráFICo 5.426: Crecimiento del capital productivo real en Ceuta y Melilla 
y España. Principales agregados. Tasa media de variación 
(porcentaje)
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que el punto de partida de esas dotaciones era muy bajo. En 
todo caso, el crecimiento del capital en TIC en esta región se 
sitúa por encima de la media española en la última década, y su 
peso en el capital neto es superior al 2,5% promedio de España, 
alcanzando el 4%.

El crecimiento del capital productivo (servicios del capital) lo-
calizado en Ceuta y Melilla ha sido superior al del capital neto (ca-
pital riqueza) no residencial. Los servicios del capital generados en 
la región vienen representando entre el 0,2% y el 0,3% de los que 
se producen en España (excepto en lo que se refiere a los activos 
de equipo de transporte, en los que el porcentaje supera el 0,5%). 
Estos porcentajes son estables en casi todos los activos, aunque 
con un ritmo de acumulación inferior a la media en el pasado, 
pero superior en la última década. 

En síntesis, las dotaciones de capital de Ceuta y Melilla han 
mejorado como las del resto de España, y han progresado en las 
últimas décadas a un ritmo similar al de otras regiones españolas. 
En conjunto, la trayectoria del capital refleja una cierta capaci-
dad de atracción de inversiones, sobre todo privada, pero también 
pública, mayor en la última década. El hecho de que, pese a sus 
menores dotaciones de capital relativas, el nivel de productividad 
por ocupado sea superior a la media se explica, probablemente, 
por la menor orientación del capital de estas ciudades hacia los 
activos residenciales, que son los menos productivos. 

gráFICo 5.427: Evolución del peso territorial en el valor de los servicios 
del capital de España. Ceuta y Melilla 
(porcentaje)
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