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Introduccion

LLA Fundacién BBVA y el Ivie vienen desarrollando conjuntamen-
te, y con regularidad desde hace mas de diez anos, estimaciones
de las series de stock de capital para la economia espanola asi
como analisis sobre aspectos basicos del crecimiento basados en
dichas informaciones. Los datos de inversion y de stock de capital
para Espana —que aparecen en el CD que acompana a la publica-
cion— estan incorporados a la base de datos internacional Struc-
tural Analysis, STAN Databasey Productivity, ambas de la Organiza-
cién para la Cooperacion y el Desarrollo Econémico (OCDE).

La primera caracteristica relevante de las series espanolas de
stock de capital ha sido la importancia que otorgan a las dotacio-
nes de capital pablico, muy superior a la de los restantes paises
que elaboran estas estadisticas de forma regular. La segunda ca-
racteristica es que, ademas de las series para Espana, la base de da-
tos ofrece una amplia desagregacion territorial de la informacion
a escala de comunidades autbnomas y provincias.

Las estimaciones publicadas antes de 2005 seguian la metodo-
logia previa de la OCDE (OCDE 1992 y Ward 1976). De acuerdo
con esta metodologia, se consideran dos versiones de las dota-
ciones de capital de las economias: el stock de capital bruto y el
neto. El procedimiento de estimacion es el Método del Inventario
Permanente (MIP) que obtiene las series de stock a partir de la
acumulacion de los flujos pasados de Formacion Bruta de Capital
Fijo (FBCF). Las estimaciones para la economia espanola se refe-
rian exclusivamente al stock de capital neto, aunque en Mas, Pérez
y Uriel (2000) se ampliaron las series espanolas, incluyendo tam-
bién estimaciones del stock de capital bruto con el fin de homo-
geneizarlas con las de los paises desarrollados que proporcionan
este tipo de informaciones.

[9]
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Durante el ano 2005 se publicaron dos volimenes de resultados
de este proyecto conjunto Fundacion BBVA-Ivie, con contenido
diferente. El primero, titulado Elstock de capital en Espana y su
distribucion territorial (1964-2002), ofrece la tlltima actualizacion
de las series estimadas de acuerdo con la metodologia previa,
a la que se refiere el parrafo anterior. El segundo, titulado El
stock y los servicios del capital en Esparia (1964-2002): Nueva meto-
dologia, constituye el punto de partida de las nuevas estimacio-
nes para Espana derivadas de la orientacion metodologica mas
reciente, desarrollada por la OCDE'. El volumen que ahora se
publica es una ampliacion de los resultados anteriores. En la
base de datos recogida en el CD que lo acompana, ademas de
actualizarse los datos de Espana hasta 2005, se ofrecen series
territoriales de comunidades auténomas y provincias, gene-
radas de acuerdo con la nueva metodologia para el periodo
1964-2004, que representan una importante actualizaciéon de
la informacion disponible.

El alcance de las novedades metodologicas de los tltimos volu-
menes de este proyecto conjunto de la Fundacion BBVA y el Ivie
merece un breve comentario. Como resultado de las aportaciones
tedricas de los tiltimos anos, y que pueden remontarse a los traba-
jos pioneros de Jorgenson y Griliches en los anos sesenta, se han
producido importantes modificaciones conceptuales que estan en
la base de la revision de la metodologia seguida hasta hace un ano
en las estimaciones. La principal diferencia respecto al procedi-
miento previo de estimacion radica en el reconocimiento de que
las dotaciones de capital neto (riqueza) constituyen un indicador
poco satisfactorio de la contribucion de este factor de produccion
al crecimiento del outputy la productividad de las economias.

La importancia del tema aconsejo revisar la metodologia segui-
da por el conjunto de paises que realizan este tipo de estimaciones.
Las Naciones Unidas encargaron al Australian Bureau of Statistics
(ABS), institucion pionera en la introduccion de las nuevas apor-
taciones teoricas en sus estimaciones, la elaboracion de un manual
que contuviera las recomendaciones para el conjunto de paises in-
teresados. Finalmente, fue la Organizacion para la Cooperacion y

"En el ano 2006 se ha publicado un volumen que ofrece datos territoriales hasta
2001, estimados también con la nueva metodologia.
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el Desarrollo Econémico (OCDE) quien lideré el proyecto de lo
que mas tarde fue conocido como el Grupo de Canberra, en re-
cuerdo de la ciudad en la que se realiz6 el primer encuentro de
especialistas. La elaboraciéon del manual se extendio durante dos
anos, teniendo lugar dos encuentros internacionales mas, en Paris
y Washington.

En diciembre de 2001 vio la luz el Manual sobre medicion del
capital que contiene las lineas maestras de la metodologia que
debe seguirse en las estimaciones de stock de capital. Este Manual
fue acompanado por un segundo destinado a la medicion de la
productividad, también elaborado en el seno de la OCDE. En él
se pone de manifiesto la importancia de disponer de series de
capital apropiadas para el estudio del crecimiento del output y la
productividad de las economias®.

La nueva metodologia distingue tres versiones distintas del stock
de capital: bruto, neto (denominado también capital riqueza) y pro-
ductivo. Este ultimo es el apropiado para los estudios de productivi-
dad, mientras que los dos primeros, especialmente el segundo, son
medidas mas adecuadas de las dotaciones de las economias desde
la perspectiva del valor de la riqueza de que disponen.

Las nuevas estimaciones suponen, pues, un cambio de méto-
do y también de perspectiva. Las estimaciones previas ponian el
énfasis en la desagregacion sectorial, para el capital privado, y
funcional, para el pablico. Sin embargo, el concepto de capital
productivo (también denominado indicador de volumen de los ser-
vicios del capital), nucleo teorico de las nuevas aportaciones, esta
asociado al concepto de activos homogéneos. Intuitivamente, la ra-
z6n para el cambio de enfoque es la siguiente. En el proceso pro-
ductivo se utilizan muchos tipos de bienes de capital de caracte-
risticas diferentes. Las diferencias en las caracteristicas implican
diferencias también en el flujo de servicios que proporcionan.
Desde la perspectiva de la teoria de la produccion, lo que impor-

? Pese a la publicacién de los dos manuales, todavia no existe un acuerdo definitivo
sobre aspectos particulares de la estimacion del stock de capital. Prueba de ello es la
pervivencia del Grupo de Canberra (bajo la denominacién actual de Canberra II) que
ha realizado, con posterioridad a la publicaciéon de los dos manuales, seis reuniones
[Voorburg (Holanda) (abril 2003), Paris (octubre 2003), Washington (marzo 2004),
Londres (septiembre 2004), Canberra (marzo-abril 2005), y Ginebra (septiembre
2005)].
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tan son estos flujos de servicios y no el valor de mercado de los
bienes de capital.

Considérense dos activos de capital concretos, un ordenador
y una maquina de tejer. Supéngase que ambos cuestan lo mismo
pero que, sin embargo, el ordenador tiene una vida atil mas corta
que la tejedora. En este caso, el activo que se deprecia mas apri-
sa (el ordenador) debe proporcionar servicios anuales por euro
invertido superiores a los de la maquina de tejer con el fin de
compensar su menor tiempo de permanencia en el proceso pro-
ductivo. El cambio de énfasis de los sectores o las funciones a los
activos, ha supuesto un importante esfuerzo estadistico puesto
que las series de FBCF por tipos de activos, materia prima a partir
de la cual se generan los stocks, no estaban disponibles hasta la
actualidad. Son precisamente las limitaciones de las estadisticas
disponibles las que aconsejaron comenzar esta nueva fase del pro-
yecto Fundacion BBVA-Ivie estimando las series nacionales. Una
vez completado con garantias ese primer objetivo, ahora se han
hecho publicos los resultados de la territorializacion de la inver-
sion y el stock por tipos de activos. Por razones de prudencia, de-
bido a las limitaciones de las fuentes estadisticas disponibles, esta
territorializacion no ha sido combinada con la estimacién por sec-
tores de las variables correspondientes. El proyecto contemplara
la viabilidad de ese objetivo en el futuro, con el fin de no perder
esa otra dimension de las series hasta ahora existentes, en la me-
dida de lo posible.

En la desagregacion por tipos de activos se han considerado 18
tipos distintos de bienes de inversion. Merece la pena destacar que
se ha mantenido el maximo detalle de las infraestructuras publicas
—caracteristica distintiva de las series de la Fundacion BBVA-
Ivie— vy, también, que se han considerado explicitamente tres
activos que configuran las nuevas tecnologias de la informacion
y la comunicacion (TIC) (software, hardware y comunicaciones).
Esta nueva informacion es muy relevante, puesto que las TIC han
sido identificadas en numerosos paises como las responsables del
crecimiento econémico en los annos noventa del pasado siglo. Dis-
poner de ella ha permitido comenzar a estudiar este asunto con
rigor en el caso espanol (Mas y Quesada 2005).
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El texto de esta monografia consta de dos partes. La primera
parte describe de forma resumida la metodologia seguida en las
nuevas estimaciones, dado que fue expuesta con detalle en el li-
bro citado, Elstock y los servicios del capital en Espana (1964-2002).
Nueva metodologia, publicado en 2005. La principal novedad res-
pecto de €l es que en el segundo capitulo se detallan las fuentes
estadisticas que han servido de base a la territorializacion de la
inversion y el stock en cada uno de los activos considerados.

En la segunda parte se presentan los principales resultados de
la aplicacion de la nueva metodologia a los datos correspondien-
tes a Espana, sus comunidades autobnomas y provincias. Estas in-
formaciones proceden de la base de datos recopilada en el CD
adjunto. Se trata de una base de datos amplia, y ahora actualizada,
que ofrece informacién territorial muy rica referida a la inver-
sion, capital neto y capital productivo, por tipos de activos y para
un buen ntiimero de agregados.

En el volumen publicado en 2005 se describieron con mayor
detalle que en este caso los resultados referidos a las distintas va-
riables que se estiman y las relaciones entre ellas. Como se ex-
plicaba entonces, una de las razones para hacer esa descripcion
detallada era ofrecer al lector una guia conceptual para utilizar el
conjunto de la base de datos generada. En este caso también se
tiene presente ese objetivo pero, contando con que estan dispo-
nibles las monografias previas, la presentacion de las variables se
hara de manera mas sucinta. De este modo, se deja mayor espacio
para ofrecer informacion referida a la desagregacion territorial.

Las dimensiones de la base de datos que ahora se presenta son
tales que resulta inevitable hacer los comentarios de resultados
de manera esquematica. Por ello, el mayor esfuerzo se dirige a
presentar las variables ordenadas de forma que permitan consi-
derar las perspectivas de los datos mas interesantes para el analisis
econ6émico. En este sentido, interesa mostrar que esta base de
datos es util para analizar, como minimo, los siguientes proble-
mas: el ritmo de inversion y acumulacion; la importancia de la
evolucion de los precios de los activos para determinar el esfuer-
zo inversor en términos nominales y el crecimiento del stock en
términos reales; la estructura por tipos de activos de la inversion
y el stock en cada territorio; la localizacion de la inversion en los
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distintos activos y las diferencias en la estructura de dotaciones
de capital de comunidades autobnomas y provincias; los ritmos de
acumulacion que presenta cada activo en los diferentes territo-
rios y el crecimiento en ellos de los servicios del capital.

Es evidente que estos datos territorializados referidos al proceso
de acumulacion son muy relevantes para el estudio de problemas
de localizacion, crecimiento econémico y evaluacién de politicas
publicas, como las relacionadas con las infraestructuras o las tec-
nologias de la informacién y las comunicaciones. Aunque en las
paginas que siguen no se haran referencias muy detalladas a estos
importantes temas, pues la exposicion se limitara a presentar los
hechos estilizados de la acumulacion de capital, conviene llamar la
atencion sobre el potencial de utilizaciéon posterior de la base de
datos para esas finalidades.

El contenido de los capitulos que integran la monografia se
resume a continuacion. El capitulo 1 ofrece una sintesis de la me-
todologia y el capitulo 2 describe los principales aspectos de su
aplicacion a las fuentes estadisticas disponibles, en particular, en
lo que se refiere a la territorializacion de la informacion. El capitulo
3 se dedica a los datos del conjunto de Espana, que se presentan
sintéticamente, completando la serie hasta 2005. El capitulo 4, en
cambio, se dedica a ofrecer un panorama de los datos territoria-
lizados por comunidades autobnomas y provincias hasta 2004, Glti-
mo ano para el que se dispone de informacion. El objetivo de esta
sintesis de la informacion regional y provincial es mostrar algunos
indicadores generales sobre la importancia de los distintos terri-
torios en términos de las principales variables del proceso de acu-
mulacién de capital y sus diferencias en la estructura de capital y
en su ritmo de crecimiento. Por ultimo, el capitulo 5 es bastante
mas extenso porque, aunque ofrece una vez mas una seleccion de
indicadores muy resumida, revisa la situaciéon de cada una de las
comunidades autbnomas y provincias. Con esa finalidad se ha ela-
borado, con un esquema comun, un apartado para cada region,
situandola en términos relativos respecto al conjunto nacional.
En todas las comunidades auténomas pluriprovinciales se hace lo
mismo con cada provincia, presentandose una ficha con los datos
mas relevantes y situandola en el doble contexto de su region y
de Espana.
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Antes de concluir esta introduccion se debe insistir en la im-
portante actualizacion de las series que se ofrece en esta edicion
del banco de datos de capital Fundacion BBVA-Ivie y en que los
resultados que se presentan en este volumen son s6lo una peque-
na muestra del contenido de la base de datos. La estructura del
CD esta pensada para facilitar el conocimiento de la informacién
que contiene, tarea en la que ayudan los indices que lo acom-
panan. Asi pues, se advierte a los lectores que no consideren el
contenido de los capitulos 3 a 5 como una imagen completa de la
informacion disponible y que exploren directamente la base de
datos si desean conocer el conjunto de la informacion elaborada
y su contenido en detalle.






PRIMERA PARTE

MEDICION DEL STOCK DE CAPITAL






1. Aspectos metodologicos

UNA vision detallada de la nueva metodologia empleada para
la estimacion del stock de capital puede encontrarse en los dos
Manuales de la OCDE (2001a, c) y en Mas, Pérez y Uriel (2005b).
Sus rasgos distintivos son, en primer lugar, tomar como referen-
cia de las estimaciones los distintos activos y no las funciones (en
el caso del capital publico) o los sectores productivos (en el del
privado). La segunda caracteristica radica en el procedimiento de
agregacion de activos heterogéneos.

Las nuevas estimaciones consideran tres conceptos relaciona-
dos con el capital: 1) stock de capital bruto (KG); 2) stock de capital
productivo (KP);y 3) el stock de capital neto (o riqueza) (KW).

1. El stock de capital bruto (KG) es el resultado de la acumulacién
de inversiones (FBCF), a las que se les han deducido los re-
tiros que han tenido lugar a lo largo del periodo. El capital
brutovalora los activos a precios “como si fueran nuevos”.

2. El stock de capital productivo (KP) a precios constantes es un
concepto cuantitativo (o de volumen) que tiene en cuenta
la pérdida de eficiencia como resultado del envejecimiento
del activo. Este concepto cuantitativo esta relacionado con
el precio de los servicios que proporciona, el coste de uso
del capital.

3. El stock de capital riqueza (también denominado neto) (KW)
es el valor de mercado de los activos bajo el supuesto de
que es igual al valor presente descontado de los ingresos
que se espera genere el activo. Los bienes de capital son
valorados a precios de mercado.

Si estamos interesados en valorar la contribucion del capital

al crecimiento de la produccion, la medida mas adecuada es la
del capital productivo (KP)y no la mas habitual de capital neto

[19]
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(o riqueza). Este altimo era el proporcionado por las estima-
ciones de Fundacion BBVA-Ivie de acuerdo con la metodologia
previa de la OCDE, anteriores a la publicacion citada Mas, Pérez
y Uriel (2005b).

Lareduccion en el valordel stock de capital neto con el transcurso
del tiempo refleja la influencia de dos factores. En primer lugar, el
valor del stock se reduce como consecuencia de que pierde eficien-
cia con el envejecimiento. Pero, en segundo lugar, también pierde
valor porque se reduce la vida 1util que le resta, durante la cual po-
dra seguir proporcionando servicios. Desde el punto de vista de
la contribucion del capital al crecimiento s6lo importa el primer
aspecto, la pérdida de eficiencia conforme un activo envejece.

1.1. Stock de capital

A continuacién se sintetiza el procedimiento de estimacion del
stock de capital de un activo en las tres variantes especificadas ante-
riormente.

1.1.1. Stock de capital bruto
La estimacion del stock de capital bruto se obtiene aplicando la
ecuacion (1.1):

KG,=Y VR, . xF,, (1.1)
siendo KG, el stock de capital bruto a precios constantes en el ano
t, del activo j, de diferentes anos de antigiiedad, t; IR, = IN, /p, .
IN, es la inversion en términos nominales, p, es el precio del acti-
vo j (en relacion con un ano base); F],’T representa a la funcion de
supervivencia, y T’ es la edad maxima en servicio del activo j. Las
estimaciones Fundacion BBVA-Ivie han seleccionado, como ya se

hizo en las estimaciones previas, la funcién de retiro Winfrey S-3.

1.1.2. Stock de capital productivo o indice de volumen de los
servicios del capital
El stock de capital productivo (KP) de un activo jen el momento
¢ a precios constantes de diferentes anos de antigiiedad 7, se esti-
ma aplicando la ecuacioén (1.2):
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T,
KP,=) R,  xF, xh, (1.2)

J.t—T
siendo £, la funcion edad-eficiencia del activo jde T anos de anti-

giiedad. El stock de capital productivo a precios corrientes ( KP/Ct)
vendra dado por:

KP ‘= KP x (1.3)

it

Entre las distintas opciones de funcion edad-eficiencia, las estima-
ciones de la Fundacion BBVA y el Ivie han seleccionado la funcion
hiperbolica, de la forma:

h,=(T-1)/ (T - (1.4)

El valor del parametro B se ha fijado en 0,75 para las viviendas,
infraestructuras 'y otras construcciones y en 0,5 para los bienes de
equipo.

El stock de capital productivo o indice de volumen de los servicios del
capital de un activo j es un concepto cuantitativo. Por esta razon,
al ser agregado con los servicios de otros activos se enfrenta a los
problemas de agregacion de activos heterogéneos, no siendo posi-
ble la obtencion del KPagregado a partir de la simple suma de los
componentes individuales. Con el fin de obtener su contrapartida
monetaria para realizar la agregacion, cada activo debe asociarse
con su precio correspondiente. El precio adecuado para agregar
los servicios del capital es el coste de uso (Jorgenson 1963).

El wvalor de los servicios del capital del activo jen ¢ (CS; ) vendra
dado por (1.5):

CS].J=}J.].JX KP].)H (1.5)

siendo 1 el coste de uso del activo j en el momento 4 En térmi-
nos generales, y si no tenemos en cuenta la influencia de variables
fiscales, el coste de uso viene dado por:

pj,t = pj,t—] (Zt + dj,t - q]t) [1'6]
siendo i, el tipo de interés nominal; d la tasa de depreciacion
especifica para cada activo j, dada por [1.12] mas adelante; y g, la
tasa de variacion del precio del activo j, p. El valor de los servicios
agregados del capital (CS) vendra dado por:

cs,=2"_,CS, (1.7)
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siendo 7 el nimero de activos. La implementaciéon practica de
(1.6) plantea la seleccion de las tasas de retorno, i, mas adecua-
das. Sobre este aspecto la teoria econoémica no aporta demasiada
luz. Esta variable intenta captar el coste de la utilizacion del ca-
pital financiero por parte de las empresas que, en el equilibrio a
largo plazo, debe también ajustarse a la rentabilidad de éstas. El
coste de utilizaciéon del capital puede interpretarse, bien como
el coste de pedir prestado o bien como el coste de oportunidad
de invertir en lugar de prestar una determinada cantidad. En la
practica, existen dos procedimientos para el calculo del término ¢
en la expresion (1.6), exégeno y endogeno.

Tras valorar las ventajas e inconvenientes de ambas aproxi-
maciones, detalladas en Mas, Pérez y Uriel (2005b), las estima-
ciones Fundacién BBVA-Ivie se han decantado por el procedi-
miento exoégeno, suponiendo que el tipo de interés nominal ¢
en (1.6) esigual a un tipo de interés real del 4% mas la media
movil centrada, considerando tres periodos, de la tasa de creci-
miento del Indice de Precios al Consumo (IPC).

1.1.3. Stock de capital riqueza (neto)

Para estimar el stock de capital riqueza (o neto) de acuerdo con
la nueva metodologia se requiere la utilizacién de funciones edad-
precio (Z].’t). Estas se encuentran estrechamente relacionadas con
las funciones edad-eficiencia. La relacion entre las dos viene dada
por la expresion (1.8) en la que para cada activo jde edad T se des-
cuentan los rendimientos esperados durante el resto de su vida;
estos rendimientos descienden anualmente por la pérdida de efi-
ciencia tal y como se reflejaba en la expresion (1.4). Asi pues:

T; T+
Z;o= X ol (40 18

siendo r el tipo de interés real, el 4% en nuestro caso. Si norma-
lizamos Z de forma que tome el valor unitario en el primer ano
en servicio:

z, = Z].)I_ /Zj,O (1.9)

J
El stock de capital riqueza del activo ja precios constantes (KW, )
It

se obtiene aplicando (1.10):

T.
KW, =) LR, xF, Xz, (1.10)

Jjat—=
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Por ultimo, teniendo en cuenta que la depreciacion del activo
jen elano t (D. ) puede escribirse como:
It

D, = IR, ~ (KW, - KW,

) (1.11)

la tasa de depreciacion del activo j (d,), que entra en el calculo
del coste de uso dado por [1.6], vendra dada por (1.12):

d, =D, /KW, (1.12)

En definitiva, la estimacion del capital riqueza depende de
la funcién normalizada de edad-precio, z,, que a su vez depen-
de de la funcion de edad-eficiencia, h/,r' Por lo tanto, ambas
medidas de capital, riqueza y productivo, estan estrechamente
relacionadas, garantizando el procedimiento de estimacion la
consistencia entre ellas.

1.2. Tasas reales de crecimiento

En la mayoria de los analisis que utilizan las estimaciones de stock
de capital es de gran importancia el procedimiento de calculo de
su tasa de variacion. Asi sucede, por ejemplo, en los ejercicios de
Contabilidad del Crecimiento. Sin embargo, pese a su relevancia
practica, pocas veces se hace explicita la forma en la que las tasas
de crecimiento son calculadas. Para el stock bruto, KG, y el neto,
KW, a precios constantes (de un ano base), se utilizan habitual-
mente las tasas de crecimiento que se derivan de los indices de
Laspeyres. La expresion del indice de Laspeyres (IL) para el stock
bruto y n tipos de activos j entre arios adyacentes viene dada por:

Y KG,,

IL(KG)=-""—— (1.13)
Y KG,,,
Jj=1
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Obsérvese que el indice de Laspeyres dado por (1.13) puede

también escribirse como: J[(KG,) = Zq)] % KGj,x

J=1

KRG (1.14)

1 = n
YKG,,,
Jj=1

Por lo tanto, el indice de Laspeyres aplicado a variables expre-
sadas en términos reales calcula la tasa de crecimiento agregado

J-1

siendo q)j *

a partir del crecimiento de cada uno de sus componentes y los

pondera por el término ¢, ,

de cada uno de los elementos que integran el stock de capital en el

siendo éste igual a la participacion
agregado, medidos todos ellos a precios constantes (los del ano base).
En consecuencia, por definicion, el indice de Laspeyres no tiene
en cuenta los cambios experimentados por la estructura del stock
como resultado de los cambios en los precios relativos de los acti-
vos. Este aspecto es muy relevante, especialmente cuando se trata
de activos que, como los asociados a las nuevas tecnologias (TIC),
experimentan bruscas variaciones de precios en periodos de tiem-
po relativamente reducidos. Por supuesto, aunque las ecuaciones
se han formulado para el stock de capital bruto, KG, podrian utili-
zarse para cualquier variable.

Una forma de evitar el problema que plantea no considerar los
cambios en la composicion que son resultado de las variaciones
en los precios relativos es utilizar indices con ponderaciones flexi-
bles. El indice de Tornqvist es el mas frecuentemente utilizado, y
el recomendado por los dos manuales de la OCDE para calcular
la tasa de crecimiento del stock de capital productivo agregado.
Esta especificacion ha sido también la empleada en el calculo de
la tasa de crecimiento real de la FBCF.

La tasa de crecimiento, entre anos adyacentes, de las mag-
nitudes agregadas de acuerdo con el indice de Toérnqyvist, en el
caso del stock de capital productivo vendra dada por la ecuacion
(1.15)%

* Noétese que la imposibilidad de agregar en valores absolutos entre diferentes
activos tan s6lo permite calcular la tasa de variacion de un nimero indice.
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In(KP)~In(KP_)) =

n

=3,0,5[ v, +v;, |[In(KP, ) ~In(KP,, )]~ (115)

J
: W, KP, ;
siendo v, =5—"— WU, = Pjia (i+d;,—q;,)=
2, kP,
=

= pj,t—l(r-l_nt +dj,z - qj,t)

Por tanto, la tasa de crecimiento del capital productivo agre-
gado a precios constantes se calcula como la media ponderada de
las tasas de crecimiento del capital productivo de los activos indi-
viduales, siendo las ponderaciones las participaciones del valor
de los servicios del capital proporcionados por cada activo sobre
el valor total de los servicios del capital. Obsérvese que, de esta
forma, se estan teniendo en cuenta las modificaciones que se pro-
ducen en la composicion del agregado como consecuencia de las
variaciones en los precios relativos de los activos.

El mismo procedimiento de calculo ha sido aplicado en el calcu-
lo de las tasas de crecimiento reales de KGy KW. En estos casos, las
ponderaciones v, vienen dadas por el cociente entre el stock de un
activo y el stock agregado, expresados ambos en términos nominales.

Mas concretamente, en la base de datos Fundacion BBVA-Ivie las
tasas de crecimiento de las magnitudes agregadas en términos reales
se han calculado utilizando indices de Térnqvist de la forma:

In(x,) = In(x,_,) =

= z 0,5 E}x,j,t TV, ] ﬁn('xj,t )— ln('xj,t—l )] (119
j

en donde x, representa cualquier variable (FBCF, KG, KW, KP) ex-
presada en términos reales, j es el numero de activos y v, son las
participaciones promedio de las variables en términos nomina-
les*. Asi, si indicamos con el supraindice ¢los valores de las varia-
bles en términos nominales:

* Como ya se ha visto, en el caso del capital productivo (KP) las ponderaciones
vienen dadas por el valor de los servicios del capital y no por el valor de las variables
en términos nominales.
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FBCFC KGC KWJ.C,
v ; -

FBCF,/[ ZFBC KGjt ZK ’ KW,jt ZKWC

Un aspecto adicional que debe destacarse es que la utilizacion
de indices de Tornqvist (con referencia al agregado) lleva im-
plicito el uso de diferencias logaritmicas cuando se calculan las
tasas de crecimiento de un tnico activo —como en la ecuacion
(1.15)—. Por esta razén, en los resultados que se presentan a con-
tinuacion, se utilizaran indices de Térnqvist en el computo de las
tasas de crecimiento de las magnitudes agregadas, y diferencias
logaritmicas para los activos individuales.



2. Medicion estadistica del stock de capital

COMO se ha descrito en el capitulo anterior, la estimacion
de las series de capital tiene como materia prima las series de
Formacién Bruta de Capital Fijo (FBCF) por tipos de activos.
En Mas, Pérez y Uriel (2005b) se ofrecieron las series correspon-
dientes al total nacional, distinguiendo no sélo entre tipos de
activos sino también entre ramas de actividad. El informe poste-
rior y el que ahora se presenta actualizan dichas series naciona-
les desagregadas, al tiempo que desciende en el nivel de territo-
rializacion —al proporcionar informacion para las comunidades
auténomas y provincias espanolas— pero no realizan, por el
momento, la desagregacion territorial por ramas de actividad.
En consecuencia, las series de FBCF por tipos de activos son el
punto de partida para las demas variables. En la publicacion de
2005 se reviso detalladamente el procedimiento seguido en la ob-
tencion de series enlazadas de FBCF por tipos de activos. Un breve
resumen aparece ahora en los apartados 2.1 y 2.2 de este capitulo.
El apartado 2.3 enumera las fuentes estadisticas utilizadas en la te-
rritorializacion de los datos nacionales, entrando en el detalle para
cada uno de los 18 activos. Mientras que el apartado 2.4 resume los
parametros basicos en los que descansa la estimacion de las series
de stocky servicios del capital descritas en el capitulo anterior: vidas
medias; funciones de supervivencia y funciones edad-eficiencia.

2.1. Clasificacion de la Formacion Bruta de Capital
Fijo por tipos de activos

En el cuadro 2.1 se refleja la clasificacion de la FBCF por tipos de
activos utilizada. Como puede verse, esta basada en la clasificacion
de la CNE-2000, pero mantiene con ella algunas diferencias, que
responden a los objetivos del trabajo, la informacion disponible y
los criterios aplicados en otros paises.

[27]
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CUADRO 2.1: Clasificacién adoptada de la Formacion Bruta de Capital Fijo
por tipos de activos

—

. Viviendas
2. Otras construcciones
2.1. Infraestructuras viarias
2.2. Infraestructuras hidraulicas ptblicas
2.3. Infraestructuras ferroviarias
2.4. Infraestructuras aeroportuarias
2.5. Infraestructuras portuarias
2.6. Infraestructuras urbanas de Corporaciones Locales
2.7. Otras construcciones n. c. 0. p.
3. Equipo de transporte
3.1. Vehiculos de motor
3.2. Otro material de transporte
4. Maquinaria, material de equipo y otros productos
4.1. Productos de agricultura, ganaderia y pesca
4.2. Productos metalicos y maquinaria
4.2.1. Productos metélicos
4.2.2. Maquinaria y equipo mecanico
4.2.3. Maquinaria de oficina y equipo informatico
4.2.4. Otra maquinaria y equipo
4.2.4.1. Comunicaciones
4.2.4.2. Otra maquinaria y equipo n. c. o. p.
4.3. Otros productos
4.3.1. Software
4.3.2. Otros productos n. c. o. p.

Por una parte, en la clasificacion propuesta se desglosan varias
rubricas por su especial interés. Asi, en la rabrica otra maquinaria
y equipo se distingue entre comunicacionesy olra maquinaria y equipo
n. ¢. 0. p. De la misma forma, otros productos se ha desglosado en
softwarey en otros productos n. c. o. p.

En las investigaciones anteriores sobre stock de capital que han
realizado la Fundacién BBVA y el Ivie se ha hecho especial hinca-
pié en el papel que juegan las infraestructuras publicas. Siguiendo
en esa misma linea, dentro de otras construcciones se ha realizado el
siguiente desglose: infraestructuras viarias, infraestructuras hidraulicas
publicas, infraestructuras ferroviarias, infraestructuras aeroportuarias,
infraestructuras portuarias, infraestructuras urbanas de Corporaciones
Locales (CC.LL.) y otras construcciones n. c. o. p. En estas altimas se
reunen inversiones tanto publicas (las no incluidas en los desglo-
ses anteriores) como privadas.

Finalmente, otra diferencia entre la clasificacion adoptada
en este estudio y la utilizada en la CNE-2000 es la relativa a la
FBCF en servicios anexos tales como, por ejemplo, los servicios
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inmobiliariosy los servicios juridicos, contabilidad y asesoria empresarial,
para los que hemos seguido el criterio de la CNE-86, ya que des-
de el punto de vista del capital no tienen entidad propia tales
servicios, debido a que no se pueden disociar de los bienes a que
van afectos.

Como consecuencia de esta discrepancia, ha sido necesario rea-
lizar la imputacion de cada uno de los servicios al bien al que van
adscritos, reduciendo de este modo la magnitud de otros productos
publicada en CNE-2000. En algunos casos la operacion ha sido di-
recta porque el servicio es imputable a un tnico bien. Pero en la
mayoria de los casos ha sido necesario distribuir el servicio entre
varios bienes, adoptando como criterio de reparto el peso relativo
de estos tltimos en el total de FBCF (una vez deducidos los servi-
cios), ajustado en determinados casos con el peso de los margenes
comerciales o de transporte.

2.2. Estimacion de series enlazadas por tipos de activos

2.2.1.Planteamiento metodolégico

La desagregacion por tipos de activos adoptada no coincide con
ninguna de las diferentes clasificaciones de la FBCF publicadas en
la Contabilidad Nacional de Esparia (CNE). Estas diferencias estan ori-
ginadas por las modificaciones metodologicas introducidas en los
sucesivos sistemas y bases de la CNE. Por ello, para enlazar las mag-
nitudes de Contabilidad Nacional, es necesario realizar previamente
su homogeneizacion, que se ha llevado a cabo tras un minucioso
analisis de los criterios metodologicos seguidos en cada una de las
siete bases comprendidas en el estudio. Asimismo, la aplicacion del
detalle contenido en la clasificacién propuesta obliga a disponer de
informacion adicional. La consecucion conjunta de ambos objetivos,
homogeneizacion y desagregacion, requiere el uso combinado de la
informacion contenida en las diferentes publicaciones de la CNE, en
las tablas input-output (T1O), en las tablas de origen-destino, asi como
en la Contabilidad Nacional de Espana. Series enlazadas 1954-1997
(CNEe-86) —en la que se enlazan a nivel muy agregado (cuatro tipos
de activos), segtn los criterios de la base 1986—, y en la Contabilidad
Nacional Trimestral de Esparia. Bases 1995 (CNTR-95) y 2000 (CNTR-00).
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Dadas las discrepancias existentes entre cada par de sistemas
para el afno que se tiene en comun (1964, para CNE-58 y CNE-70;
1980, para CNE-70 y CNE-80; 1985, para CNE-80 y CNE-85; 1986,
para CNE-85 y CNE-86; 1995, para CNE-86 y CNE-95; 2000, para
CNE-95 y CNE-00), es necesario proceder al enlace tanto en tér-
minos nominales como reales. Si para el ano en comun hubieran
coincidido las magnitudes a precios corrientes, habria sido nece-
sario, en cualquier caso, enlazar las magnitudes a precios constan-
tes con objeto de obtener series valoradas en precios de un mismo
ano base, y que en este caso es 2000.

2.2.2. El enlace de las series de Formacion Bruta de Capital
Fijo por tipos de activos

Enlace de las series de activos en términos nominales:

grandes componentes

En el enlace de las series de FBCF en base 2000 se han teni-
do en cuenta los enlaces ya existentes en base 1995 (Mas, Pérez
y Uriel 2005b) y en base 1986 (Uriel, Molt6 y Cucarella 2000).
La informacién publicada en esta ultima, CNEe-86, presentaba la
desagregacion de la FBCF en cuatro componentes: viviendas, otras
construcciones, equipo de transporte y maquinaria, material de equipo
y otros productos. Estas cuatro series se utilizaron como punto de
partida para el enlace del periodo 1954-2003 en base 1995, distin-
guiendo dos subperiodos, en funcion de la diferente disponibili-
dad de fuentes estadisticas. En todo caso, en el proceso de enlace
no se incluyeron los componentes de la FBCF introducidos como
novedad en la CNE-95, reservandoles un tratamiento diferencia-
do, que sera abordado mas adelante.

Posteriormente las series obtenidas han sido nuevamente en-
lazadas con las derivadas de la base 2000, previo ajuste segun el
criterio de imputacion de los servicios antes descrito. Con ello
se obtiene el enlace de los cuatro componentes agregados de la
FBCF en términos nominales del periodo 1954-2005.

Enlace de las series de activos en términos nominales: desagregacion

La desagregacion de las cuatro series enlazadas anteriores re-
quiere el estudio minucioso de la informacién contenida en las
diferentes bases de la CNE, complementada con el analisis de las
correspondientes tablas input-output y origen-destino existentes.
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La comparacion de ambas fuentes en los anos coincidentes permi-
te identificar Ia composicion de la FBCEF, pese a las modificaciones
efectuadas por los cambios metodologicos de los diferentes siste-
mas de Contabilidad Nacional. De este modo es posible alcanzar la
desagregacion de equipo de transporte durante todo el periodo con
el siguiente detalle:

— Vehiculos de motor
— Otro material de transporte

Analogamente, maquinaria, material de equipo y otros productos se
ha podido descomponer de la siguiente forma:

— Productos de agricultura, ganaderia y pesca
— Productos metalicos y maquinaria
® Productos metalicos
® Maquinaria y equipo mecanico
® Maquinaria de oficina y equipo informatico
® Otra maquinaria y equipo
— Otros productos

En los anos con informaciéon procedente de unay otra fuente
ha sido calculado el peso porcentual que representa el producto
sectorial (fuente TIO) sobre la correspondiente magnitud agre-
gada de la FBCF (fuente CNE). Dichos pesos, mas la interpo-
laciéon de su evolucion, junto al valor anual de las magnitudes
agregadas en la CNE, permiten estimar la desagregacion en cada
ano. El siguiente paso consiste en el enlace de las series corres-
pondientes a diferentes bases del modo descrito anteriormente.
Por ultimo, se ha realizado el ajuste de las series desagregadas,
en coherencia con los valores obtenidos para los cuatro grandes
componentes de la FBCF.

Enlace de los indices de precios

La decision adoptada con relacion a los servicios anexos de
la FBCF del periodo 1995-2005 supone no so6lo una diferencia en
la magnitud de las series utilizadas respecto a las publicadas en la
CNE-00, sino que también implica la necesidad de recalcular los
indices de precios teniendo en cuenta la nueva composicion de
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dichas series. Con ello se obtienen unos indices ajustados que han
sido enlazados con los obtenidos de las diferentes bases disponi-
bles desde 1954. El enlace se ha realizado respetando la maxima
desagregacion disponible de las series, sirviéndose tan s6lo de los
agregados en aquellos periodos en los que no existe desagrega-
ci6on en los indices de precios originales. Tal es el caso de los indi-
ces anteriores a 1980 de productos de agricultura, ganaderia y pesca,
productos metalicos y maquinaria, y otros productos.

Enlace de las series de activos en términos reales

La elaboracion de las series de FBCF en términos reales se ha
basado en los procedimientos descritos en los apartados anteriores
y, ademas, en un analisis especifico realizado sobre la evolucion de
las magnitudes en términos nominales y en precios de maquinaria
de oficina y equipo informatico, comunicaciones, y software, que puede
verse descrito en la investigacion citada al comienzo de este capitu-
lo. De esta forma, se han obtenido las series de FBCF en términos
reales con la desagregaciéon propuesta en el cuadro 2.1, siendo cal-
culados los agregados como suma de sus componentes.

Finalmente, la informacion contenida en las sucesivas ediciones
de la obra Elstock de capital en Espania y su distribucion territorial se ha
utilizado como fuente estadistica para la desagregacion de la FBCF
en otras construcciones, tanto en términos nominales como reales.

2.3. Estimacion de series enlazadas por tipos de activos
y provincias

En esta investigacion se realiza la estimacion provincial de inver-
sion y stock por tipos de activos, con la desagregacion contemplada
en el cuadro 2.1, que cubre el periodo 1964-2004. En un primer
apartado se analizan las fuentes por tipos de activos; en el segun-
do apartado se ofrece un listado de todas las fuentes utilizadas en
esta investigacion.

2.3.1. Fuentes utilizadas para cada tipo de activo
Las fuentes de informacién utilizadas en cada uno de los acti-
vos han sido las siguientes:
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1. Viviendas

Se han utilizado series de construccion de viviendas (pro-
tegidas y libres) de la Direccion General de Arquitecturay
Vivienda y de los sucesivos censos de la vivienda realizados
con caracter decenal por el Instituto Nacional de Estadis-
tica (INE). También se ha utilizado para los altimos anos
la informacién proporcionada sobre valor de la ejecucion
material de obras por el Ministerio de Fomento en Obras en
edificacion. Como referencia del capital residencial existente
a mediados de la década de los sesenta se ha considerado la
informacioén incluida en Riqueza Nacional de Esparia (Univer-
sidad Comercial de Deusto 1968).

2. Otras construcciones

Bajo este epigrafe se distinguen dos grupos de infraestruc-

turas. Por una parte se destacan individualmente seis tipos

de infraestructuras que, aun siendo poco importantes cuan-

titativamente, merecen un interés especial por su caracter

publico. En un segundo grupo se engloban el resto de las

construcciones privadas.

Las fuentes de informacion utilizadas en cada uno de estos

dos grupos pueden ser resumidas del siguiente modo:

2.1-2.6. Infraestructuras viarias, hidraulicas publicas, ferro-
viarias, aeroportuarias, portuarias y urbanas de Corpo-
raciones Locales. Las inversiones en infraestructuras de
caracter publico se obtienen de las liquidaciones de los
presupuestos correspondientes, tanto de las adminis-
traciones publicas de ambito nacional como de ambito
territorial. Dichas liquidaciones son complementadas
con otras fuentes estadisticas, entre las que destacan el
Anuario Estadistico del Ministerio de Fomento, Cuentas
de las Administraciones Publicas y las Cuentas Regionales
(Intervencion General de la Administracion de Esta-
do), Liquidacion de presupuestos de las corporaciones locales
de la Direccion General de Fondos Comunitarios y Fi-
nanciacion Territorial, Liquidacion de presupuestos de las
comunidades y ciudades autonomas de la Direccién Gene-
ral de Fondos Comunitarios y Financiacién Territorial,
y Anuarios de entidades portuarias o aeroportuarias.
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2.7.

Para las inversiones anteriores a 1935 se han utilizado
principalmente los siguientes estudios: Riqueza Nacional
de Espana (Universidad Comercial de Deusto, 1968),
Cuenta general de la administracion del Estado (Interven-
cion General de la Administracion de Estado, IGAE) y
Datos basicos para la historia financiera de Esparia (Instituto
de Estudios Fiscales, 1976).

Otras construcciones n. c. o. p.: las publicaciones
Edificacion y Vivienda'y Construccion de Edificios del Ministe-
rio de Fomento permiten obtener series de presupues-
to de ejecucion material de edificios no residenciales
(nueva planta, rehabilitacion y demolicién) que com-
prenden: explotaciones agrarias, ganaderas o pesca,
industrias, transportes y comunicaciones, almacenes,
servicios burocraticos, servicios comerciales, servicios
sanitarios, servicios culturales y recreativos, servicios
educativos, iglesias y otros edificios religiosos y otros
edificios no residenciales.

3. Equipo de transporte

3.1.

3.2.

Vehiculos de motor: se ha utilizado informacién de ve-
hiculos matriculados (autobuses, camiones y tractores
industriales) procedente de la Direcciéon General de
Trafico, utilizando ponderaciones segin el peso que
cada tipo de vehiculos tiene sobre el total.

Otro material de transporte: los datos sobre trafico de
pasajeros y mercancias y flota espanola de transporte,
publicada por el Ministerio de Fomento en su Anuario
Estadistico han sido utilizados para la territorializacion.

4. Maquinaria, material de equipo y otros productos
4.1. Productos de agricultura, ganaderiay pesca: Riqueza Nacional

de Esparia (Universidad Comercial de Deusto 1968) ofrece
datos sobre riqueza provincial de la agricultura y la pesca
espanolas. También el Ministerio de Agricultura, Pesca y
Alimentacion ofrece datos de patrimonio y series de in-
version en las Cuentas del sector agrario, en La Agricultura, la
pesca y la alimentacion'y en el Anuario de Estadistica Agroali-
mentaria y en la Agricultura espariola en... (varios anos).
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4.2. Productos metalicos y maquinaria

4.2.1. Productos metalicos: se han utilizado microda-
tos de la Encuesta Industrial de Productos, Encuesta
Industrial, Encuesta Industrial de Empresas, Encuesta
Anual de Comercio, y de la Encuesta Anual de Servicios
del INE, asi como del Registro Industrial del Mi-
nisterio de Industria, Turismo y Comercio.

4.2.2. Maquinaria y equipo mecanico: se han utilizado
microdatos de la Encuesta Industrial de Productos,
Encuesta Industrial, Encuesta Industrial de Empre-
sas, Encuesta Anual de Comercio, y de la Encuesta
Anual de Servicios del INE, asi como del Registro
Industrial del Ministerio de Industria, Turismo y
Comercio.

4.2.3. Maquinaria de oficina y equipo informatico: Las
tecnologias de la informacion en Espana, publicada
por la Asociacion Espanola de Empresas de Tec-
nologias de la Informacion (SEDISI), proporcio-
na informacién sobre el parque de ordenadores
en Espana, mercado interior neto/bruto y ven-
tas de ordenadores. También se han utilizado
microdatos de la Encuesta Industrial de Productos,
Encuesta Industrial, Encuesta Industrial de Empre-
sas, Encuesta Anual de Comercio, y de la Encuesta
Anual de Servicios del INE, asi como del Registro
Industrial del Ministerio de Industria, Turismo y
Comercio.

4.2.4. Otra maquinaria y equipo
4.2.4.1. Comunicaciones: Memoria (varios anos)

de Telefénica de Espana, Informe (va-
rios anos) de la Comision Nacional del
Mercado de las Telecomunicaciones
(CMT) y datos puntuales recibidos de
Radio Television Espanola (RTVE),
Correos y Telégrafos, la Asociacion
Nacional de Industrias Electronicas y
de Telecomunicaciones (ANIEL) y la
Asociacion de Empresas de Electronica,
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Tecnologias de la Informacion y Tele-
comunicaciones de Espana (AETIC).
También se han utilizado microdatos de
la Encuesta Industrial de Productos, Encuesta
Industrial, Encuesta Industrial de Empresas,
Encuesta Anual de Comercio, y de la Encues-
ta Anual de Servicios del INE, asi como
del Registro Industrial del Ministerio de
Industria, Turismo y Comercio.

4.2.4.2. Otra maquinaria y equipo n. c. o. p.: se
han utilizado microdatos de la Encuesta
Industrial de Productos, Encuesta Indus-
trial, Encuesta Industrial de Empresas, En-
cuesta Anual de Comercio, y de la Encuesta
Anual de Servicios del INE, asi como del
Registro Industrial del Ministerio de In-
dustria, Turismo y Comercio.

4.3. Otros productos

4.3.1. Software: Las tecnologias de la informacion en Espana

4.3.2.

publicada por SEDISI y AETIC proporciona
informacion sobre mercado interior neto/bruto.
También se han utilizado microdatos de la Encuesta
Industrial de Productos, Encuesta Industrial, Encuesta
Industrial de Empresas, Encuesta Anual de Comercio, y
de la Encuesta Anual de Servicios del INE, asi como
del Registro Industrial del Ministerio de Industria,
Turismo y Comercio.

Otros productos n. c. o. p.: se han utilizado mi-
crodatos de la Encuesta Industrial de Productos,
Encuesta Industrial, Encuesta Industrial de Empre-
sas, Encuesta Anual de Comercio, y de la Encuesta
Anual de Servicios del INE, asi como del Registro
Industrial del Ministerio de Industria, Turismo y
Comercio.
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2.3.2. Fuentes adicionales utilizadas
A continuacién se ofrecen las fuentes estadisticas utilizadas en
esta investigacion, ordenadas por organismo elaborador:

AENA. Memoria. Madrid, varios anos.

AENA vy CeENTRO DE EsTUDpIOS HISTORICOS DE OBRAS PUBLICAS
Y URBANISMO. Los aeropuertos esparioles: Su historia 1911-1996.
Madrid, 1996.

AvrzorLAa Y MINONDO, Pablo de. Las obras publicas en Espana. Bilbao,
1899.

ArTOLA, Miguel, dir. Los ferrocarriles en Espana 1844-1943. 2 vols.
Madrid: Servicio de Estudios del Banco de Espana, 1978.

AsocIAcION DE EMPRESAS DE ELECTRONICA, TECNOLOGIAS DE LA
INFORMACION Y TELECOMUNICACIONES DE EspaNa (AETIC).
Informe del sector electronico, de telecomunicaciones y de TI: Memoria
AETIC. Madrid, varios anos.

AsOCIACION ESPANOLA DE EMPRESAS DE TECNOLOGIAS DE LA
INFORMACION (SEDISI), y MINISTERIO DE CIENCIA Y TECNO-
LOGIA. Las tecnologias de la informacion en Espana. Madrid:
Ministerio de Ciencia y Tecnologia, varios anos.

ASOCIACION NACIONAL DE INDUSTRIAS ELECTRONICAS Y DE TELE-
COMUNICACIONES (ANIEL). Informe. Madrid, varios anos.

—. Memoria. Madrid, varios anos.

BaNco DE CREDITO LOCAL DE ESPANA. Informe anual: Apéndice esta-
distico. Madrid, varios anos.

—. Informe sobre el sector publico local. Madrid, varios anos.

—. La presupuestacion por objetivos y programas. Madrid, 1990.

BaNco DE EsPaNA. Boletin econémico. Madrid, varios anos.

—. Boletin estadistico. Madrid, varios anos.

—. Las grandes empresas industriales en Espana. Madrid, varios anos.

BANEGAS NUNEZ, Jesus. La nueva economia espanola: Impactos de las
tecnologias de la informacion y la comunicacion en la economia y la
sociedad. Madrid: Universidad Complutense de Madrid, 2002.

BARrEA TEJEIRO, José. «Las cuentas regionales de las Administraciones
Publicas espanolas». Hacienda Publica Espariola 44 (1977): 101.

—. Analisis economico de los gastos publicos en sanidad y prevision de
los recursos mecesarios a medio plazo. Madrid: Instituto de Estudios
Fiscales y Ministerio de Economia y Hacienda, 1992.
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CAMARENA MINANA, Vicente, dir. «El ferrocarril por provincias».
Trenes hoy. Madrid, varios nameros.

CARBONELL ROMERO, Antonio, V. SANCHEZ, A. CARBONELL,
J. PENA, L. MARQUINA, J. M.® MARTIN, J. M.* GIL, Y F. ALvAREZ-
MIRANDA. Las infraestructuras en Espana: carencias y soluciones.
Madrid: Instituto de Estudios Econémicos, 1990.

CASARES ALONSO, Anibal. Estudio historico-economico de las construc-
ciones ferroviarias espanolas en el siglo xix. Madrid: Instituto de
Desarrollo Econémico, 1973.

CoMiN, Francisco. Fuentes cuantitativas para el estudio del sector priblico
en Espana (1801-1950). Monografia n.® 40. Instituto de Estu-
dios Fiscales, 1981.

COMISION DEL MERCADO DE LAS TELECOMUNICACIONES (CMT).
Informe anual. Barcelona, varios anos.

CoMISION OFICIAL PARA LA CONMEMORACION DEL PRIMER
CENTENARIO DEL FERROCARRIL EN ESPANA. Cien arios de ferroca-
rril en Esparia. 4 vols. Madrid: Comision Especial para la Con-
memoracion del Primer Centenario del Ferrocarril en Espana,
1948.

CoMISION DE TRANSPORTES. Plan de desarrollo economico: Transporte
por ferrocarril. Madrid, 1963.

COMUNIDAD AUTONOMA DE LA REGION DE MURCIA. Ligquidacion del
presupuesto. Murcia, varios anos.

COMUNIDAD DE MADRID. Liquidacion del presupuesto. Madrid:
Consejeria de Hacienda, varios anos.

COMUNITAT AUTONOMA DE LES ILLES BALEARS. Comptle general.
Palma: Conselleria d’Economia i Hisenda, varios anos.

CONFEDERACION HIDROGRAFICA DEL EBRO. Memoria. Zaragoza,
varios anos.

CONFEDERACION HIDROGRAFICA DEL GUADALQUIVIR. Memoria.
Sevilla, varios anos.

CONFEDERACION HIDROGRAFICA DEL JUCAR. Memoria de obras vy
estudios. Valencia, varios anos.

CONSE]JO DE UNIVERSIDADES. Guia de la universidad. Madrid, varios
anos.

DI1PUTACION FORAL DE ALAVA. Liquidacion de presupuestos. Vitoria,
varios anos.

DipuTACION FORAL DE NAVARRA. Liquidacion del presupuesto.
Pamplona, varios anos.
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D1pPUTACION GENERAL DE ARAGON. Cuenta de liquidacion del presu-
puesto. Departamento de Economia y Hacienda, varios anos.
D1rUTACION REGIONAL DE CANTABRIA. Liquidacion del presupuesto.

Santander: Consejeria de Economia, Hacienda y Comercio,
varios anos.
ENTE PUBLICO RTVE. Desglose de inversiones. Madrid, varios anos.
Eurostatr. COMEXT Database. Luxemburgo, varios anos.
Euskap1. Liquidacion de presupuestos de la C. A. de Euskadi. Varios
anos.
FERROCARRILS DE LA GENERALITAT VALENCIANA. Informe de gestio i
comptes anuals. Valencia, varios anos.

FUNDACION BANCO EXTERIOR. Estadisticas historicas de Esparia:

Siglos xix-xx. Madrid: Fundacién Banco Exterior, 1989.

GARCIA, Susana, Francisco José GOERLICH GISBERT, y Vicente
OrTs. «Macromagnitudes basicas a nivel sectorial de la indus-
tria espanola: series historicas». Economia Industrial n.® 299
(1994): 213-245.

GENERALITAT DE CATALUNYA. Liquidacio del pressupost. Barcelona:
Departament d’Economia i Finances, varios anos.

GENERALITAT VALENCIANA. Compte general de Uadministracié de
la Generalitat Valenciana. Valencia: Conselleria d’Economia i
Hisenda, varios anos.

GOBIERNO DE CANARIAS. Cuenta general de la administracion de
la Comunidad Autonoma de Canarias. Santa Cruz de Tenerife:
Consejeria de Hacienda, varios anos.

GOBIERNO DE LA RI10JA. Liquidacion presupuestos generales. Logrono:
Consejeria de Hacienda y Economia, varios anos.

GOBIERNO DE NAVARRA. Cuentas generales de Navarra. Pamplona,
varios anos.

GOMEZ VILLEGAS, Joaquin. Formacion bruta de capital fijo en la economia
espaniola. Madrid: Ministerio de Industria y Energia, 1988.

IBERIA. Memoria. Madrid, varios anos.

INE. Anuario estadistico de Esparia. Madrid: Instituto Nacional de
Estadistica, varios anos.

—. Censo de poblacion y vivienda. Madrid: Instituto Nacional de
Estadistica, varios anos.

—. Censos de establecimientos sanitarios. Madrid: Instituto Nacional
de Estadistica, varios anos.
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—. Contabilidad Nacional de Esparia. Madrid: Instituto Nacional de
Estadistica, varios anos.

—. Encuesta anual de comercio. Madrid: Instituto Nacional de
Estadistica, varios anos.

—. Encuesta anual de comercio al por mayor. Madrid: Instituto Nacional
de Estadistica, varios anos.

—. Encuesta anual de comercio al por menor. Madrid: Instituto Nacional
de Estadistica, varios anos.

—. Encuesta anual de servicios. Madrid: Instituto Nacional de Esta-
distica, varios anos.

—. Encuesta de financiacion y gastos de la enserianza privada. Madrid:
Instituto Nacional de Estadistica, varios anos.

—. Encuesta de servicios a empresas. Madrid: Instituto Nacional de
Estadistica, varios anos.

—. Encuesta de servicios audiovisuales. Madrid: Instituto Nacional de
Estadistica, varios anos.

—. Encuesta de servicios informaticos. Madrid: Instituto Nacional de
Estadistica, varios anos.

—. Encuesta de servicios personales. Madrid: Instituto Nacional de
Estadistica, varios anos.

—. Encuesta de servicios postales y de telecomunicaciones. Madrid:
Instituto Nacional de Estadistica, varios anos.

—. Encuesta de servicios técnicos. Madrid: Instituto Nacional de Esta-
distica, varios anos.

—. Encuesta sobre la estructura de las empresas de agencia de viajes.
Madrid: Instituto Nacional de Estadistica, varios anos.

—. Estadistica de la ensenianza en Espania. Madrid: Instituto Nacional
de Estadistica, varios anos.

—. Estadistica de establecimientos sanitarios con régimen de inlernado.
Madrid: Instituto Nacional de Estadistica, varios anos.

—. Estadistica de inversiones y gastos de las corporaciones locales.
Madrid: Instituto Nacional de Estadistica, varios anos.

—. Estadistica de transportes. 4 vols. Madrid: Instituto Nacional de
Estadistica, varios anos.

—. Microdatos de la encuesta industrial. Madrid: Instituto Nacional
de Estadistica, varios anos.

—. Microdatos de la encuesta industrial de empresas. Madrid: Instituto
Nacional de Estadistica, varios anos.
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—. Microdatos de la encuesta industrial de productos. Madrid: Instituto
Nacional de Estadistica, varios anos.

—. Estadistica de transportes: Primer censo de carreteras no estatales.
Vol. 5. Madrid: Instituto Nacional de Estadistica, 1965.

—. Marco input-output: Serie 1995—-2000. Madrid: Instituto Nacional
de Estadistica, 2005a.

—. Matrices de FBCF: Serie contable (1995—1999). Madrid: Instituto
Nacional de Estadistica, 2005b.

INSTITUTO DE ESTUDIOS DE LA ADMINISTRACION LOCAL. Anuario
estadistico de las corporaciones locales 1964—76. Madrid, varios anos.

INSTITUTO DE ESTUDIOS DE TRANSPORTE Y COMUNICACIONES.
Estadisticas de transportes: Series cronologicas (1950—1980). Madrid:
Instituto de Estudios de Transporte y Comunicaciones, 1983.

INSTITUTO NACIONAL DE LA SALUD. Liquidacion del presupuesto del
INSALUD: Cifras y datos. Madrid: Instituto Nacional de Estadistica,
varios anos.

INsTITUTO VASCO DE EsTADISTICA (Eustat). Estadisticas presupuestarias
municipales: Liquidaciones. Presupuestos. Vitoria-Gasteiz, varios anos.

JUNTA DE ANDALUCIA. Cuenta general de la Comunidad Autonoma de
Andalucia. Sevilla: Consejeria de Economia y Hacienda, varios anos.

JunTA DE CASTILLA Y LEON. Liquidacion de los presupuestos. Valladolid,
varios anos.

JuNTA DE COMUNIDADES DE CASTILLA-LA MANCHA. Cuenta general.
Toledo: Consejeria de Economia y Hacienda, varios anos.

JuNTA DE EXTREMADURA. Cuenta general. Caceres: Consejeria de
Economia y Hacienda, varios anos.

Mas, Matilde, Francisco PEREZ, y Ezequiel URIEL. El stock de
capital en Espana y su distribucion territorial (1964—-2002). Bilbao:
Fundacion BBVA, 2005.

MEGIA, Manuel José. «Distribucion de la infraestructura ferroviaria
de RENFE en el territorio peninsular del Estado espanol: Analisis
en relacion con la superficie, la poblacién y la renta a nivel de
comunidades autébnomas y provincias». Transportes, Turismo y
Comunicaciones 45-46 (julio-agosto, septiembre-octubre 1990).
Madrid: Ministerio de Transportes, Turismo y Comunicaciones
e Instituto Nacional de Estadistica, 1990: 9-41, 19-42.

MINISTERIO DE ADMINISTRACIONES PUBLICAS. Informe IRIA.
Madrid: Instituto Nacional de Estadistica, varios anos.
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—. Informe REINA. Madrid: Instituto Nacional de Estadistica,
varios anos.

MINISTERIO DE AGRICULTURA, PESCA Y ALIMENTACION. Anuario de
estadistica agroalimentaria. Madrid, varios anos.

—. Cuentas del sector agrario. Madrid: Instituto Nacional de Estadistica,
varios anos.

—. Ejecucion del programa de inversiones publicas. Madrid: Instituto
Nacional de Estadistica, varios anos.

—. La agricullura espanola en... (varios anos). Madrid: Instituto
Nacional de Estadistica, varios anos.

—. La agricultura, la pesca y la alimentacion en Esparia. Madrid: Insti-
tuto Nacional de Estadistica, varios anos.

MINISTERIO DE CIENCIA Y TECNOLOGIA. Estadistica minera. Madrid:
Instituto Nacional de Estadistica, varios anos.

—. Registro industria. Madrid: Instituto Nacional de Estadistica,
varios anos.

MINISTERIO DE EcONOMIA Y COMERCIO. La provincializacion y regio-
nalizacion de las inversiones publicas durante el periodo 1969-1981.
Madrid: Subsecretaria de Economia, Direcciéon General de
Planificacion e Instituto Nacional de Estadistica, 1983.

MINISTERIO DE EcoONOMIA Y HACIENDA. Cuentas de las Administracio-
nes Publicas. Madrid: Intervencion General de la Administracion
del Estado e Instituto Nacional de Estadistica, varios anos.

—. Cuentas generales de la Administracion del Estado. Madrid: Inter-
vencion General de la Administracion del Estado e Instituto
Nacional de Estadistica, varios anos.

—. Cuentas regionales. Madrid: Intervencion General de la Administra-
cion del Estado e Instituto Nacional de Estadistica, varios anos.
—. Ejecucion del presupuesto del Estado. Madrid: Intervencion General
de la Administracion del Estado e Instituto Nacional de Estadis-

tica, varios anos.

—. Liquidacion de presupuestos: comunidades autonomas. Madrid:
Direccion General de Coordinacion con las Haciendas Terri-
toriales e Instituto Nacional de Estadistica, varios anos.

—. Liquidacion de presupuestos: corporaciones locales. Madrid: Direccion
General de Coordinacion con las Haciendas Territoriales e
Instituto Nacional de Estadistica, varios anos.
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—. Memorias anuales. Madrid: Direccion General de Seguros e Instituto
Nacional de Estadistica, varios anos.

—. Presupuestos de las comunidades autonomas. Madrid: Direccion
General de Coordinacion con las Haciendas Territoriales e
Instituto Nacional de Estadistica, varios anos.

—. La contabilidad nacional de Esparia. Madrid: Instituto de Estudios
Fiscales, 1969a.

—. Las haciendas locales en Esparia 1940-1965. Madrid: Instituto de
Estudios Fiscales e Instituto Nacional de Estadistica, 1969b.
—. Dalos basicos para la historia financiera de Esparnia. Madrid: Instituto
de Estudios Fiscales e Instituto Nacional de Estadistica, 1976.
—. Estadistica presupuestaria de las entidades locales de 1981 (nivel
nacional). Madrid: Direccion General de Coordinacion con las
Haciendas Territoriales e Instituto Nacional de Estadistica, 1983.

—. Cuentas regionales de las corporaciones locales y entes autonomicos.
Madrid: Instituto de Estudios Fiscales e Instituto Nacional de
Estadistica, 1987.

—. Analisis economico de los gastos prblicos en sanidad y prevision de
los recursos mecesarios a medio plazo. Madrid: Instituto de Estudios
Fiscales e Instituto Nacional de Estadistica, 1992.

MINISTERIO DE EDUCACION Y CIENCIA. Anuario de estadistica
universitaria. Madrid: Consejo de Universidades e Instituto
Nacional de Estadistica, varios anos.

—. Estadistica de la enserianza en Espana: Niveles de preescolar, general
basica y enserianzas medias. Madrid: Subsecretaria e Instituto
Nacional de Estadistica, varios anos.

MINISTERIO DE FOMENTO. Anuario estadistico. Madrid: Instituto
Nacional de Estadistica, varios anos.

—. Edificacion y vivienda. Madrid: Direcciéon General de Programa-
cion Economica e Instituto Nacional de Estadistica, varios anos.

—. Estadisticas de obras publicas. Madrid: Direccion General de
Obras Publicas e Instituto Nacional de Estadistica, varios anos.

—. Estructura de la construccion. Madrid: Direccion General de
Programacion Econémica e Instituto Nacional de Estadistica,
varios anos.

—. Memoria sobre el estado de las obras publicas en Esparia. Madrid:
Direccion General de Obras Publicas e Instituto Nacional de
Estadistica, varios anos.
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—. Obras en edificacion. Madrid: Direccion General de Programa-
cion Econoémica e Instituto Nacional de Estadistica, varios anos.

MINISTERIO DE HACIENDA. Cuenta general de la Administracion
del Estado, 1919-1992. Madrid: Intervencion General de la
Administracion del Estado e Instituto Nacional de Estadis-
tica, varios anos.

—. Cuentas del Estado Espariol. Madrid: Instituto de Estudios Fiscales
e Instituto Nacional de Estadistica, varios anos.

—. Datos basicos para la historia financiera de Espana 1850/1975:
Clasificacion economica funcional de los gastos e ingresos del Estado.
Madrid: Instituto de Estudios Fiscales e Instituto Nacional de
Estadistica, 1976.

MINISTERIO DE INDUSTRIA Y ENERGIA. Las grandes empresas industriales
en Esparia. Madrid: Instituto Nacional de Estadistica, varios anos.

MINISTERIO DEL INTERIOR. Estadisticas de vehiculos matriculados.
Madrid: Direccion General de Trafico e Instituto Nacional de
Estadistica, varios anos.

MINISTERIO DE OBRAS PUBLICAS. Anlecedentes y datos para el estudio
del problema ferroviario. Madrid: Instituto Nacional de Estadistica,
varios anos.

—. El transporte en cifras. Madrid: Instituto Nacional de Estadistica,
varios anos.

—. Estadistica de créditos e inversiones. Madrid: Instituto Nacional de
Estadistica, varios anos.

MiINISTERIO DE OBRAS PUBLICAS Y TRANSPORTES. «Historia
del ferrocarril en Espana 1843-1992». Revista del Ministerio
de Obras Publicas y Transportes n.® 400 (julio-agosto). Madrid:
MOPT, 1992.

MINISTERIO DE PLANIFICACION DEL DESARROLLO, DIRECCION
GENERAL DE VIGILANCIA DEL PLAN. Ejecucion del programa de
inversiones publicas. Madrid: Ministerio de Planificacién del
Desarrollo, varios anos.

—. Ejecucion del programa de inversiones piblicas 1973-1977. Madrid:
Ministerio de Planificacion del Desarrollo e Instituto Nacional
de Estadistica, varios anos.

MINISTERIO DE SANIDAD Y CONSUMO. Anuario de estadistica. Madrid:
Instituto Nacional de la Salud e Instituto Nacional de Estadistica,
varios anos.
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—. Establecimientos sanitarios con régimen de internado. Madrid: Instituto
Nacional de Estadistica, varios anos.

—. Informacion economico-funcional de las instituciones sanitarias. Madrid:
Instituto Nacional de la Salud e Instituto Nacional de Estadistica,
varios anos.

—. Listados de liquidacion. Madrid: Instituto Nacional de la Salud e
Instituto Nacional de Estadistica, varios anos.

—. Memoria. Madrid: Instituto Nacional de la Salud e Instituto
Nacional de Estadistica, varios anos.

MINISTERIO DE SANIDAD Y SEGURIDAD SOCIAL. Presupuesto de gastos y
dotaciones: Cuenta de liquidacion. Madrid: Direccion General de Ré-
gimen Economico e Instituto Nacional de Estadistica, varios anos.

MINISTERIO DE TRABAJO Y SEGURIDAD SOCIAL. Desarrollo de la
ejecucion del presupuesto de gastos y dotaciones. Madrid: Secreta-
ria General para la Seguridad Social e Instituto Nacional de
Estadistica, varios anos.

MINISTERIO DE TRANSPORTES, TURISMO Y COMUNICACIONES.
Estadisticas de transportes: Series cronologicas (1950-1980).
Madrid: Instituto de Estudios de Transporte y Comunica-
ciones e Instituto Nacional de Estadistica, 1983.

—. Informe anual sobre los transportes, el turismo y las comunicaciones.
Madrid: Instituto Nacional de Estadistica, varios anos.

Munoz Ruslo, Miguel. RENFE (1941-1991). Medio siglo de ferrocarril
publico. Madrid: Luna, 1995.

NIEVES, José Antonio. Evolucion temporal y distribucion territorial,
institucional y modal de las inversiones en infraestructuras del trans-
porte no urbano. Madrid: Ministerio de Economia y Hacienda,
Direccién General de Planificaciéon e Instituto Nacional de
Estadistica, 1992.
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2.4. Aplicacion de la metodologia en la estimacion del
stock de capital

A continuacion se describen los supuestos basicos que se han adop-
tado en la estimacion de las series de stock de capital resultantes de
la aplicacion de la metodologia descrita en la primera parte.

Desagregacion por tipos de activos

El nivel de desagregacion aplicado en el stock de capital se co-
rresponde con el nivel de desagregacion utilizado en la FBCF que
aparece en el cuadro 2.1.

Vidas medias
Las vidas medias finalmente seleccionadas aparecen en el
cuadro 2.2.

Funciones de supervivencia

Para todos los activos se ha considerado que, al igual que en las
estimaciones previas de la Fundacién BBVA y el Ivie, la funcién de
supervivencia adopta la forma de la Winfrey S-3.

Funciones edad-eficiencia

Para todos los activos se han considerado funciones edad-
eficiencia hiperbolicas, con valores fijados para el parametro 3 = 0,5
para los activos comprendidos en los apartados 3 y 4 del cuadro
2.2,y B = 0,75 para los comprendidos en los apartados 1y 2
(viviendasy otras construcciones).
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CUADRO 2.2: Vidas medias

1. Viviendas
2. Otras construcciones
2.1. Infraestructuras viarias
2.2. Infraestructuras hidraulicas pablicas
2.3. Infraestructuras ferroviarias
2.4. Infraestructuras aeroportuarias
2.5. Infraestructuras portuarias
2.6. Infraestructuras urbanas de Corporaciones Locales
2.7. Otras construcciones n. c. 0. p.
3. Equipo de transporte
3.1. Vehiculos de motor
3.2. Otro material de transporte
4. Maquinaria, material de equipo y otros productos
4.1. Productos de agricultura, ganaderia y pesca
4.2. Productos metalicos y maquinaria
4.2.1. Productos metalicos
4.2.2. Maquinaria y equipo mecanico
4.2.3. Maquinaria de oficina y equipo informatico
4.2.4. Otra maquinaria y equipo
4.2.4.1. Comunicaciones
4.2.4.2. Otra maquinaria y equipo n. c. o. p.
4.3. Otros productos
4.3.1. Software
4.3.2. Otros productos n. c. o. p.
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3. La acumulacion de capital en Espana:
1964-2005

LA acumulacién de capital comienza con las decisiones de in-
version y, por ello, el estudio del proceso de capitalizacion debe
partir de prestar atencion a los principales rasgos de la formacion
bruta de capital fijo en Espana, destacando la desagregacion por
tipos de activos que caracteriza al enfoque de la nueva metodolo-
gia. A partir de la intensidad de los flujos de inversion a lo largo
del tiempo, y teniendo en cuenta los distintos ritmos de depre-
ciacion de los activos, se explicaran los perfiles del capital neto,
su estructura y ritmos de crecimiento, y del capital productivo, el
volumen de servicios del capital generado y la contribucion del
capital al crecimiento.

3.1. Inversion

En Espana, la Formacion Bruta de Capital Fijo (FBCF) agregada
ha sido creciente, en términos reales, multiplicandose casi por
siete durante los ultimos cuarenta anos, como muestra el grafico
3.1. Solo en la década de crisis que va de 1975 a 1984 la inversion
real se estanc6 prolongadamente, aunque también en la primera
mitad de los noventa hubo un retroceso, breve pero intenso. Si se
observa en ese mismo grafico el esfuerzo que representa el gasto
en inversion en relacion al PIB, se comprueba que se ha situado
casi siempre por encima del 20%, alcanzando al principio del pe-
riodo valores superiores al 25%, una cifra superada de nuevo en
los primeros anos del siglo XXI.

La composicion de la inversion nominal, por tipos de activos, ha
presentado cambios a lo largo del tiempo que resultan relevantes,
derivados del distinto ritmo al que se produce la acumulacion en
cada uno de ellos. Cuando se desciende al detalle de los 18 activos

[51]
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GRAFICO 3.1: Inversion total
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considerados, estas diferencias son muy notables, pero en esta sin-
tesis de resultados s6lo se comentaran los rasgos que presentan los
agregados de los activos en cuatro grandes grupos (viviendas, otras
construcciones, equipo de transporte y maquinaria, material de equipo y
otros productos). En el grafico 3.2 se comprueba que, en términos
nominales, la inversion en equipo de transporteha crecido menos que
la de los demas grupos de activos a lo largo de casi todo el periodo
y, también, que a partir de mediados de los ochenta los ritmos de
crecimiento de la inversion nominal de los otros tres grupos se han
hecho mas dispares. La mayor velocidad corresponde a viviendas
y otras construcciones, si bien en la Gltima década la pendiente de la
linea correspondiente a viviendas se acelera. Ambos agregados han
superado claramente a la de la inversion en maquinaria, malerial de
equipo y otros productos en el Gltimo quinquenio.

Como consecuencia de esas trayectorias se han producido cam-
bios en la estructura del gasto en inversion en euros corrientes: el
equipo de transporteha perdido peso, situandose claramente por debajo
del 10%, y los otros tres, cada uno de los cuales representaba durante
bastantes anos aproximadamente el 30%, ahora se diferencian mas,
acercandose viviendas al 40% mientras maquinaria, material de equipo y
otros productos desciende del 30% al 20% de la inversion nominal.
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GRAFICO 3.2: Inversion nominal por tipos de activos
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La composicion de la inversion tiene implicaciones importan-
tes para la generacion de servicios del capital, que no es igualmen-
te intensa en todos los activos. Sin embargo, antes de plantearse
esas cuestiones conviene prestar atencion a la evolucion de la For-
macioén Bruta de Capital Fijo en términos reales porque las dife-
rencias en las tasas de variacion de los precios de los activos pue-
den ser muy relevantes, como se comprueba en el grafico 3.3.

En las cuatro décadas analizadas, los precios de los bienes de
inversion se han multiplicado por 20, pero mientras en el grupo
de activos de maquinaria y equipo el indice que toma valor 100 en
1964 alcanza el valor 700 en 2005, en el caso de otras construcciones
se aproxima al valor 2.900 y en las viviendas supera el valor 4.800.
La aceleracion de los ritmos de inflacion se produce a mediados
de los setenta, pero en los activos producidos por el sector de la
construccion los precios se aceleran todavia mas a partir de 1998,
en particular las viviendas. Esta evolucion contrasta con la del de-
flactor de la maquinaria y equipo, cuyo perfil es plano desde hace



[ 54 ] EL s70cK Y LOS SERVICIOS DEL CAPITAL EN ESPANA...

una década y, para alguno de sus componentes, como los equipos
informaticos, negativo.

Debido a la enorme disparidad en la evolucion de los precios,
la trayectoria de la inversion real en los diferentes activos difiere
mucho de la nominal. En el caso de las viviendas, durante la mayor
parte del periodo la FBCF real apenas crece, aunque si lo ha he-
cho con intensidad en la Gltima década. En el resto de los agrega-
dos los crecimientos son mucho mayores, aunque irregulares a lo
largo del tiempo y entre si. Destaca la aceleracion del crecimiento
de la inversion en términos reales en maquinaria y equipo durante
la Gltima década, que se ha duplicado como consecuencia de la
favorable evolucion de los precios de este tipo de activos.

Es, pues, interesante constatar el contraste que se produce en-
tre los perfiles de la FBCF en términos nominales y reales por
efecto de las fuertes diferencias de inflacion. Asi, mientras el es-
fuerzo del gasto de inversion en viviendas representa crecimientos

GRAFICO 3.3: Inversion real por tipos de activos
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de la inversion real mas bien modestos, en cambio, el crecimiento
real de la inversion en maquinaria, material de equipo y otros productos
es mucho mayor que el que puede dar a entender la evolucion de
su peso en la inversion nominal.

Un caso particular de este tipo de comportamiento dispar de la
FBCF nominal y real lo constituyen, dentro del agregado de magquinaria,
material de equipo y otros productos, los activos relacionados con
las tecnologias de la informacion y las comunicaciones (TIC):
maquinaria de oficina y equipo informdtico, comunicaciones y software.
Como se observa en el grafico 3.4, la tasa de crecimiento del defla-

GRAFICO 3.4: Inversion en productos de las tecnologias de la informacién
y las comunicaciones (TIC)
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ctor de estos activos es negativa desde mediados de los ochenta, de
manera que la fortisima aceleracion de la inversion en términos
reales supera al crecimiento de la inversion nominal en TIC, sobre
todo en la dltima década. El volumen de FBCF en nuevas tecnolo-
gias en 2005 cuadriplica el de hace diez anos.

Para el conjunto espanol la base de datos ofrece informaciéon
sobre el destino por sectores de la inversion. En el grafico 3.5 se
comprueba que la inversion se ha canalizado de manera creciente
hacia los servicios y la industria, tanto en términos nominales como
reales, pero la mayor velocidad de la inversion en servicios ha he-
cho que su peso se incremente hasta ser ampliamente mayoritaria.

Es interesante constatar también, como muestra el grafico 3.6,
que la orientacion sectorial de la inversion ha hecho que ganen
peso las actividades de intensidad tecnolégica media y, mas lenta-
mente, las de intensidad alta, como consecuencia del mas rapido
ritmo de crecimiento de la inversién nominal en ellas. Dichas ten-
dencias no se mantienen en los ultimos anos, durante los cuales el
peso de estas agrupaciones permanece estable.

GRAFICO 3.5: Inversion privada no residencial en las principales ramas
de actividad
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Dentro de la inversion privada no residencial, que es la que se
dirige a los sectores productivos, durante la altima década el ma-
yor peso corresponde, en la mayoria de los anos, a los activos otras
construcciones, aunque ello se debe en parte a sus propias alzas
de precios (grafico 3.7). El segundo grupo de activos en impor-
tancia es el de maquinaria, material de equipo y otros productos, cuyo
crecimiento en términos reales es mayor aunque pierda peso en
términos nominales. Estos activos son el grupo con mayor peso
en la inversion nominal en la industria, pero no en los servicios.
En el caso de la inversion publica, en cambio, el peso de los acti-
vos del sector de la construccion es muy superior. Las diferencias
de estructura por tipo de activos entre las inversiones de la indus-
tria y los servicios son considerables —con mucho mayor peso de
la maquinaria en la primera y de los activos de la construcciéon en
los segundos— pero la tendencia a los cambios de composicion
refleja, en ambos casos, el efecto del encarecimiento de los acti-
vos de construccion.

GRAFICO 3.6: Inversion privada no residencial por nivel tecnolégico de

la rama de actividad
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GRAFICO 3.7: Composicién por tipos de activos de la inversion nominal
de los principales agregados
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GRAFICO 3.7 (cont.): Composicion por tipos de activos de la inversiéon nominal

de los principales agregados
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100

80

60

40

20 N——

0 | | | | | | | | | | | | |

1964 1967 1970 1973 1976 1979 1982 1985 1988 1991 1994 1997 2000 2003 2005

— Otras construcciones Magq., mat. de equipo y otros productos
— Equipo de transporte

3.2. Capital neto o riqueza

El stock de capital neto acumulado en cada activo en un momento
del tiempo resulta de los flujos de inversion pasados y del ritmo
de depreciacion del activo. La tasa a la que los activos pierden va-
lor es muy distinta, como indica la amplitud del abanico de vidas
medias que aparecian en el cuadro 2.2 y refleja el grafico 3.8. Con
las vidas medias mas duraderas aparecen los activos que produce
el sector de la construccion, de las viviendas a la mayoria de las
infraestructuras publicas, con vidas de mas de cuarenta anos; con las
vidas medias mas cortas, en cambio, destacan los productos rela-
cionados con las nuevas tecnologias, con ritmos de amortizacion
que multiplican por diez a los de los activos mas duraderos.

Cuanto mayor es el stock de capital acumulado y mayor el peso
de los activos que se deprecian rapidamente, mas elevada es la
parte de la inversion bruta que se ha de dedicar a cubrir la de-
preciacion y, por tanto, mas relevante la distincion entre el stock
de capital bruto y el de capital neto, dos conceptos que se dife-
rencian entre si por la depreciacion acumulada. Como se puede
comprobar en el grafico 3.9, la brecha entre ambas medidas del
capital en términos nominales se amplia con el paso del tiempo,
por sumarse a las dos causas mencionadas de la variacion del pre-
cio de los activos.

El capital neto también es denominado capital riqueza porque
es la magnitud que representa el valor del capital acumulado, que
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GRAFICO 3.8: Vidas medias de los activos
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forma parte de la riqueza de la economia junto a los activos no
producidos, como los recursos naturales. Si se amplia el concep-
to de riqueza hacia los activos intangibles, a la riqueza material
han de sumarse el capital humano y tecnolégico. En el grafico 3.9
se puede comprobar que, en términos reales, el stock de capital
neto se ha multiplicado casi por siete durante el periodo analiza-
do, creciendo a una tasa media anual acumulativa del 4,7%. Asi
pues, el incremento en el volumen de capital en términos reales
logrado en poco mas de una generacion ha sido sustancial, lo que
constituye una muestra de la transformacion de la base producti-
va de una economia cuando se mantiene el esfuerzo inversor en
tasas como las alcanzadas por Espana. La trayectoria del capital
bruto es muy similar, pero se sitda ligeramente por debajo, lo cual
no debe sorprender porque los indices se ven afectados por los
distintos volimenes iniciales de las variables.

La evolucion del stock de capital neto de los activos sigue una
trayectoria distinta, que resulta de sus diferentes ritmos de inver-
sion y depreciacion. Limitando los comentarios a los principales
agregados, en el grafico 3.10 se puede observar que el capital en
viviendas se cuadruplica, pero el acumulado en el resto de los
activos crece mucho mas, con algunas diferencias de menor im-
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GRAFICO 3.9: Stock de capital total
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GRAFICO 3.10: Evolucion del stock de capital neto real por tipos de activos
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portancia, los capitales de otras construcciones, equipo de transportey
maquinaria, material de equipo y otros productos, se multiplican por
diez durante el periodo.

Es importante advertir que esta evolucion del capital neto en
términos reales de los grandes tipos de activos no explica la tra-
yectoria de su peso en el capital neto o riqueza en términos nomi-
nales, debido a la dispar evolucion de los precios de los diferentes
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activos, ya comentada al presentar los datos de inversion. Asi, en
el grafico 3.11 se observa que en la riqueza nominal, expresada en
euros corrientes, las viviendas mantienen un porcentaje del valor
total maximo al 50%, mucho mas estable que el que se podria de-
rivar de su tendencia de crecimiento real mucho mas suave (con
independencia del aumento reciente del namero de viviendas)
que la de los otros activos. Analogamente, los activos de otras
construcciones al reforzar un ritmo de crecimiento real similar a
los de maquinaria y equipo con unos precios crecientes, mantie-
nen su peso en la riqueza nominal. Por el contrario, los capitales
acumulados en equipo de transporte, y maquinaria, material de equipo
y otros productos, que crecen a buen ritmo en términos reales, pier-
den peso en la riqueza nominal —representan menos del 10% en
2005— porque sus precios aumentan poco o, en algunos casos,
incluso disminuyen.

Un caso de particular interés en este sentido es el de los acti-
vos TIC. En el grafico 3.12 se comprueba la velocidad de creci-
miento del capital acumulado en estos activos, debida en parte
a su bajo punto de partida pero no tnicamente, como muestra
la sensible aceleracion que se percibe en la ultima década. Sin
embargo, aunque el crecimiento real del capital de las TIC supe-
ra en mucho el promedio, el peso del capital TIC en el valor del
capital acumulado en euros corrientes apenas ha crecido en los
cuarenta anos analizados, e incluso ha decrecido sensiblemente
en el periodo mas reciente, que es cuando mas aumenta en tér-
minos reales.

GRAFICO 3.11: Composicién del stock de capital neto nominal por tipos
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GRAFICO 3.12: Stock de capital en productos de las tecnologias de la
informacion y las comunicaciones (TIC)
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La logica econdmica que subyace a la evolucion del capital
invertido en wviviendas y en TIC es la misma, aunque pueda
parecer sorprendente. En ambos casos la inversion se pue-
de explicar por la expectativa de obtener de ella una tasa de
rendimiento positiva, atendiendo tanto a la productividad del
activo como a su coste de uso; pero el peso de uno y otro de-
terminante es muy distinto en ambos activos. En el caso de la
vivienda la productividad es baja y su coste de uso también (de-
bido a su baja depreciacién), pero incluso puede ser negativo
en periodos de fuertes alzas de precios. En esas circunstancias
puede haber poderosas razones para invertir en viviendas in-
cluso si éstas no ofrecieran servicios productivos en absoluto,
porque su revalorizacion hace la inversion rentable mientras
no cambien las expectativas sobre los precios. En cambio, en
los activos TIC, cuyo coste de uso es doblemente elevado por
su rapida depreciacion y las caidas de precios continuadas,
la inversion puede ser rentable sélo si su productividad es
suficientemente elevada como consecuencia de los servicios
que este tipo de capital proporciona. En los anos recientes,
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la intensidad de la inversion en TIC en todas las economias
responderia, por tanto, a la productividad de los servicios de
estos activos.

La acumulacién del capital se esta produciendo a mayor ve-
locidad en las actividades terciarias que en el resto, sobre todo
desde mediados de los annos ochenta (grafico 3.13); como con-
secuencia, el capital dedicado a los servicios gana peso en el
stock agregado y todos los demas sectores lo pierden. Entre los
dos mayores sectores, servicios e industria, las diferencias en la
estructura de sus capitales por tipos de activos son muy nota-
bles, y bastante distintas de las que se observaban en la inver-
sion. Debido a la mayor duracion de los activos de la construc-
cion, su peso en el stock es mayor que el que presentan en la
FBCF; ademas, crece por efecto de sus alzas de precios. Como
se comprueba en el grafico 3.14, tanto en la industria como en
los servicios la concentracion de la riqueza neta en activos de

GRAFICO 3.13: Stock de capital privado no residencial en las principales
ramas de actividad
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GRAFICO 3.14: Composicion del stock de capital neto nominal privado
no residencial por tipos de activos
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la construccion supera los dos tercios del total no residencial,
representando la maquinaria y equipo el restante 30%.

La agrupacion de actividades por su nivel tecnologico per-
mite comprobar que los capitales dedicados a producir bienes y
servicios de contenido tecnolégico medio han ido ganando peso
hasta ser en la actualidad las mas importantes (grafico 3.15). Ese
paulatino cambio estructural va en la direccion de intensificar la
inversion real en maquinaria y equipo, pero este tipo de activos se
utilizan mas, sobre todo, en las actividades de mayor contenido
tecnologico. Pese a ello, el aumento de precios de los activos de la
construccion hace que su peso en el capital neto haya crecido en
todas las categorias: no s6lo su importancia es abrumadora en las
actividades de nivel tecnologico bajo o medio, sino que incluso en
las de nivel alto es en la actualidad el activo de mayor peso.
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GRAFICO 3.15: Composicién del stock de capital neto nominal privado no
residencial por nivel tecnolégico de la rama de actividad y
por tipos de activos
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GRAFICO 3.15 (cont.): Composicion del stock de capital neto nominal
privado no residencial por nivel tecnolégico de la
rama de actividad y por tipos de activos
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3.3. Capital productivo (servicios del capital)

La aportacion mas novedosa de la nueva metodologia es la estima-
cion de los servicios del capital y, con base en ellos, del indice de
volumen de los servicios productivos que el capital proporciona,
denominado de manera mas simple capital productivo. Los resul-
tados para Espana de estas nuevas estimaciones indican que la
evolucion del capital productivo discurre por el mismo itinerario
que el capital neto (grafico 3.16), una vez se elimina de este ulti-
mo la influencia del activo viviendas, que en las estimaciones se ha
considerado que no ofrece servicios productivos y, por tanto, no
se computa para el calculo del capital productivo. Cuando el cre-
cimiento del capital productivo es mayor que el del capital neto,
ello indica que la evolucion de la composicion de la inversion va
girando hacia activos mas productivos, es decir, que refuerzan el
ritmo de crecimiento de los servicios del capital. Asi sucedi6 en
Espana durante parte de la altima década, pero ese impulso pro-
ductivo adicional no se observa en los anos mas recientes.

Es importante subrayar que los distintos activos pueden pre-
sentar notables diferencias en cuanto al peso que tienen en el
capital neto o riqueza y el que les corresponde en el valor de los
servicios del capital. En Espana, por lo que se refiere a los tres gran-
des agregados que se consideran, los activos de otras construcciones
pesan el doble en el capital neto que en los servicios del capital;
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GRAFICO 3.16: Capital productivo y capital neto
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lo contrario sucede en los activos de maquinaria, material de equipo
y otros productosy en los de equipo de transporte, cuya importancia se
duplica al considerar los servicios del capital en lugar del capital
riqueza (grafico 3.17).

Como se apuntaba anteriormente, los activos relacionados con
las TIC, cuyo coste de uso es elevado, derivan su atractivo como
inversiones de la productividad de los servicios que generan. Por
su importancia en la actualidad, merece la pena detenerse a con-
siderar la trayectoria del capital neto y del capital productivo en
este caso; se comprueba (grafico 3.18) que la evolucion de ambas
magnitudes difiere mucho mas que la de los agregados, siendo el
crecimiento de los servicios productivos del capital muy superior
a lo que indica la evolucién del capital neto de los activos TIC.
Asimismo, mientras el peso de los activos TIC en la riqueza neta
pierde peso, situandose por debajo del 5% del total, su contri-
bucion productiva mediante generacion de servicios de capital
crece y supera claramente el 15% del total, es decir, triplica la
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GRAFICO 3.17: Capital productivo y capital neto nominal no residencial.
Composicién por tipos de activos
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cifra anterior. Gracias a esta capacidad de producir servicios, los
inversores en estos activos estan en condiciones de soportar su
elevado coste de uso derivado de su rapida depreciacion mone-
taria y tecnologica.

Las diferencias en la importancia de los distintos activos en el
capital neto o el capital productivo son mucho menos acusadas
cuando se analiza el peso de los principales sectores productivos
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GRAFICO 3.18: Capital productivo y capital neto. Productos de las
tecnologias de la informacién y las comunicaciones (TIC)
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dentro de dichas magnitudes (grafico 3.19). La industria refuer-
za su peso en el agregado cuando se consideran los servicios del
capital, pero también en esta variable ha perdido importancia y
ha sido nitidamente superada por los servicios. En todo caso, es
interesante constatar que el capital industrial neto era mas im-
portante que el de los servicios hasta principios de los ochenta
(en el empleo, la superioridad de los servicios es muy anterior).
En el volumen de servicios productivos del capital las manufactu-
ras han mantenido la primera posicién hasta 1990, e incluso en la
actualidad, cuando el empleo industrial apenas alcanza el 16%,
en los servicios del capital su peso es casi el doble. De todos mo-
dos, los servicios del capital generados por el terciario ya superan
ampliamente el 50% del total, como sucede con el capital neto.
El refuerzo de las actividades industriales en la generacion de
servicios de capital esta relacionado con la mayor inversion en acti-
vos de maquinaria y equipo, que son los mas productivos. En esa mis-
ma linea se comportan las actividades manufactureras o terciarias
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GRAFICO 3.19: Capital productivo y capital neto privado no residencial.
Composicién por rama de actividad
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de mayor contenido tecnolégico y, por ello, también en su caso el
peso que representan en los servicios del capital es superior al que
alcanzan en el capital neto. Como se observa en el grafico 3.20, las
actividades de alto contenido tecnologico que apenas alcanzan el
7,5% del capital neto, elevan su participaciéon en los servicios del
capital hasta el 13%. Por su parte, las de nivel medio superan a las
de nivel bajo con mas nitidez en los servicios del capital.

Tras ese refuerzo de la participacion de las actividades tecno-
légicamente avanzadas en la generacion de servicios del capital
se encuentra el mayor empleo por parte de éstas de activos mas
productivos, en particular de maquinaria y equipo. Como se puede
observar en el grafico 3.21, la estructura por tipos de activos del
capital neto de las actividades de alto y bajo contenido tecnologi-
co es muy dispar y, como consecuencia de ello, en las de tecnolo-
gia alta se intensifica mucho la importancia de la maquinaria y equipo
en la generacion de servicios del capital.
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GRAFICO 3.20: Capital productivo y capital neto privado no residencial.
Composicién por nivel tecnolégico de la rama de actividad
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GRAFICO 3.21: Capital productivo y capital neto privado no residencial.
Composicién por tipos de activos de las ramas de actividad
con nivel tecnoldgico bajo y alto
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GRAFICO 3.21 (cont.): Capital productivo y capital neto privado no residencial.
Composicién por tipos de activos de las ramas de
actividad con nivel tecnolégico bajo y alto
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3.4. Conclusiones

Las principales conclusiones que pueden extraerse de este sinté-
tico recorrido por el proceso de acumulacién de capital llevado a
cabo en Espana entre 1964 y 2005, una vez analizada la estructura
por tipos de activos de la inversion e introducida la distinciéon entre
capital neto y capital productivo, son las siguientes:

1. El intenso proceso de acumulacién, ampliamente documen-
tado en esta monografia y en las anteriores de este proyecto,
resulta reforzado cuando se considera con mayor precision su
significado productivo. Asi, mientras el capital neto agregado
se ha multiplicado casi por siete, cuando se considera el capital
no residencial, el multiplo es de casi diez. Asimismo, cuando se
valora el capital productivo se obtiene que la capacidad de ge-
nerar servicios del capital acumulado se ha multiplicado tam-
bién por mas de nueve entre 1965y 2005.

2. El mayor volumen de capital acumulado y su reorientacion
hacia activos de menor vida media, como la maquinaria y equipo,
eleva paulatinamente el peso de la depreciacion y frena el ritmo
de crecimiento del capital neto en la segunda parte del periodo
analizado. En cualquier caso, el ritmo de acumulacion de capital
de la ultima década es elevado, superior al 4%.

3. Los activos producidos por el sector de la construccion pesan
mucho en la inversion de cada ano debido a la fuerte orienta-
cion de la FBCF hacia las viviendasy otras construccionesy, ade-
mas, a consecuencia de las fuertes elevaciones de precios de
este tipo de activos. En el capital neto su peso se refuerza toda-
via mas, a consecuencia de las largas vidas medias que mantiene
a los activos de construccion durante mas anos en el stock. En
cambio, su capacidad de generar servicios de capital es menor
y, por ello, pierden peso en el capital productivo'.

4. Los activos de maquinaria y equipo, y dentro de ellos los relacio-
nados con las TIC, son el contrapunto de lo que se acaba de
comentar en muchos aspectos. Aunque el crecimiento de la

! En este trabajo se considera que los servicios de capital del capital residencial
son nulos pero, en cualquier caso, si se consideraran positivos serian bajos debido a su
reducido coste de uso.



LA ACUMULACION DE CAPITAL EN ESPANA [ 75 ]

inversion real en ellos es intenso, la moderacion y en ocasio-
nes decrecimiento de sus precios reduce el esfuerzo de gasto
necesario en ellos. Adicionalmente, su rapida depreciacion,
tecnologica y monetaria, frena el crecimiento de su peso en el
capital neto. En cambio, su elevado coste de uso —reflejo de su
productividad— eleva su importancia en el capital productivo
por encima del que tienen en el capital neto.

5. La importancia de la acumulacion de capital llevada a cabo en
los servicios es decisiva, tanto en términos de capital neto como
de capital productivo. La industria, a pesar de la orientacion
de sus inversiones hacia activos mas productivos, pierde peso
también en el conjunto de servicios productivos del capital.

6. El nivel tecnologico de los sectores en los que se lleva a cabo la
inversion influye en el tipo de activos en los que se invierte y,
por tanto, en la productividad de los capitales. Cuanto mayor
es el nivel tecnolégico mas intensa es la inversiéon en activos de
magquinaria, material de equipo y otros productos y mayor volumen
de servicios de capital se producen.

7. La especializaciéon de la economia espanola en actividades de
intensidad tecnologica media y baja refuerza la orientacion de
la inversion hacia activos como los del sector de la construc-
cién. Pesan mucho en general (y mas todavia por sus alzas de
precios) pero, sobre todo, absorben la mayor parte de la FBCF
en las actividades de nivel tecnolégico bajo. Esta estructura de
la inversion y la especializacion productiva lastran la producti-
vidad del capital y, por tanto, la productividad conjunta de los
factores productivos utilizados.






4. Lalocalizacion del capital en las
comunidades autonomas y sus provincias:
rasgos generales

EN este capitulo se consideran los principales rasgos territoriales
de la acumulacion, con el fin de identificar ciertos hechos estiliza-
dos del proceso de capitalizacion y apuntar direcciones de analisis
que se deben desarrollar posteriormente. Las posibilidades que
la base de datos ofrece en este sentido son muchas, y podran ser
exploradas a fondo en el futuro por los investigadores. La base de
datos ofrece la territorializacion de la inversion y el stock de capital
calculado de acuerdo con la nueva metodologia, que considera en
detalle la composicion por tipos de activos de la FBCF. Ademas,
la presente edicion lleva a cabo una mejora sustancial de la co-
bertura temporal mas reciente, actualizando las series hasta 2004.
La rica informacion generada para cada comunidad auténoma y
cada provincia sera presentada sintéticamente en el capitulo 5 que
ofrece una ficha de los principales datos para cada territorio. Pero
interesa disponer también de una vision de conjunto de como se
localiza el capital en el territorio espanol y cuales son las simili-
tudes y diferencias entre los distintos territorios en tres sentidos:
los niveles de sus dotaciones, la composicion de éstas por tipos de
activos y las trayectorias de crecimiento del capital.

El orden del capitulo es el siguiente. En el apartado 4.1 se con-
sideran las actuales dotaciones de capital de las comunidades aut6-
nomas y provincias espanolas y se analiza su homogeneidad y he-
terogeneidad, teniendo en cuenta la dimension de cada territorio
y las diferencias entre ellos en cuanto a composicion del capital,
limitandose el analisis a los principales agregados de los numerosos
activos que la base de datos contiene. El apartado 4.2 considera las
trayectorias de acumulacion de comunidades autonomas y provin-
cias desde una perspectiva agregada y diferenciando los principales

[77]
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tipos de activos. El Gltimo punto, 4.3, sintetiza los principales men-
sajes del capitulo.

Teniendo en cuenta las diferencias entre los conceptos de ca-
pital neto (riqueza) y capital productivo (servicios del capital), los
datos comentados sobre la situacion actual se referiran al capital
riquezay los referidos a las trayectorias de crecimiento del stock con-
centraran la atencion en el capital productivo, por ser la evolucion
de los servicios del capital la variable relevante para la contribu-
cion del capital al crecimiento econémico. Para no hacer innece-
sariamente extensa la exposicion, nos centraremos en la posicion
final, no describiéndose la situacion inicial o de los anos interme-
dios que, en todo caso, se ofrece detallada en la base de datos. Por
la misma razon, se consideraran so6lo los datos de capital y no los
de inversion, porque la mayor irregularidad de la FBCF hace mas
dificil sintetizar los rasgos de esta informacion para un niimero tan
amplio de economias provinciales y regionales.

4.1. Las dotaciones de capital de las comunidades
autonomas y sus provincias en 2004

La informacion sobre la localizacion del stock de capital permi-
te valorar la posicion relativa de las dotaciones de un territorio
respecto a los demas. Ademas ofrece el punto de partida para
evaluar la capacidad de generar servicios de capital y su contribu-
cion al crecimiento de la renta y el bienestar a lo largo del tiem-
po. Ambos enfoques son importantes para analizar la trayectoria
de la competitividad de regiones y provincias que depende, en
parte, del atractivo de su territorio para inducir en €l la localiza-
cion de los factores de produccién y, en particular, de distintos
tipos de capital.

Una de las preguntas mas interesantes que formula la geogra-
fia economica es si los recursos productivos cuya ubicacion no
viene marcada por la Naturaleza —es decir, son moviles— tienden
alocalizarse sobre el territorio de manera homogénea, o no. Si se
observa la localizacion actual de la poblacion, el empleo y otros
activos, parece evidente que la heterogeneidad es la nota predo-
minante, pues existen grandes concentraciones de los recursos
sobre algunos territorios. LLa misma cuestiéon, pero planteada
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en términos dinamicos, deberia formularse del siguiente modo:
¢stienden los recursos productivos a lo largo del tiempo a localizarse de
manera que la desigualdad de dotaciones de los territorios crece,
o se reduce? Cuando sucede lo primero, la tendencia de locali-
zacion es hacia la concentracion o la aglomeracion; si, en cambio,
predomina la tendencia contraria, se habla de desconcentracion o
dispersion. Las implicaciones de la evolucién de uno u otro tipo
son muy relevantes, tanto desde la perspectiva privada como para
las politicas publicas y, sin embargo, el conocimiento disponible
sobre los procesos de localizacion es limitado.

La base de datos que acompana a esta monografia permite
responder a algunas de estas cuestiones en lo que se refiere a las
dotaciones de capital de los territorios. Pero, antes de analizar sus
resultados, es preciso tener presente que las unidades territoria-
les que se manejan en los estudios geograficos, econémicos y so-
ciopoliticos consideran unidades territoriales muy desiguales en
tamano, cualquiera que sea la variable o dimension tomada como
referencia. En el caso espanol esas diferencias son muy importan-
tes a escala regional (pues la poblacion, la superficie o la renta de
una region grande representan en ocasiones mas de diez veces la
de alguna de las pequenas), pero también son sustanciales cuan-
do se comparan provincias y no lo serian menos si pudiéramos
descender a escala municipal.

Esta circunstancia ha de tenerse en cuenta al analizar la loca-
lizacion de la inversion y el capital entre territorios, porque una
parte de las notables diferencias de volumen entre las comunida-
des o entre las provincias que muestra el grafico 4.1 puede deber-
se, simplemente, a que las unidades politico-administrativas que
se consideran no son del mismo tamano. Hecha esta salvedad se
puede senalar que en las cuatro regiones de mayor dimension
—el primer cuartil de la distribucién— se localiza casi el 60% del
capital neto espanol, en las cinco mayores provincias el 40% y
en las trece que superan por su peso el 2% se concentra mas del
60% del capital. Por consiguiente, lo que suceda con la acumu-
lacion de capital en los territorios de mayor tamano tendra una
gran repercusion en la evolucion del agregado, mucho mayor
que el impacto de los cambios que se van produciendo en los
territorios pequenos.
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En el caso particular del capital residencial, un activo con un
peso sustancial en la riqueza de los espanoles, la importancia de
las regiones y provincias de mayor tamano todavia se acentiia mas.
Esto se debe a que en algunas de las provincias mas grandes en
términos demograficos y econémicos (Madrid, Barcelona, Valencia,
Sevilla, Alicante y Malaga) se suman el efecto de la especializaciéon
turistica y de la existencia de grandes aglomeraciones urbanas,
acompanados por lo general de elevados precios de las viviendas.
En el grafico 4.2 se puede observar que el peso de las cuatro ma-
yores comunidades asciende al 65% y el de las cinco mayores pro-
vincias al 47%.

El grafico 4.3 ofrece una valoracion sintética de la evolucion
de la desigualdad territorial, en cuanto a la dimension de las do-
taciones de capital total y de los cuatro agregados de activos que
se han descrito en el capitulo anterior, mediante un estadistico de
dispersion, el coeficiente de variacion elegido para corregir las
diferencias en nivel de las medias y su evolucion creciente. Tam-
bién se presenta en el grafico el valor del mismo estadistico para
la poblacion y la superficie, siendo este ultimo constante en nivel
por razones obvias.

En el caso de las regiones, como puede observarse, el coeficien-
te de variacion indica que el capital neto total esta mas desigual-
mente repartido que la poblacion de los territorios considerados.
La poblacién no presenta en las dos tltimas décadas cambios apre-
ciables en su distribucion y Ia heterogeneidad de la localizacion de
los capitales se ha reducido. Segtin se observa en la parte inferior
del grafico, la desigualdad es mayor en el caso del capital residen-
cial que en los otros tipos de activos. La evolucion de la desigual-
dad de tamanos de las regiones muestra tendencia a reducirse en
términos globales debido a la influencia en el capital neto total
de las viviendas, pues en otros agregados de activos la tendencia es
mas bien la contraria.

Entre las provincias, la desigualdad de las dotaciones de capital
total es mayor que la desigualdad de la poblacion y muy superior a
las diferencias entre provincias en superficie. De nuevo el capital
residencial presenta una dispersion mayor que el resto de los acti-
vos, aunque ésta tiende a reducirse, mientras en los otros aumenta
sobre todo en equipo de transporte.
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GRAFICO 4.3: Dispersion en capital neto, poblacion y superficie
(coeficiente de variacion)

a) Capital neto total, poblacion y superficie
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Fuente: Fundacion BBVA-Ivie y elaboracion propia.

Asi pues, las diferencias de dimension entre regiones y entre
provincias son un hecho y, por tanto, para comparar las dotacio-
nes de capital de los distintos territorios es imprescindible corre-
gir los datos absolutos mediante algtin indicador de tamano. En
este apartado se utilizaran como indicadores basicos la poblacion
y la superficie, aunque posteriormente se considerara también la
dotacion relativa de capital de cada territorio con relacién a la
ocupacion o el PIB; salvo excepciones, como se comprobara con
mas detalle en las fichas del capitulo siguiente, las dotaciones re-
lativas respecto a estas dos altimas variables se parecen mas a las
referidas a la poblacion que a la superficie.

En el mapa 4.1 se representan las dotaciones de capital neto por
habitante de las comunidades autbnomas y provincias, agrupadas en
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MAPA 4.1: Capital neto per capita, 2004
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tres categorias: las de mayores dotaciones, las que se sitan alre-
dedor de la media y las de menores dotaciones. Las dotaciones
mas altas corresponden a Illes Balears, Comunidad de Madrid,
Comunidad Foral de Navarra, Cataluna y La Rioja, regiones todas
de alto nivel relativo de desarrollo. Las mas bajas dotaciones co-
rresponden a las regiones mas periféricas con respecto a Europa:
Canarias, Andalucia, Galicia, Extremadura, Ceuta y Melilla. Las
comunidades mas capitalizadas duplican en dotacién por habi-
tante a las menos dotadas.

En el mismo mapa se presenta también la situacion de las pro-
vincias, que responde a tendencias similares: las localizadas en el
cuadrante mas proximo a Europa atraen mas capitales y las mas
periféricas menos. No obstante, en el caso de algunas provincias
las dotaciones de capital per capita se elevan por efecto de su baja
dotaciéon demografica, como es el caso de Huesca o Teruel. En
general, los habitantes del norte y el este de la peninsula cuentan
con equipamientos mayores que los del sur y el oeste. Es intere-
sante advertir también la relativa homogeneidad de las dotacio-
nes de capital por habitante de las provincias pertenecientes a la
misma comunidad auténoma.

Cuando se relativizan las dotaciones de capital de los territorios
respecto a la superficie, la imagen que ofrece el mapa 4.2 no es
la misma que la del mapa 4.1. Ahora el abanico de diferencias es
mucho mas acusado y el rasgo geografico mas destacado es que las
dotaciones son mayores en las comunidades y provincias costeras
y menores, con la excepcion de Madrid, en las del interior. La ma-
yor densidad de poblacion por kilometro cuadrado de las costas
puede hacer que algunas provincias con densidad de capital alta
por kilometro cuadrado no tengan, en cambio, altas dotaciones de
capital por habitante.

Las mayores concentraciones de capital en relacion con la su-
perficie se producen en las ciudades de Melilla y Ceuta y en algu-
nas de las provincias mas pobladas: Madrid, Barcelona, Vizcaya,
Guiptizcoa y Alicante. Estos territorios presentan dotaciones que
multiplican por cuatro, como minimo, la media nacional, mien-
tras las de las provincias menos pobladas son ocho veces inferio-
res a ésta. En suma, la heterogeneidad de las dotaciones por km?
es enorme —las de Madrid son noventa veces mayores que las
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MAPA 4.2: Capital neto por km?, 2004
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de Soria—, en buena medida debido a las elevadas diferencias
de densidad demografica. Sin embargo, entre las provincias de la
misma comunidad la homogeneidad es notable.

A continuacién se consideran algunas peculiaridades de la
composicion de las dotaciones de capital de cada territorio. Para
ello se analiza el peso de los principales agregados en el capital
total o en el capital total no residencial, y se comparan las corres-
pondientes ratios con la media nacional.

La concentracion del capital neto en las comunidades autono-
masy provincias costeras se deriva en parte de la importancia que
en el capital total tiene el capital residencial (49% en el conjunto
de Espana), asociado directamente a la localizacion de la pobla-
cion y reforzada en algunos casos por la especializacion turistica
de los territorios, como sucede en la costa mediterranea. El mapa
4.3 ofrece la imagen del peso que el capital residencial tiene
en el stock de capital riqueza de cada territorio. En Illes Balears,
Comunidad de Madrid, Comunitat Valenciana, Region de Mur-
cia, Cataluna y Andalucia el capital residencial supera el 50%, un
porcentaje que se ha visto reforzado en los ultimos anos por la
intensa construccion de viviendasy las alzas de precios de estos
activos. En la provincia de Malaga, la importancia del capital re-
sidencial en el capital neto supera el 61%. Alicante, Illes Balears,
Girona, y Madrid también superan el 56%.

El rango de las diferencias entre territorios en cuanto a la im-
portancia del capital residencial es sustancial: la ratio max./min. es
superior a 1,7 en el caso de las regiones y a 2 entre las provincias.
Es preciso senalar que el mayor peso del capital residencial en al-
gunas provincias se debe al escaso dinamismo de las inversiones en
otros activos, como luego se comprobara. En otras, en cambio, el
porcentaje es menor por la extraordinaria importancia de los capi-
tales invertidos en otros sectores muy intensivos en capital (el sector
energético) y también debido a su debilidad demografica (Teruel,
Caceres, Cuenca, Badajoz, Asturias, Huesca, Lugo, Soria).

El segundo grupo de activos que mayor porcentaje del capital
neto representan es el formado por las otras construcciones, con un
peso del 39% del total. Dado que la suma de estos activos y el ca-
pital residencial se aproxima al 90% del capital neto total, los por-
centajes que representan las otras construcciones en el total resultan
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MAPA 4.3: Capital viviendas/ capital total, 2004
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muy influidos por los de las viviendas: cuando el peso de éstas es
muy grande el de aquéllas se reduce. Por esta razon, para valorar
la intensidad de las dotaciones en otras construccionesy el resto de
los activos productivos en los distintos territorios se considerara su
peso en el capital neto no residencial (es decir, una vez excluida
la vivienda). Dentro de €l la cuota de los activos de otras construc-
ciones es del 77% vy el resto corresponde al equipo de transporte, la
maquinaria y €l resto de equipos. A continuacion se considera la
orientacion mas o menos intensa de cada territorio hacia estos
tres grupos de activos con la ayuda de los mapas siguientes.

La importancia de las otras construcciones en el capital neto de
las regiones y provincias es en todos los casos sustancial, siempre
por encima del 70% del capital no residencial. Ademas, las di-
ferencias entre territorios no son demasiado elevadas —apenas
superan los diez puntos porcentuales—, pero existen y se deben
sobre todo a la parte de estos activos que son infraestructuras
publicas, como luego se mostrara. E1 mapa 4.4 muestra que el
peso de los activos del sector de la construccion distintos de las
viviendas —infraestructuras publicas, naves industriales, locales
comerciales, etc.— es menor en los archipiélagos y Comunidad
Foral de Navarra, y provincias mediterraneas, incrementandose
en las zonas del interior y en el oeste peninsular.

Dos son las causas por las que la importancia de estos activos
es mayor en algunos territorios. La primera es que el mayor peso
de las otras construcciones se deriva de la menor intensidad de las
inversiones en maquinaria y equipo en territorios con un limitado
dinamismo econémico. La segunda, que el incremento de la im-
portancia de las otras construcciones se debe a la mayor inversion
en alguno de sus componentes, en concreto a las infraestructuras
publicas que estan incluidas en este agregado y representan una
cuarta parte de éste. Si se observan los datos referidos a esta se-
gunda causa (mapa 4.5), se comprueba que casi todos los terri-
torios en los que las infraestructuras tienen un peso mas elevado
se encuentran también entre las de mayor intensidad en otras
construcciones. E1 mapa de las provincias es, a este respecto, muy
informativo.

Ademas de este aspecto, al observar el mapa 4.5 se debe se-
nalar que el peso de las infraestructuras publicas es mayor en los
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MAPA 4.4: Capital otras construcciones/capital no residencial, 2004
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capitales de las regiones y provincias del interior, extensas, poco
pobladas y, en ocasiones, montanosas, pues la orografia encarece
la construccion de infraestructuras. Las dotaciones de infraestruc-
turas de Extremadura representan el mayor porcentaje de este
tipo de activos en el capital no residencial de una region (27%),
con una cifra que duplica sobradamente la de Illes Balears (13%).
Las comunidades autonomas del Mediterraneo oriental y del valle
del Ebro, el Pais Vasco, Comunidad de Madrid, y las provincias
mas pobladas de Andaluciay Galicia, y Valladolid, reducen el peso
de las infraestructuras por la mayor importancia de otros tipos de
capital localizados en éstas.

Si se considera la localizacion de los activos de maquinaria y
equipo, en el caso del equipo de transporte (mapa 4.6) es evidente la
influencia del turismo, y en general de la dinamica de la pobla-
cion de cada territorio, sobre el peso de su principal componente:
los vehiculos de motor. Ceuta, Canarias, Illes Balears y Melilla poseen
dotaciones de equipo de transporte que representan porcentajes de
su capital no residencial superiores al 10%, con intensidades que
duplican la media nacional (5,6%). También debemos tener en
cuenta en estos territorios la repercusion de la distribucion terri-
torial de otros elementos de transporte, como barcos y aviones.
El resto de las regiones sittia la importancia de estos activos entre
el 7,6% (Comunidad de Madrid) y el 3,3% (Castilla y Le6n) de
su capital no residencial. El detalle provincial apenas cambia esta
imagen de la localizacion del equipo de transporte, aunque destacan
por sus dotaciones algunas provincias andaluzas como Cadiz, Ma-
laga y Almeria.

Mas importante en volumen es el capital acamulado en magquinaria,
material de equipo y otros productos, activos que poseen una particu-
lar significacion para las actividades productivas por el flujo de
servicios que generan. Las regiones en las que mayor intensidad
representa el capital acumulado en maquinaria son Comunidad
Foral de Navarra, Pais Vasco, Cataluna, La Rioja, Galicia, y Aragon.
Las que menos, Melilla, Ceuta, Andalucia, Canarias, Principa-
do de Asturias, Extremadura, Castilla-La Mancha e Illes Balears.
Cuando se desciende a las provincias, aparecen orientadas con
mayor intensidad a estos activos, muy nitidamente, aquellas en
las que la orientacién industrial o energética es mas elevada:
Navarra, Castellon, Guiptizcoa, Valladolid, Teruel, Ciudad Real,
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MAPA 4.5: Capital infraestructuras publicas/capital no residencial, 2004
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MAPA 4.6: Capital equipo de transporte/capital no residencial, 2004
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Barcelona, Burgos, Pontevedray Avila. En el otro extremo se en-
cuentran las provincias turisticas y la practica totalidad del terri-
torio del centro y el suroeste peninsular (mapa 4.7).

Dentro de los equipos merecen un comentario especifico los
relacionados con las nuevas tecnologias (mapa 4.8). Su impor-
tancia promedia en el capital no residencial es del 4% y el abani-
co de valores provinciales va del 5,2% al 2,7%. De su localizacion
regional destacan los valores mas elevados de Ceuta, Canarias,
Illes Balears y Comunidad de Madrid seguidas de las comunida-
des del Mediterraneo. Por provincias, destacan Las Palmas, Santa
Cruz de Tenerife, Illes Balears, Madrid, Almeria y Barcelona.
En general, da la impresion de que la especializacion terciaria y
turistica refuerza el uso de capitales TIC.

Asi pues, las imagenes que ofrecen los mapas anteriores con-
firman que la localizacién de los distintos activos de capital sobre
el territorio es heterogénea en varios sentidos. Por una parte, la
densidad de los equipamientos es bastante desigual entre regiones
o provincias. Por otra, la estructura de los distintos tipos de capi-
tal localizados en cada territorio también difiere, intensificandose
en unos las inversiones residenciales, en otros las infraestructuras
publicas, las de maquinaria, etc. Ambas dimensiones, volumen y es-
tructura del stock de capital, resultan relevantes para caracterizar
los equipamientos productivos de cada territorio y la importancia
del capital en los procesos de aglomeracion de poblaciéon, empleo
y actividad econémica.

La geografia econémica considera que una de las fuerzas que
promueve los procesos de aglomeraciéon de capital es la locali-
zacion previa de la poblacion sobre el territorio. A su vez, la di-
namica de la concentraciéon de las inversiones es seguida por la
concentracion del empleo, que se genera alli donde se localiza
la actividad. Como se comprobara a continuacion, las dotaciones
de capital de las regiones y provincias espanolas son mas homo-
géneas cuando se toman como referencias variables econémicas
como el empleo o la producciéon que otras mas generales, como la
poblacion y, sobre todo, la superficie.

Los procesos de localizacion y de acumulacion de capital
son muy complejos porque vienen influidos por la estructura
productiva, que utiliza los factores con distinta intensidad segin
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MAPA 4.7: Capital maquinaria, material de equipo y otros productos/
capital no residencial, 2004
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MAPA 4.8: Capital TIC/ capital no residencial, 2004
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la especializacion y el nivel de desarrollo. Pese a ello, la co-
rrelacion entre dotaciones de capital y volumen de empleo es
notable, como indica el hecho de que el abanico que presen-
ta la relacion capital/producto sea mas estrecho que el de las
dotaciones de capital por habitante. En general, los mayores
niveles de la relacién capital/trabajo se dan en las mismas re-
giones en las que el capital por habitante es mas elevado, y lo
mismo sucede con los niveles bajos de ambas relaciones; tam-
bién ocurre algo parecido en el caso de las provincias (mapa 4.9).
En todo caso, el rango de valores de la relacion capital /trabajo
es claramente menor que el del capital por habitante, lo que
indica dos cosas: que las tasas de poblacion dependiente son
mayores en los territorios con menores dotaciones de capital,
en las que se generan menos oportunidades de empleo; y que
los sistemas productivos de las regiones y provincias son, en
este sentido, algo mas homogéneos entre si de lo que indica la
desigualdad de las dotaciones de capital por habitante o por
kilometro cuadrado.

Las imagenes del mapa 4.9 muestran, de todos modos, que
las diferencias existen y que, en lineas generales, conforme los
territorios se hacen mas periféricos (mas al sur y mas al oeste) con
respecto a Europa, la relacion capital/trabajo se reduce y, previsi-
blemente, también sera menor la productividad del trabajo y los
salarios. A nivel provincial se observan algunos casos de relaciones
capital/trabajo elevadas en términos relativos que no concuerdan
con esta regla, pero pueden explicarse por la composicion de los
capitales (orientada hacia algunos activos menos productivos,
como la vivienda, o que ofrecen servicios a otros territorios, como
ciertas infraestructuras de red), o por las caracteristicas de sec-
tores con fuerte implantacién en algin territorio (como el de la
energia, muy intensivo en capital).

Hay que advertir que de una mayor relacion capital/trabajo
cabe esperar una mayor productividad por ocupado, pero no
una mayor productividad del capital. Al contrario, si la tec-
nologia fuera la misma en las distintas economias y hubiera
rendimientos marginales decrecientes en el uso del capital,
a mayor dotacion relativa de éste habria menor productivi-
dad del capital, o lo que es equivalente, mayores valores de la
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MAPA 4.9: Capital neto por ocupado, 2004

a) Comunidades autonomas
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relacion capital/producto. Sin embargo, si las regiones con
mayores equipamientos de capital poseen una estructura de
activos mas productiva, gracias a la cual logran disponer de
mejores tecnologias, o hacen un uso mas eficiente de ellas o
disfrutan de rendimientos constantes en el uso de los factores
acumulables, la productividad del capital mejora y la relacion
capital/producto puede reducirse. Asi pues, los niveles de la
relacion capital/trabajo de los territorios no tienen por qué
predecir los de la relacion capital/producto y, en efecto, asi
sucede cuando se comparan las imagenes del mapa 4.9 con las
del mapa 4.10.

Los datos de la relacion capital/producto presentan una dis-
persion todavia menor que los de la relacion capital/trabajo. Esto
no es sorprendente, si se tiene en cuenta que, a lo largo del tiem-
po, la relacion capital/producto suele ser mas estable que otras
variables, manifestandose el progreso técnico mas en el ahorro de
trabajo y las mejoras de la productividad por ocupado que en el
ahorro de capital.

Es posible extraer del recorrido precedente algunas conclu-
siones sobre la localizacion del capital en las regiones y pro-
vincias espanolas. Brevemente, la primera seria que la distri-
bucién de éste es desigual, debido al muy distinto tamano de
los territorios —tanto en superficie como en poblacién— pero
también como consecuencia de la distinta capacidad de atraer
capitales de éstos, mayor cuanto mas cerca se esta del resto
de Europa y mas importante en el norte que en el sur y en las
zonas costeras que en el interior. En segundo lugar, hay que
mencionar que la intensidad con la que los capitales se loca-
lizan en los territorios cambia segtn el tipo de activos, siendo
muy diferentes las pautas de localizaciéon de los capitales resi-
denciales, las infraestructuras publicas, el equipo de transportey la
maquinaria.

El grafico 4.4 presenta, para cada una de las regiones, su peso
en el conjunto de Espana en los distintos grupos de activos co-
mentados, y compara el capital total con los tres indicadores de
tamano de la region mas sencillos: poblacion, PIB y superficie. Se
emplean en cada caso escalas distintas para que las diferencias de
tamano no impidan visualizar los datos de las comunidades mas
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MAPA 4.10: Capital neto/PIB, 2004

a) Comunidades autonomas

b) Provincias
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GRAFICO 4.4: Capital neto nominal y variables de dimension. Porcentaje de la
comunidad auténoma con respecto a Espana, 2004
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GRAFICO 4.4 (cont.): Capital neto nominal y variables de dimensién. Porcentaje de la
comunidad auténoma con respecto a Espana, 2004
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GRAFICO 4.4 (cont.): Capital neto nominal y variables de dimension. Porcentaje de
la comunidad auténoma con respecto a Espaia, 2004
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pequenas. En sintesis, los rasgos que distinguen a las regiones al
final del periodo analizado son los siguientes:

1. Andalucia se caracteriza por sus limitadas dotaciones de capital en
comparacion con su poblacion y superficie, en especial en el caso
de los activos de maquinaria, material de equipo y otros productos.

2. Aragon presenta dotaciones porcentuales superiores en mu-
chos activos a su poblacion y PIB, en especial en las infraestructuras
publicas, pero es preciso tener en cuenta que su superficie re-
presenta un porcentaje del total nacional muy superior al de
los otros indicadores de tamano, y también su negativa dinami-
ca demografica.

3. El Principado de Asturias presenta contrastes acusados entre el
peso de los activos de infraestructuras publicasy otras construcciones
—mayor que el de los indicadores de poblacién, PIB o super-
ficie—, y el de capital residencial, en el que su peso en el total
nacional es claramente inferior.

4. Illes Balears presenta dotaciones de capital superiores a su ta-
mano en otras variables, y destaca por la importancia de sus
inversiones acumuladas en equipo de transportey en viviendas.

5. Canarias también destaca por su peso en equipo de transporte
pero, en cambio, la importancia de la regién en capital resi-
dencial y maquinaria es menor que su peso demografico y en
el PIB.

6. Cantabria presenta un peso algo mayor en infraestructuras publicas
y otras construccionesy menor en equipo de transporte, dentro de una
tonica general de importancia similar a su tamano.

7. Castilla-La Mancha sobresale por su enorme extension super-
ficial en comparacion con el resto de las variables, siendo su
capitalizacion mayor en infraestructuras publicas y mas baja en
viviendas'y equipo de transporte.

8. Castilla y Le6n sobresale igualmente por su elevada extension,
siendo por ello mayor su peso en infraestructuras publicas, y re-
presentando un porcentaje inferior en equipo de transporte.

9. Cataluna destaca por su densidad territorial en todas las varia-
bles y por sus elevados niveles de capitalizacion con respecto a
su poblacién en casi todos los activos, excepto en infraestructuras
publicas. Si las comparaciones se hacen con respecto a su peso
en el PIB nacional su posiciéon es menos destacada.
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

Extremadura, también muy extensa, presenta en general nive-
les de capitalizacion menores que su peso poblacional, sobre
todo en viviendasy equipo de transporte, y mayores en infraestructuras
publicas.

Galicia representa porcentajes en el conjunto nacional en los
distintos activos siempre inferiores a su poblacién y superficie,
sobre todo en viviendasy equipo de transporte.

La Rioja pesa mas en el stock de capital nacional de los diferen-
tes activos, excepto en equipo de transporte, del porcentaje que
representa su poblacion y su PIB.

La Comunidad de Madrid destaca por su notable capacidad
de atraer poblacion y capital hacia su territorio, sobre todo en
viviendas, equipo de transportey TIC.

La Regién de Murcia presenta niveles de capitalizaciéon simi-
lares a su tamano econ6émico pero algo menores que su peso
poblacional, con una estructura de los activos similar a la me-
dia nacional.

La Comunidad Foral de Navarra, con unas dotaciones de capi-
tal por habitante superiores a la media, destaca por su mayor
peso en maquinaria, material de equipo y otros productosy en TIC.
El Pais Vasco presenta niveles de capital superiores a su peso
demografico en otras construcciones, maquinaria, TIC e infraestruc
turas publicas, pero inferiores en viviendasy equipo de transporte.
La Comunitat Valenciana sobresale por la mayor importancia
en el conjunto nacional de su capital residencial, siendo su
peso en casi todo lo demas igual al de su poblacion y PIB. El
peso en las infraestructuras publicas es algo menor, pero tam-
bién lo es en superficie.

Ceuta y Melilla presentan, en general, bajos niveles de capita-
lizacion —y particularmente en viviendas—, excepto en equipo
de transporte.
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4.2. Las trayectorias de acumulacion de capital de los
territorios

Pese a las diferencias comentadas en el apartado anterior, las
regiones y provincias se parecen entre si en que todas han partici-
pado de un proceso de acumulacion de inversiones muy amplio en
todos los territorios. Todas las localizaciones han tenido capacidad
de atraer inversiones, aunque esa capacidad no ha sido la misma
ni en intensidad ni por tipos de activos. Las diferencias actuales se
deben a esa facultad y también a los distintos puntos de partida,
todavia mas desiguales que los actuales. La descripcion de las situa-
ciones iniciales puede encontrarse en la base de datos, pero merece
la pena detenerse ahora a valorar las trayectorias para responder a
dos preguntas interesantes sobre la dinamica de la localizacion del
capital. En primer lugar es importante saber si las dotaciones de
capital de las regiones y provincias tienden a converger o divergen,
pues de ello depende su posicion relativa y su capacidad de atraer
poblacion y actividad. En segundo lugar, es relevante conocer el
ritmo de crecimiento del capital total y de cada uno de sus princi-
pales activos, en los distintos territorios, porque de ello depende la
contribucion del capital al crecimiento.

Por lo que se refiere a la primera cuestion, cuando se produ-
ce convergencia en las dotaciones de capital esto indica que la
heterogeneidad de los equipamientos de los territorios no esta
aumentando. Cuando la desigualdad de dotaciones aumenta los
procesos de aglomeracion se acentiian y la capacidad de atraer
factores productivos y generar actividad de unos territorios se re-
fuerza, pero la posicion relativa de otros se debilita. Sin olvidar lo
comentado en el epigrafe anterior sobre la variedad de indicado-
res de tamano que pueden emplearse, no obstante, los comenta-
rios que sigue se limitan a las dotaciones de capital por habitan-
te, cuya evolucion se contempla utilizando dos aproximaciones
bien conocidas, denominadas habitualmente B-convergencia y
O-convergencia.

Mediante la B—convergencia se analiza si en las regiones o pro-
vincias que partian de dotaciones de capital por habitante meno-
res, éstas han crecido mas o menos que en las mejor dotadas. El
grafico 4.5 indica que, en términos generales, el crecimiento de
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GRAFICO 4.5: B—convergencia en capital neto total por habitante
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GRAFICO 4.5 (cont.): P—convergencia en capital neto total por habitante
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GRAFICO 4.5 (cont.): B—convergencia en capital neto total por habitante
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las dotaciones por habitante ha sido mayor en las regiones o pro-
vincias que partian de los niveles mas bajos; por ello la pendiente
de la regresion que el grafico representa es negativa. Esta relacion
negativa entre nivel inicial y tasa de crecimiento es estadistica-
mente significativa tanto para regiones como para provincias, ex-
cepto en el subperiodo 1985-2004 para las regiones. La velocidad
de convergencia, medida por la pendiente de la recta, es siempre
mayor en el caso de las provincias. Ademas, la convergencia se
hace mas lenta en el segundo subperiodo.

Si se consideran los principales grupos de activos (graficos 4.6
a4.9), la convergencia en las dotaciones es la tonica general, pero
con algunos matices:

a. La convergencia no es estadisticamente significativa en el capi-
tal neto en vivienda por habitante de las regiones, pero si de las
provincias. En estas tilltimas, la velocidad de convergencia se ha
reducido a la mitad en el segundo subperiodo.

b. En el caso de las dotaciones de capital neto en otras construcciones
por habitante, en general existe convergencia, excepto entre
regiones en el primer subperiodo. En el segundo subperiodo
la convergencia es mas lenta.

c. En las dotaciones de equipo de transporte por habitante la con-
vergencia se ha acentuado con el paso del tiempo, se ha hecho
significativa tanto para regiones (que no lo era) como para pro-
vincias.

d. En las dotaciones de capital neto en maquinaria, material de equipo
y otros productos, por habitante, también ha existido convergen-
cia entre regionesy entre provincias, a una velocidad similar en
ambos subperiodos.

Es necesario advertir que mayores tasas de crecimiento de los
territorios que partian de niveles mas bajos no aseguran que las
diferencias se hayan reducido, porque las menores tasas de regio-
nes o provincias mejor dotadas pueden representar incrementos
superiores en términos absolutos. Una forma de comprobar si la
desigualdad de dotaciones ha aumentado o disminuido es utili-
zar un indicador de dispersion, como proponen las medidas de
o-convergencia. En este caso, dada la tendencia creciente de las
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GRAFICO 4.6: B—convergencia en capital neto en viviendas por habitante

a) Comunidades autonomas

a.1) 1964-1985

5,5
50 Tlles Balears y = 0,065 - 0,004 x
e @ (-0,597)
& 45 - R? = 0,02
T 7 La l}ioja
£ 40 — Castilla-La Mancha
- O.Galicia. Canarias Cat%hlﬁa
g 356 — AndalucigcaStmaz Leon @C. Valenciana
& ° R. de Murcia
£ 30 |— Extremadura
e
=
S c L Aragoén® Cantabri @
5 25 gons Lagtabna C. de Madri
Z C. F. de Navarra
< 20 —
p Ceuta ©Melill h
< | euta elilla i
S 1,6 ® P. de Asturias Pais yasco
1o | | | | | | | |
8,2 8,4 8,6 8,8 9,0 9,2 9,4 9,6 9,8 10,0
Ln del capital neto en viviendas por habitante, 1964
4,0
. ® y=0,072-0,005 x
x 85 o R C. F. de Navarra , (-1,056)
" ; stillaLa Manchs R? =0,06
§ Melilla A(j:;tilld—Ld Mdncha. @ La Rioja .
o} alucia® .
g 3,0 — Cantabria Illes Balears
g Castilla.y Leén
§ 25 — Galicia ©
8 P. de Asturikygle Murciag
& Pais Vasco
'% 20 — Canarias®
- ° 6 C. Valenciana
3 Extremadura Aragon ®
g 15 — °
& Ceuta C. de Madrid
| | | | | | | Cawlufias |
1,0

8,6 8,8 9,0 9,2 9,4 9,6 9,8 10,0 10,2 10,4 10,6

Ln del capital neto en viviendas por habitante, 1985
a.2) 1985-2004



[ 112 ] EL sT0CK Y LOS SERVICIOS DEL CAPITAL EN ESPANA...

GRAFICO 4.6 (cont.): P—convergencia en capital neto en viviendas por habitante
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GRAFICO 4.6 (cont.): P—convergencia en capital neto en viviendas por habitante
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GRAFICO 4.7: B—convergencia en capital neto en otras construcciones por
habitante
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GRAFICO 4.7 (cont.): P—convergencia en capital neto en otras construcciones
por habitante
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GRAFICO 4.7 (cont.): P—convergencia en capital neto en otras construcciones
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GRAFICO 4.8: B—convergencia en capital neto en equipo de transporte por
habitante
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GRAFICO 4.8 (cont.): f—convergencia en capital neto en equipo de transporte
por habitante
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GRAFICO 4.8 (cont.): P—convergencia en capital neto en equipo de transporte
por habitante
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GRAFICO 4.9: B—convergencia en capital neto en maquinaria, material de

equipo y otros productos por habitante
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GRAFICO 4.9 (cont.): P—convergencia en capital neto en maquinaria, material
de equipo y otros productos por habitante
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GRAFICO 4.9 (cont.): B—convergencia en capital neto en maquinaria, material
de equipo y otros productos por habitante
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dotaciones, conviene corregir por la mediay utilizar el coeficiente
de variacion como indicador.

La evolucion de la desigualdad en las dotaciones de capital por
habitante se presenta en el grafico 4.10 para el capital neto total
de regiones y provincias. En €l se advierte una moderada tenden-
cia a la convergencia, mas nitida cuando se tiene en cuenta que el
tamano de los territorios no es el mismo y se calculan estadisticos
ponderados. De este modo se reduce la importancia en el indica-
dor de regiones y provincias que pueden no haber convergido,
pero cuyo peso es reducido.

En cuanto a los distintos activos, segtin indica el grafico 4.11,
la evolucion de las diferencias en las dotaciones por habitante ha
sido la siguiente. En el capital residencial la tendencia a la con-
vergencia es clara desde principios de los ochenta, tanto entre co-
munidades autbnomas como entre provincias. Lo mismo sucede
en la totalidad del periodo con otras construcciones, siendo ademas
el nivel de desigualdad menor. El agregado de equipo de transporte
presenta una notable irregularidad en los niveles de desigualdad

GRAFICO 4.10: Dispersion en capital neto total por habitante
(coeficiente de variacion)
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y no presenta tendencia definida alguna, aunque en la Gltima dé-
cada la desigualdad se reduce. Por tltimo, la convergencia en los
activos de maquinaria, material de equipo y otros productos es intensa
hasta 1990 y se ha estancado después en el caso de las regiones.
En cuanto a las diferencias entre regiones y provincias, no apare-
cen rasgos distintivos dignos de mencién excepto en este tltimo
sentido.

La segunda cuestion de interés es el crecimiento del capital in-
vertido en los distintos activos en cada territorio, relevante por sus
efectos directos sobre la mejora del flujo de servicios productivos del

GRAFICO 4.11: Dispersioén en capital neto total por habitante.
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GRAFICO 4.11 (cont.): Dispersién en capital neto total por habitante.
Agregados por tipos de activos
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capital. Como se ha explicado detalladamente en la primera parte de
esta monografia, el analisis del ritmo de crecimiento del volumen de
servicios de capital se debe basar en la variable que la metodologia
denomina capital productivo. En su estimacion se tiene en cuenta la
eficiencia con la que los distintos activos que forman parte del capital
neto generan servicios a lo largo de su vida util. Ademas, cuando se
consideran los servicios generados por agregados de distintos activos,
la metodologia de medida del capital productivo valora cuidadosa-
mente los criterios que deben ser utilizados para agregar tipos de
capital con caracteristicas diferentes, basandose en el coste de uso.
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Por las razones comentadas, las tasas de crecimiento del capital
productivo real pueden diferir de las tasas de crecimiento del capital
neto, aunque no suelen desviarse demasiado. En particular, en los
agregados que miden el volumen de servicios del capital se pue-
den producir efectos de composicion, derivados de los criterios utiliza-
dos para agregar el capital productivo que son distintos de los que
se emplean para agregar el capital neto. Teniendo esto en cuenta,
a continuacion se presentan los principales rasgos del crecimien-
to del capital productivo en las regiones y provincias espanolas,
mediante los datos de las tasas de crecimiento medio del capital
productivo total (excluye viviendas) y de los otros agregados que
se vienen comentando. Dichas tasas de crecimiento serian el pun-
to de partida para el calculo de las contribuciones que realiza el
capital al crecimiento del producto. Los datos que se presentan se
refieren al conjunto del periodo analizado (1964-2004) y también
ala altima década (1994-2004).

La tasa media de crecimiento del capital productivo real en
Espana durante las cuatro décadas analizadas ha sido del 5,8%
(grafico 4.12). Durante la altima década, pese a que se logra tam-
bién un elevado ritmo de crecimiento de estos servicios del capi-
tal con una tasa de expansion del capital productivo del 5,6%. No
obstante, alrededor de esa cifra promedio, las regiones espanolas
abren un abanico de tasas de crecimiento de su capital produc-
tivo que se sitdan, en el conjunto del periodo, entre el 4,3% de
Cantabria y el 6,9% de Illes Balears, Comunidad de Madrid
y Comunitat Valenciana. Entre esos extremos, por debajo del
5% aparecen Principado de Asturias, Castilla y Le6n, Pais Vasco,
Ceuta y Melilla, mientras que también superan el 6% Canarias y
Region de Murcia. Las posiciones destacadas en la Gltima década
presentan un refuerzo del crecimiento del capital productivo en
la Comunidad de Madrid y la Region de Murcia, las Gnicas regio-
nes que crecen por encima del 7%. En cambio, por debajo del
4% se sitGan Extremadura, Principado de Asturias y Ceuta.

La dispersion de las tasas de crecimiento del capital productivo
es mayor cuando se consideran las provincias. En Almeria, Alicante
y Castellon, que encabezan los ritmos de crecimiento para el con-
junto del periodo, las tasas de crecimiento real de los servicios del
capital superan el 7%. Otras 13 provincias superan el 6%, locali-
zandose casi todas en el area de influencia de Madrid (Toledo),
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GRAFICO 4.12: Tasa media de crecimiento del capital productivo real.
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en el arco mediterraneo y los archipiélagos. No alcanzan, en cam-
bio, el 4%, Salamanca y Zamora.

En la década 1994-2004, dos provincias (Madrid y Murcia) han
acrecentado su capital productivo real a un ritmo superior al
7% y otras ocho han superado el 6% (Alava, Albacete, Alicante,
Almeria, Castellon, Malaga, Las Palmas y Valladolid). Por sus ba-
jos ritmos de acumulacion destaca sobre todo Caceres, y también
Guadalajara y Salamanca.

Al considerar los principales agregados en los que se agrupan
los distintos activos considerados debe tenerse en cuenta que el
crecimiento del capital productivo real, para el promedio del pe-
riodo y para el conjunto de Espana, ha sido del 6,2% en maquinaria,
malerial de equipo y otros productos, del 5,5% en otras construcciones, y
del 5,2% en equipo de transporte. Alrededor de esos promedios dife-
rentes para cada agregado, las posiciones de los territorios presen-
tan las caracteristicas que se resumen a continuacion.

En el caso del agregado otras construcciones (grafico 4.13), las re-
giones que presentan tasas de crecimiento mas elevadas superan
el 6% en el conjunto del periodo. Son Canarias, Illes Balears,
Comunidad de Madrid, Comunitat Valenciana y Region de Murcia.
Todas las demas, crecen por encima del 4%. En la tltima década, en
cambio, s6lo superan el 5% la Comunidad de Madrid y Melilla.

Entre las provincias, en el conjunto del periodo destacan por sus
tasas de crecimiento del capital productivo en otras construcciones,
superiores al 6%, Alava, Alicante, Almeria, Illes Balears, Castellon,
Madrid, Malaga, Murcia, Santa Cruz de Tenerife, Las Palmas,
Tarragonay Valencia. En el extremo contrario se sittia Soria. Desde
1994 a 2004 se mantienen a la cabeza Alava y Madrid. Presentan
tasas de crecimiento del capital productivo inferiores al 3% Avila,
Burgos, Caceres, Cuenca, Guiptzcoa, Huesca, Leén, Ourense,
Palencia, Salamanca, Soria, Vizcaya y Zamora.

Es interesante considerar, dentro del agregado anterior, el
ritmo de crecimiento de los servicios productivos del capital in-
vertido en infraestructuras publicas (grafico 4.14), que es un por-
centaje significativo de otras construcciones. En buena parte de
las regiones en las que estos activos de construccion no residen-
ciales crecen mas, también han crecido mas las infraestructuras
publicas: Canarias, Comunidad de Madrid, Region de Murcia,
Comunitat Valenciana. La coincidencia también se produce en
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GRAFICO 4.13: Tasa media de crecimiento del capital productivo real.
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GRAFICO 4.14: Tasa media de crecimiento del capital productivo real.
Total infraestructuras publicas
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la mayoria de las regiones en las que estos dos tipos de capitales
crecen menos: Aragon, Castilla y Leon, Extremadura, Comuni-
dad Foral de Navarra, Ceuta y Melilla. En la altima década, la
contribucion de las infraestructuras priblicas a reforzar las tasas de
crecimiento de los activos de construccion ha sido asimismo clara
en la Comunidad de Madrid, Illes Balears y Melilla.

A escala provincial la correspondencia entre el crecimiento del
agregado y su componente de infraestructuras publicas es también no-
table. En el conjunto del periodo destacan por sus elevados ritmos
de crecimiento del capital productivo en infraestructuras Almeria,
Alicante, Granada, Las Palmas, Madrid, Malaga, Santa Cruz de
Tenerife, Tarragona, Valencia y Vizcaya. En el otro extremo, Soria,
Salamanca, Teruel, Palencia y Zamora. En los anos noventa Madrid,
Segovia y Zaragoza permanecen destacadas, con tasas maximas alre-
dedor del 6%, mientras que La Rioja, Cuenca y Huesca no alcanzan
el 2%.

El agregado equipo de transporte (grafico 4.15), de menor impor-
tancia en volumen que los otros dos considerados, presenta una
dispersion de tasas de crecimiento mas elevada, en particular en la
altima década. En el conjunto del periodo, las mayores tasas de cre-
cimiento del capital productivo real de este tipo de activos corres-
ponden a Illes Balears y Comunitat Valenciana seguidas de otras re-
giones de fuerte dinamica demografica como Andalucia y Canarias.
Por sus bajos ritmos de crecimiento destacan cuatro regiones del
norte peninsular: Pais Vasco, Cantabria, Castilla y Le6n y Principado
de Asturias. Desde 1994, encabezan las tasas de crecimiento Aragon,
La Rioja, Comunidad de Madrid, Region de Murcia y Comunitat
Valenciana, siendo en cambio muy bajos los de Ceuta, Pais Vasco,
Principado de Asturias, Illes Balears y Galicia.

Al descender al detalle provincial, en el conjunto del periodo des-
tacan en este agregado, con tasas de crecimiento superiores al 6%,
Almeria, Alicante, Illes Balears, Cadiz, Granada, Malaga y Valencia y,
en el otro extremo, Palencia y Vizcaya apenas superan el 3%. En la
ultima década la diversidad de tasas de crecimiento es enorme, desde
el 10% de Madrid al 1,7% de Huelva.

El altimo agregado a comentar agrupa a los activos de maquinaria,
material de equipo y otros productos que, como se recordara, es el que
presenta una tasa de crecimiento mayor en el conjunto de Espa-
na, superior al 6% en la totalidad del periodo y también en los
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GRAFICO 4.15: Tasa media de crecimiento del capital productivo real.
Total equipo de transporte
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noventa (grafico 4.16). Por lo que se refiere a las regiones, en el
periodo 1965-2004, Ias que mas crecieron en este tipo de capitales
fueron Comunidad de Madrid, Canarias, Illes Balears y Comuni-
tat Valenciana, todas ellas por encima del 7%. Todas las demas
comunidades superan el 4%, lo que da idea de la amplitud e in-
tensidad de la acumulacion en maquinaria y equipo llevada a cabo.
En los noventa el abanico se amplia; mientras las cuatro regiones
mas dinamicas en este sentido mantienen su fortaleza y Region de
Murcia y Comunidad Foral de Navarra se suman a ellas, Extrema-
dura no alcanzan el 4% en las tasas de crecimiento.

La intensidad del crecimiento de los servicios de capital que pro-
porcionan los activos que integran este agregado ha superado, en
el conjunto del periodo, el 7% anual en un nimero significativo
de provincias (Almeria, Alicante, Illes Balears, Castellon, Madrid,
Las Palmas, Malaga, Tarragona, Valencia y Santa Cruz de Tenerife).
Otras diecisiete han crecido por encima del 6% lo que, dado el largo
periodo de tiempo considerado, representa acumular mejoras enor-
mes en la capacidad de prestacion de servicios de capital. En todo
caso, tan relevante como esto es que todas las provincias superan el
4% de tasa de crecimiento, lo que deja constancia de la intensidad y
generalidad de las mejoras que han tenido lugar en cuanto a las dota-
ciones de capital productivo materializadas en maquinaria y equipo.

La valoracion de la trayectoria de la Gltima década es tam-
bién ampliamente positiva, por el mantenimiento de las tasas
de crecimiento promedio y porque solo en tres provincias (Caceres,
Guadalajara y Salamanca), las tasas de crecimiento del capi-
tal productivo en maquinaria y equipo son inferiores al 3%. En
cambio, Avila, Castellon, Madrid, y Murcia superan el 8% y
muchas mas el 6%.

Dentro del agregado que se comenta se encuentran los activos
relacionados con las TIC (software, hardware, comunicaciones), en
los que el capital productivo acumulado ha crecido por encima
del 11% anual en los Gltimos cuarenta anos, y del 10% anual en
la altima década. Estas elevadas tasas son consecuencia en parte
del bajo nivel de partida pero, en todo caso, indican que estos
activos estan ganando peso ininterrumpidamente en los servicios
del capital (grafico 4.17).

Al considerar los datos territoriales referidos al capital productivo
TIC, se observa que todas las regiones y provincias han crecido en
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GRAFICO 4.16: Tasa media de crecimiento del capital productivo real.
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GRAFICO 4.17: Tasa media de crecimiento del capital productivo real.
Total TIC
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los anos 1965-2004 por encima del 9% en términos reales. Por tanto,
no tiene mucho sentido subrayar malos comportamientos aunque si
pueden senalarse los que destacan por arriba: entre las regiones, Co-
munidad de Madrid y Comunitat Valenciana; entre las provincias, Ala-
va, Albacete, Almeria, Alicante, Castellon, Granada, Madrid, Malaga,
Las Palmas, Pontevedra, Tarragona, Toledo, Valencia y Valladolid.

En la Gltima década las pautas territoriales no son demasiado
diferentes, aunque se observan algunos cambios puntuales. Entre
las regiones destaca el mayor dinamismo de Cantabria y Region
de Murcia. Los menores ritmos de crecimiento de algunas regio-
nes, como Principado de Asturias, Illes Balears y Ceuta, superan
en todo caso el 7% anual. En las provincias sobresalen las tasas del
12% de Castellon, Murcia y Valladolid, mientras que no alcanza el
8% Guadalajara.

4.3. Conclusiones

Pese a haber seguido en los apartados anteriores un criterio muy
selectivo en la presentacion de los resultados de la base de datos
en cuanto a la evolucion del capital en las regiones y provincias,
es inevitable tener la impresion de que se trata de un proceso muy
complejo, en el que caben muchos matices. Sin entrar de nuevo
en ellos y sugiriendo al lector que consulte las fichas del capitulo
5, los principales mensajes que se desprenden de la informacion
que contiene la base de datos son los siguientes:

1. La acumulacion de capital de las regiones y provincias espa-
nolas durante las Gltimas décadas ha sido generalizada y se ha
producido a ritmos elevados: todos los territorios han experi-
mentado fuertes mejoras en sus dotaciones de capital, cualquie-
ra que sea el indicador de tamano que se considere y el tipo de
activos. Este proceso se mantiene también en el periodo mas
reciente cuyo ritmo de acumulacion ha sido notable, en gene-
ral, de modo que la capacidad de atraer inversiones alcanza a
todos los territorios.

2. Las diferencias de dimension de los territorios, desde cualquier
punto de vista, explican que los capitales aparezcan mas con-
centrados en cifras absolutas en algunas regiones y provincias.
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En Cataluna, Comunidad de Madrid, Andalucia y Comunitat
Valenciana se localizan las mayores aglomeraciones de capital.
La concentraciéon es mayor en el caso del capital residencial
que en los restantes activos, lo que probablemente se debe a
que las aglomeraciones de poblacion se ven reforzadas por los
mayores precios de las viviendas en algunos de esos territorios.

3. Debido a las distintas condiciones iniciales y los diferentes ritmos
de acumulacion, las dotaciones relativas de capital no son homo-
géneas, siendo superiores en el cuadrante nororiental, Comunidad
de Madrid y los archipiélagos. De todos modos, la valoracion de
las dotaciones relativas es sensible al indicador de tamano del
territorio que se utiliza (poblacion, superficie, ocupacion, PIB).

4. Sin perjuicio de las diferencias, la tendencia general es la conver-
gencia en las dotaciones de los distintos territorios, tanto porque
los inicialmente peor dotados crecen mas, como desde la pers-
pectiva de la dispersion de las dotaciones, cuya convergencia es
mayor en maquinaria y equipo que en el resto de los activos.

5. La concentracion de capital neto en los activos producidos por
el sector de la construccion —uviviendasy otras construcciones— es
muy elevada en todos los territorios. Ello es relevante para la
generacion de servicios de capital, menor en estos activos que
en los productos de maquinaria y equipo. Pese a este rasgo co-
mun, las diferencias entre territorios en cuanto a la estructura
o composicion de sus capitales son perceptibles.

6. Los territorios con mayores ritmos de crecimiento del stock de
capital basan su dinamismo en su capacidad de atraer capitales
privados. Las infraestructuras publicas tienen un peso mayor en
los territorios de la periferia europea, aunque su intensidad se
ve influida por el esfuerzo realizado para mejorar su papel en
las redes de transporte peninsular y por la gran extension de
algunos de estos territorios.

7. En los servicios del capital, la tendencia es que incrementen
su peso los activos mas productivos, vinculados a la maquinaria
y los bienes de equipo. Los capitales relacionados con las TIC
han crecido con fuerza en todos los territorios pero, sin em-
bargo, apenas superan el 4% del total del capital productivo
en algunos casos. Pese a ello su mayor capacidad de generar
servicios productivos importa para la productividad del capital
en todos los territorios.
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CUADRO 4.3:

Distribucion territorial del capital neto nominal.

Detalle por tipos de activos, 1964

(porcentaje)

Otras construcciones Equipo de
transporte
Infraes- Infraes- Infraes-  Infracs: Infraes- Infraes- Otras cons- Vehicu- Otr(?
tructuras tructuras tructur.as tructuras ucturas tructur trucciones los de aterial
viarias hidraulicas fer1:0v1a- aerof'xor- portuzuriasurbamaS de n.c.o.p. motor de trans-
tuarias CC.LL. orte
Andalucia 14,05 18,64 1859 11,38 18,35 1545 13,66 10,36 1525
Almeria 0,99 0,15 0,74 024 1,62 0,82 0,53 052 1,18
Cadiz 1,77 1,85 0,81 0,00 7,40 2,38 9,54 1,26 8,30
Cérdoba 2,10 3,11 1,94 0,32 0,00 2,04 1,88 1,32 1,04
Granada 1,59 0,68 1,34 0,68 0,44 1,54 1,38 L1 0,83
Huelva 1,18 0,92 259 0,00 1,48 1,28 0,90 0,73 2,59
Jaén 1,81 3,09 1,44 0,00 0,00 1,76 1,37 0,86 0,87
Malaga 1,73 1,54 1,57 573 2,89 2,00 1,80 1,82 257
Sevilla 2,89 2,31 316 4,41 4,58 3,68 3,26 2,72 2,88
Aragén 6,29 11,74 774 2,62 0,00 3,84 4,39 3,59 92,47
Huesca 2,06 7,62 1,42 0,00 0,00 0,81 1,16 0,69 0,52
Teruel 1,41 1,02 201 0,00 0,00 0,75 0,62 041 057
Zaragoza 2,82 3,09 432 2,62 0,00 92,98 9,54 250 1,38
Principado 3,47 2,95 255 0,08 7,94 2,96 4,62 200 5,11
de Asturias
Illes 1,27 025 113 11,00 5,26 1.21 1,46 1,54 3,94
Balears
Canarias 2,44 2,30 0,00 14,36 5,42 3,61 92,48 5,60 11,18
Las Palmas 1,19 1,60 0,00 839 92,41 1,55 1,05 286 4,04
Santa Cruz o 0,70 0,00 597 3,01 2,07 1,43 273 7,14
de Tenerife
Cantabria 1,83 0,93 L13 1,29 3,20 1,42 9,57 1,53 1,83
Castilla 14,05 1525 17,02 0,00 0,00 8,30 8,79 6,56 6,12
y Leén
Avila 1,17 0,87 1,08 0,00 0,00 0,69 0,55 0,32 0,44
Burgos 2,31 1,04 210 0,00 0,00 1,20 1,10 0,86 0,82
Leén 2,18 2,69 3,18 0,00 0,00 1,13 1,72 1,27 1,18
Palencia 1,33 1,89 1,51 0,00 0,00 0,63 0,80 0,70 0,55
Salamanca 1,57 5,06 1,86 0,00 0,00 1,25 1,54 0,95 0,77
Segovia 1,39 0,52 0,68 0,00 0,00 0,72 0,54 043 0,35
Soria 1,38 0,60 3,20 0,00 0,00 0,72 0,40 0,38 0,61
Valladolid 1,47 0,38 1,80 0,00 0,00 1,30 1,32 1,28 0,75
Zamora 1,26 2,20 1,66 0,00 0,00 0,65 0,82 0,47 0,66
Castilla- 8,88 6,98 775 0,00 0,00 4,55 4,36 3,34 3,39
La Mancha
Albacete 1,45 1,47 L14 0,00 0,00 0,81 0,69 0,68 0,58
Ciudad Real 2,01 0,88 245 0,00 0,00 1,23 1,44 0,71 1,02
Cuenca 1,76 1,89 1,43 0,00 0,00 0,82 0,71 0,43 0,57
Guadalajara 1,48 1,73 0,80 0,00 0,00 0,51 0,47 054 0,35
Toledo 217 1,01 1,95 0,00 0,00 1,17 1,05 0,99 0,87
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CUADRO 4.3 (cont.): Distribucion territorial del capital neto nominal.
Detalle por tipos de activos, 1964

(porcentaje)

Magquinaria, material de equipo y otros productos

Productos metalicos y maquinaria Otros productos

Otra maquinaria y equipo

Productos de

agricultura, Maquinaria Maquinaria de Otra Otros
. Productos . . . . s
ganaderia y metalicos Y €auiPe oficinay equi- Comunica- maquinaria  Software productos
pesca mecanico po informatico  ciones y equipo n. c. o. p.
n. c. 0. p.

13,44 10,00 10,75 12,06 11,48 12,71 13,33 11,88
0,62 0,28 0,35 0,54 0,58 0,57 0,72 0,47
2,40 2,42 2,41 2,16 2,26 2,31 1,91 2,11
2,29 1,41 1,567 1,72 1,35 1,65 1,77 1,48
1,38 0,75 0,89 1,13 0,99 1,25 1,30 1,23
1,73 0,76 0,94 0,80 1,00 0,90 1,01 0,97
1,27 0,95 1,02 1,36 1,06 1,18 1,60 1,14
1,00 1,14 1,17 1,57 1,64 2,00 1,95 1,96
2,75 2,28 2,40 2,78 2,60 2,85 3,07 2,53
6,42 4,30 4,65 4,37 3,71 4,30 4,44 4,17
2,07 1,30 1,41 0,95 0,83 1,16 0,94 1,10
1,72 0,39 0,63 0,49 0,41 0,53 0,56 0,55
2,63 2,60 2,60 2,94 2,47 2,60 2,95 2,52
3,62 5,73 5,26 3,36 4,35 4,45 3,24 4,04
1,63 1,02 1,17 1,63 1,90 1,96 2,25 3,25
1,26 1,88 1,80 2,05 4,17 2,68 2,92 2,66
0,90 0,61 0,70 1,05 1,66 1,21 1,47 1,25
0,36 1,26 1,09 1,00 2,51 1,47 1,45 1,41
3,10 3,47 3,38 2,26 2,47 2,52 1,66 2,73

18,14 7,13 9,07 6,80 6,69 8,22 7,71 8,25
1,70 0,24 0,51 0,45 0,31 0,46 0,58 0,54
2,66 0,73 1,09 1,02 0,87 1,07 1,18 1,13
3,38 1,56 1,86 1,15 1,44 1,54 1,35 1,75
1,42 0,75 0,86 0,68 0,64 0,78 0,71 0,74
2,69 1,45 1,65 1,00 1,01 1,46 1,14 1,28
1,23 0,25 0,44 0,39 0,37 0,47 0,47 0,49
1,20 0,18 0,37 0,36 0,31 0,37 0,45 0,34
1,76 1,32 1,39 1,24 1,17 1,36 1,23 1,20
2,11 0,64 0,90 0,53 0,57 0,73 0,62 0,77
9,81 2,98 4,24 3,28 3,17 3,58 3,89 3,72
1,43 0,40 0,60 0,59 0,53 0,56 0,75 0,59
2,36 1,12 1,34 1,05 0,95 1,11 1,14 1,07
1,73 0,42 0,65 0,44 0,45 0,55 0,53 0,55
1,34 0,33 0,51 0,36 0,38 0,48 0,44 0,47

2,94 0,71 1,13 0,84 0,85 0,88 1,04 1,04
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CUADRO 4.3 (cont.): Distribucion territorial del capital neto nominal.
Detalle por tipos de activos, 1964

(porcentaje)
Otras construcciones Equipo de
transporte
Infraes- Infraes- Infraes- . Otro
Infraes- Infraes- ructuras tructuras Infraes- ructuras Ou'as.cons- Vehicu- material
tructuras tructuras . tructuras trucciones los de
iarias hidraulicas ferrovia- aeropor- portuariasurbanas de n.c.o.p. motor de trans-
viarias i tuarias ccL. %P orte
Cataluna 12,19 12,71 13,43 12,71 11,60 19,64 16,43 23,03 12,16
Barcelona 6,97 3,98 8,49 12,50 8,34 15,70 12,54 17,60 8,94
Girona 1,82 1,32 1,82 0,21 1,71 1,25 1,43 2,42 0,70
Lleida 1,84 6,29 1,16 0,00 0,00 1,29 1,34 1,32 0,55
Tarragona 1,56 1,12 1,96 0,00 1,54 1,40 1,13 1,69 1,96
Comunitat 618 680 566 448 1073 718 765 706 648
Valenciana
Alacant/ . . - . o ne o6 .
. 1,42 1,65 1,56 0,27 3,32 1,79 2,05 2,22 1,66
Alicante
Castellé/ 1,30 1,34 099 000 240 1,08 0,99 L1l 1,04
Castellon
Valéncia/
. 3,46 3,81 3,12 4,21 5,02 4,32 4,60 3,74 3,78
Valencia
Extremadura 4,34 6,99 4,36 0,00 0,00 2,87 2,60 1,46 2,01
Badajoz 2,65 3,34 2,93 0,00 0,00 1,61 1,47 0,89 1,25
Caceres 1,68 3,65 1,48 0,00 0,00 1,25 1,13 057 0,76
Galicia 6,30 7,79 5,89 11,35 10,44 4,50 6,70 3,92 7,00
A Coruna 2,14 1,45 2,14 10,66 5,78 1,69 2,63 1,91 3,67
Lugo 1,43 2,60 0,96 0,00 0,30 0,83 1,19 0,47 0,59
Ourense 1,13 3,22 1,42 0,00 0,00 0,58 1,17 044 075
Pontevedra 1,60 0,52 1,37 0,69 4,36 1,39 1,81 1,09 1,99
Comunidad . c c
de Madrid 6,81 5,27 11,29 27,21 0,00 11,50 9,41 19,23 5,75
Region de 164 098 158 000 407 189 92,37 1,32 6,49
Murcia
Comunidad E.—, /, 1,49 1,87 000 000 1.21 1.71 202 0,79
de Navarra
Pais Vasco 4,46 2,35 3,90 3,50 15,62 7,16 9,86 6,52 6,87
Alava 0,82 0,70 0,97 0,00 0,00 0,69 0,84 1,01 0,37
Guiptizcoa 1,86 0,67 1,77 1,14 10,28 2,75 3,60 1,88 2,05
Vizcaya 1,78 0,98 1,17 2,36 5,34 3,72 5,42 3,63 4,45
La Rioja 1,09 1,06 1,10 0,00 0,00 0,97 0,71 0,75 0,45
Ceuta y Melilla 0,03 0,49 0,00 0,00 3,14 1,73 0,31 0,17 2,71
Ceuta 0,02 0,29 0,00 0,00 1,87 0,82 0,16 011 1,76
Melilla 0,01 0,20 0,00 0,00 1,27 0,91 0,15 0,06 0,96
Sin desagregacion 00 900 000 002 423 0,00 0,00 0,00 0,00
por territorios

Total 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00
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CUADRO 4.3 (cont.): Distribucién territorial del capital neto nominal.
Detalle por tipos de activos, 1964

(porcentaje)

Magquinaria, material de equipo y otros productos
Productos metalicos y maquinaria Otros productos
Otra maquinaria y equipo

Productos de

agricultura, Maquinaria Maquinaria de Otra Otros
. Productos . . . . P
ganaderia y metalicos Y €duipe oficinay equi- Comunica- maquinaria  Software productos
pesca mecanico po informatico  ciones y equipo n. c. o. p.
n. c. 0. p.
8,07 20,54 18,29 20,57 19,40 17,73 18,82 19,14
2,08 16,59 13,95 16,55 15,16 13,42 14,40 13,67
2,14 1,31 1,49 1,57 1,55 1,74 1,77 2,62
2,76 1,48 1,69 1,04 1,21 1,34 1,13 1,37
1,09 1,17 1,16 1,42 1,48 1,24 1,562 1,47
3,83 7,13 6,57 7,79 7,57 7,16 8,30 7,07
1,05 1,84 1,70 2,01 2,07 1,90 2,11 1,96
0,87 0,88 0,88 0,98 1,01 0,96 1,10 0,97
1,91 4,42 3,99 4,80 4,49 4,30 5,09 4,14
7,04 1,32 2,39 2,00 1,563 2,13 2,57 2,25
4,24 0,75 1,40 1,23 0,91 1,22 1,56 1,33
2,79 0,57 0,99 0,76 0,62 0,91 1,01 0,92
13,80 5,51 7,00 491 5,23 6,94 5,53 6,73
4,66 2,13 2,58 2,00 2,21 2,63 2,24 2,53
3,17 0,90 1,31 0,72 0,70 1,32 0,84 1,32
2,28 1,12 1,30 0,68 0,80 1,15 0,80 1,02
3,70 1,37 1,81 1,51 1,52 1,84 1,65 1,86
1,79 8,33 7,38 13,07 11,81 9,56 13,02 9,80
1,36 2,48 2,23 1,84 2,76 2,10 2,00 1,76
2,55 1,71 1,86 1,90 1,69 1,65 1,93 1,66
2,71 15,73 13,11 10,95 10,90 11,21 7,06 9,98
0,37 1,28 1,09 0,96 0,91 1,04 0,65 0,84
1,55 5,77 4,90 4,01 3,96 4,27 2,51 3,89
0,78 8,69 7,11 597 6,03 5,90 3,89 5,24
1,41 0,62 0,76 0,86 0,61 0,72 0,93 0,69
0,03 0,11 0,10 0,30 0,56 0,36 0,41 0,21
0,02 0,06 0,06 0,16 0,34 0,19 0,23 0,11
0,01 0,05 0,05 0,14 0,22 0,16 0,18 0,10
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00
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CUADRO 4.4: Distribucion territorial del capital neto nominal.
Detalle por tipos de activos, 2004

(porcentaje)

Otras construcciones Equipo de
transporte
Infraes- Infraes- Infraes- , Otro
Infraes- Infraes- ructuras tructuras Infraes- ructuras Ou'as.cons- Vehicu- material
tructuras tructuras . tructuras trucciones los de
viarias hidraulicas fer1:0v1a- aerof'xor- portuzuriasurbamaS de n.c.o.p. motor de trans-
tuarias CC.LL. orte
Andalucia 1519 1985 10,93 6,03 1983 15,38 13,16 15,55 14,69
Almeria 154 1,72 023 044 1,93 1,52 0,90 1,81 096
Cadiz 1,70 2,70 0,74 0,46 7,49 2,96 1,90 1,80 5,44
Cérdoba 1,50 1,67 4,02 0,06 0,00 1,82 1,35 1,45 1,08
Granada 2,04 344 031 0,29 0,66 1,39 1,29 1,95 0,42
Huelva 1,29 1,73 0,25 0,00 4,10 1,36 1,19 0,81 0,71
Jaén 1,76 1,69 034 0,00 0,00 1,11 0,99 1,32 0,27
Malaga 2,62 376 1,98 255 3,98 3,39 2,35 3,52 3,70
Sevilla 974 3,13 3,06 2,24 2,36 2,53 3,19 2,90 2,10
Aragén 4,41 6,21 770 0,36 0,00 4,83 3,50 3,02 1,81
Huesca 1,41 3,13 094 0,06 0,00 1,10 0,70 0,68 0,28
Teruel 097 0,58 019 0,00 0,00 0,61 0,46 0,48 0,07
Zaragoza 2,03 251 6,57 0,29 0,00 3,13 92,34 1,86 1,46
Principado 4,09 284 246 0,52 6,54 3,39 92,67 1,75 1,82
de Asturias
Illes 1,03 1,51 033 750 341 92,97 9,53 2,31 8,56
Balears
Canarias 3,66 398 001 959 10,87 4,66 3,34 6,17 12,84
Las Palmas 1,97 2,08 0,00 572 5,62 2,77 1,65 321 6,66
Santa Cruz oo 1,90 0,01 3,86 4,75 1,89 1,68 296 6,18
de Tenerife
Cantabria 211 1,09 081 037 2,82 1,80 1,40 1,09 0,65
Castilla 10,46 8,03 6,07 042 0,00 5,73 5,89 465 2,02
y Leén
Avila 0,77 0,60 0,30 0,00 0,00 0,30 0,35 0,33 0,15
Burgos 1,61 0,75 058 0,02 0,00 1,01 0,96 0,74 0,26
Leén 248 231 089 0,04 0,00 1,31 1,13 0,93 0,42
Palencia 075 0,72 042 0,00 0,00 0,50 0,43 0,32 0,17
Salamanca 1,05 1,24 048 0,06 0,00 0,62 0,75 057 024
Segovia 0,88 045 1,46 0,00 0,00 0,26 0,36 0,85 0,09
Soria 064 033 093 0,00 0,00 0,17 0,23 0,23 0,19
Valladolid 1L,19 098 086 0,29 0,00 1,19 1,26 0,84 0,40
Zamora 1L,10 0,64 015 0,00 0,00 0,87 0,42 0,33 0,10
Castilla- 6,31 572 570 0,08 0,00 3,89 4,65 4,98 1,87
La Mancha
Albacete L4 1,31 081 0,08 0,00 1,07 0,83 0,86 0,33
Ciudad Real 1,26 1,09 1,96 0,00 0,00 1,09 1,14 1,06 0,66
Cuenca 1,25 0,80 0,04 0,00 0,00 0,62 0,50 0,48 0,04
Guadalajara 0,99 1,06 1,81 0,00 0,00 0,26 0,69 0,47 0,29

Toledo 1,67 1,45 1,08 0,00 0,00 0,85 1,49 1,42 0,55
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CUADRO 4.4 (cont.): Distribucion territorial del capital neto nominal.
Detalle por tipos de activos, 2004

(porcentaje)

Magquinaria, material de equipo y otros productos

Productos metalicos y maquinaria Otros productos
Otra maquinaria y equipo

Productos de

agricultura, Maquinaria Maquinaria de Otra Otros
. Productos . . . . s
ganaderia y metalicos Y €auiPe oficinay equi- Comunica- maquinaria  Software productos
pesca mecanico po informatico  ciones y equipo n. c. o. p.
n. c. 0. p.

17,60 9,12 10,11 12,34 13,25 12,82 13,67 13,64
1,16 0,69 0,75 1,04 1,17 1,10 1,29 1,14
2,35 1,38 1,50 1,77 2,18 1,76 1,89 1,87
2,61 0,95 1,11 1,26 1,26 1,21 1,30 1,31
1,99 0,71 0,86 1,30 1,30 1,40 1,53 1,37
1,59 0,86 0,91 0,76 0,82 0,86 0,80 0,81
1,99 0,91 1,00 1,09 1,06 1,03 1,21 1,00
1,48 0,94 1,12 2,33 2,45 2,59 2,64 3,03
4,42 2,68 2,85 2,80 3,00 2,87 3,02 3,10
6,34 4,57 4,62 3,52 3,30 3,42 3,46 3,10
2,82 0,62 0,80 0,61 0,58 0,64 0,63 0,51
1,39 0,79 0,81 0,38 0,43 0,44 0,44 0,30
2,13 3,16 3,01 2,53 2,29 2,34 2,39 2,28
2,38 2,56 2,55 2,19 2,24 2,56 2,33 2,26
1,23 1,35 1,46 2,25 2,90 3,41 2,83 3,50
2,06 2,05 2,19 3,84 5,20 4,43 4,43 4,22
1,23 1,09 1,17 2,05 2,73 2,32 2,31 2,15
0,83 0,95 1,02 1,79 2,47 2,11 2,12 2,08
1,40 1,34 1,35 1,46 1,24 1,50 1,22 1,46

12,95 6,50 6,98 5,83 5,50 6,36 5,88 5,53
1,05 0,43 0,48 0,35 0,38 0,45 0,43 0,37
1,60 1,35 1,33 0,94 0,86 0,99 0,93 0,76
2,01 1,30 1,33 1,02 1,13 1,18 1,15 1,02
1,21 0,55 0,60 0,41 0,41 0,44 0,40 0,39
1,24 0,48 0,58 0,74 0,59 0,85 0,75 0,79
1,09 0,24 0,32 0,33 0,32 0,38 0,34 0,33
1,02 0,24 0,31 0,25 0,25 0,27 0,25 0,21
1,71 1,63 1,61 1,42 1,22 1,41 1,26 1,28
2,03 0,27 0,43 0,36 0,34 0,39 0,39 0,39

11,66 4,22 4,80 3,61 3,89 3,65 3,72 3,37
2,19 0,56 0,71 0,73 0,74 0,71 0,77 0,71
3,07 1,63 1,69 0,98 1,12 1,09 1,08 0,96
2,20 0,29 0,46 0,35 0,38 0,38 0,36 0,37
0,99 0,44 0,49 0,39 0,50 0,38 0,43 0,32

3,21 1,29 1,44 1,16 1,15 1,10 1,08 1,02
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CUADRO 4.4 (cont.): Distribucion territorial del capital neto nominal.
Detalle por tipos de activos, 2004

(porcentaje)
Otras construcciones Equipo de
transporte
Infraes- Infraes- Infraes- . Otro
Infraes- Infraes- ructuras tructuras Infraes- ructuras Ou'as.cons- Vehicu- material
tructuras tructuras . tructuras trucciones los de
iarias hidraulicas ferrovia- aeropor- portuari urbanas de n.c.o.p. motor de trans-
viarias i tuarias s oo, ™ ¢ P orte
Cataluna 13,24 9,45 18,44 12,71 15,24 15,31 18,57 16,06 16,71
Barcelona 6,93 4,75 10,97 11,79 9,98 12,72 13,60 11,13 13,73
Girona 1,84 1,04 0,78 0,65 0,65 1,20 1,79 1,98 1,20
Lleida 2,04 2,43 2,56 0,00 0,00 0,47 1,09 1,08 0,39
Tarragona 2,43 1,23 413 0,27 4,61 0,92 2,08 1,86 1,39
Comunitat 856 10,71 794 238 1079 11,16 10,39 1081 9,16
Valenciana
Alacant/ 957 324 088 124 216 4,46 364 393 333
Alicante
Castellé/ 185 1,20 1,37 000 207 1,32 150 1,60 0,84
Castellon
Valéncia/
. 4,13 6,28 5,69 1,14 6,56 5,38 5,25 5,28 4,99
Valencia
Extremadura 3,17 5,89 0,78 0,04 0,00 0,95 2,03 1,83 0,51
Badajoz 1,73 3,83 0,46 0,04 0,00 0,56 1,11 1,06 0,28
Caceres 1,44 2,06 0,31 0,00 0,00 0,40 0,92 0,77 0,22
Galicia 8,47 4,37 2,75 1,79 11,59 2,86 5,42 4,09 3,12
A Coruna 2,91 1,51 1,24 1,36 6,87 1,12 2,22 1,52 1,75
Lugo 1,89 0,72 0,37 0,00 0,85 0,28 0,79 0,65 0,19
Ourense 1,30 0,72 0,37 0,00 0,00 0,36 0,66 0,60 0,20
Pontevedra 2,37 1,42 0,76 0,43 3,87 1,10 1,77 1,31 0,98

Comunidad de

5,99 6,80 23,34 44,20 0,00 17,81 14,41 18,14 19,57

Madrid

Region de 180 4,70 053 0,18 9,55 9,74 92,64 3,38 1,41

Murcia

Comunidad F 2,35 1,62 047 0,19 0,00 1,05 1,72 1,73 0,38

de Navarra

Pais Vasco 6,75 3,97 488 260 11,46 1,43 6,64 4,09 3,90
Alava 143 042 0,22 0,38 0,00 0,85 1,53 0,73 0,63
Guiptizcoa 241 1,18 1,65 0,13 92,78 1,20 1,92 1,49 081
Vizcaya 291 1,67 301 2,09 8,68 2,38 3,18 1,87 2,47

La Rioja 125 0,81 021 0,16 0,00 1,04 0,87 0,74 0,15

CeutayMelilla 0,12 0,36 0,00 0,38 1,45 0,69 0,18 0,31 0,82
Ceuta 007 0,20 0,00 0,00 0,73 0,37 0,10 014 0,62
Melilla 0,05 0,16 0,00 038 0,72 0,32 0,09 0,18 020

Sin desagregacion 5 g 664 10,52 3,95 0,00 0,00 0,00 0,00

por territorios

Total 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00
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CUADRO 4.4 (cont.): Distribucion territorial del capital neto nominal.
Detalle por tipos de activos, 2004

(porcentaje)

Magquinaria, material de equipo y otros productos

Productos metalicos y maquinaria Otros productos

Otra maquinaria y equipo

Productos de

agricultura, Maquinaria Maquinaria de Otra Otros
. Productos . . . . s
ganaderia y metalicos Y €auiPe oficinay equi- Comunica- maquinaria  Software productos
pesca mecanico po informatico  ciones y equipo n. c. o. p.
n. c. 0. p.

9,02 23,05 21,54 18,81 18,75 16,59 16,84 18,37
2,73 17,36 15,90 14,31 14,15 12,13 12,73 14,05
1,77 1,72 1,72 1,55 1,65 1,67 1,46 1,70
2,84 1,00 1,15 0,94 0,94 0,88 0,89 0,87
1,68 2,97 2,77 2,02 2,02 1,91 1,77 1,74
7,71 10,64 10,40 10,26 10,36 10,14 9,85 10,97
2,62 2,76 2,80 3,12 3,23 3,32 3,19 3,51
1,62 2,56 2,38 1,63 1,70 1,57 1,44 1,36
3,47 5,32 5,21 5,52 5,43 5,26 5,22 6,09
5,01 1,36 1,70 2,07 1,77 2,36 2,23 1,84
3,19 0,85 1,06 1,24 1,04 1,34 1,33 1,13
1,82 0,51 0,64 0,83 0,73 1,01 0,89 0,71
10,99 5,19 5,75 5,76 5,06 6,56 5,74 5,98
4,06 2,21 2,38 2,44 2,12 2,81 2,56 2,45
2,78 0,48 0,70 0,66 0,61 0,80 0,65 0,64
1,75 0,54 0,66 0,66 0,59 0,78 0,67 0,70
2,40 1,95 2,01 1,99 1,73 2,16 1,86 2,19
1,32 12,26 11,60 16,28 15,41 14,80 17,02 15,65
3,82 2,69 2,78 2,51 2,46 2,55 2,78 2,46
2,39 3,02 2,84 1,81 1,84 1,72 1,52 1,33
2,11 8,96 8,15 6,44 5,82 6,16 5,47 5,46
0,53 1,93 1,73 1,16 1,03 1,08 0,86 0,78
0,77 3,26 2,93 2,29 2,01 2,01 1,70 1,81
0,80 3,77 3,49 2,99 2,78 3,07 2,91 2,88
1,93 1,03 1,08 0,77 0,72 0,76 0,79 0,62
0,08 0,10 0,11 0,23 0,30 0,23 0,24 0,24
0,04 0,06 0,06 0,12 0,19 0,11 0,14 0,13
0,04 0,04 0,04 0,11 0,11 0,12 0,10 0,11
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00







5. El stock de capital de las comunidades
autonomas y sus provincias: 1964-2004

EL panorama de la localizacién de la inversion y el stock de capital
que se ha presentado en el capitulo 4 identifica algunas pautas ge-
nerales de la distribucion territorial de dichas variables, pero no
responde a numerosas preguntas que se pueden formular acerca
de la trayectoria de acumulacion o la situacion actual de cada te-
rritorio concreto. Ese es el objetivo de este capitulo, y para ello se
ha elaborado una ficha resumen de los aspectos mas importantes
de la capitalizacion de cada comunidad (o ciudad) autonoma y
cada provincia. Asi, para todas ellas se ofrece el mismo conjunto
de informacién con un formato comin, comparandose sus datos
con los de Espana; en el caso de las provincias, ademas, se anade
la comparacion con respecto a la comunidad auténoma.

La informacion de los cuadros y graficos contenidos en la ficha
de cada territorio ayuda a responder a las siguientes preguntas:

a) ¢Cual es la dimension relativa de la comunidad autonoma o
provincia, de acuerdo con los distintos indicadores de tamano?
¢Son sus dotaciones de capital actuales de una dimension re-
lativa significativamente mayor o menor que la que representa
segun otras variables? Para responder a estas preguntas, véanse
los dos primeros cuadros de cada ficha.

b) ¢Cual es la intensidad del proceso de acumulacion de capital que ha
tenido lugar en el territorio considerado? ¢Ha sido la acumulacion
mas rapida que en el resto de Espana? ¢Pierde o gana peso el terri-
torio considerado en el stock de capital espanol? Para responder a
estas preguntas, véanse los dos primeros graficos de cada ficha.

¢) ¢En qué tipos de activos es mas intensa la trayectoria de acumu-
lacion y en cuales mas lenta? ¢Son significativas las diferencias
en la velocidad de acumulacion de unos y otros? Para respon-
der a estas preguntas, véase el tercer grafico de cada ficha.
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d) ¢Cual es la evolucion de la composicion del capital neto del
territorio? ¢Cuales son los activos con mayor peso? ;Aumentan
algunos grupos de activos su presencia en el capital neto o ri-
queza de la region? Para responder a estas preguntas, véase el
cuarto grafico de cada ficha.

e) ¢Se advierten diferencias entre la composicion por activos del stock
de capital de la comunidad autébnoma o provincia y la corres-
pondiente al conjunto de Espana? :Qué activos tienen un ma-
yor peso en la estructura del capital del territorio y cuales me-
nos, cuando se compara con la media espanola? Para responder
a estas preguntas, véase el quinto grafico de cada ficha.

f) ¢Ha sido distinto el ritmo de crecimiento del capital producti-
vo de cada grupo de activos en el territorio? ¢Se diferencian
significativamente esos ritmos de crecimiento de los del con-
junto de Espana, en el conjunto del periodo o en la dltima
década? ¢Gana peso el territorio considerado en el volumen
de servicios de capital que se va generando en Espana en cada
periodo? Para responder a estas preguntas, véanse el sexto y el
séptimo grafico de cada ficha.

g) ¢Cudl es la estructura del capital neto del territorio al final del pe-
riodo considerado (2001)? ;Cual ha sido la tasa de crecimiento
real de cada uno de los 18 activos analizados y de sus principa-
les agregados? ¢A qué tasa han crecido los servicios del capital
(capital productivo) en términos reales? Para responder a estas
preguntas, véase el tercer cuadro de cada ficha.

Todos estos aspectos son relevantes para identificar las caracteris-
ticas de la acumulacion de capital de cada una de las comunidades
autonomas y provincias, en términos relativos. En el texto que acom-
pana a los cuadros y graficos de cada una de las fichas se comentan
brevemente todos esos rasgos y, sobre esa base, se realiza una sucinta
valoracion de la posicién del territorio considerado en lo que se
refiere a su capacidad de atraer capitales que van a localizarse en €I,
a las dotaciones de capital de que dispone y a su influencia sobre el
nivel de renta y productividad, y la trayectoria de crecimiento. Una
vez mas, es necesario insistir en que estas fichas s6lo ofrecen un pri-
mer apunte de la informacion disponible en la base de datos, con el
fin de sugerir algunas de las muchas posibilidades que brinda para
realizar otros analisis mas detallados.
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5.1. Andalucia

Con 7,7 millones de habitantes en 2004, que representan casi el
18% de la poblacién espanola, Andalucia produce el 13,7% del
PIB, alcanzando una renta per capita que representa el 77,1% de
la media nacional. En la region se localiza el 15,4% del empleo
espanol y el 13,8% del capital neto (cuadros 5.1y 5.2).

CUADRO 5.1: Variables econéomicas basicas, 2004. Andalucia

Valores absolutos En relacién con Espaiia

(porcentaje)
PIB (miles €) 114.932.745 13,7
Poblacion (hab.) 7.687.518 17,8
Superficie (km?) 87.597 17,3
PIB per capita (miles €) 15,0 77,1
Densidad de poblacién (hab./km?) 87,8 102,8
Ocupados (media anual) 2.763.175 15,4
Productividad del trabajo (€/ocupado) 41.594 89,3
Tasa de ocupacion (porcentaje) 82,9 93,2
Tasa de paro (porcentaje) 17,1 155,6
Capital humano (anos de estudios pobl.>16 anos) 7.6 89,0

Fuente: INE, Ivie y Bancaja.

CUADRO 5.2: Capital. Datos basicos, 2004. Andalucia

En relacién con Espana

Miles de € N
(porcentaje)

Capital neto 482.763.256 13,8
Capital neto per capita 62,8 77,8
Capital neto por ocupado 174,7 90,0
Capital neto/km? 5.511 79,9
Capital neto/PIB 4,2 100,8
Capital neto residencial 244.819.018 14,3
Capital neto en infraestructuras publicas 55.146.144 15,3
Capital neto sin viviendas ni infraestructuras publicas 182.798.094 13,0
Capital neto en TIC 9.274.944 13,1
Valor de los servicios del capital 18.996.566 12,9

Fuente: INE, Fundacion BBVA-Ivie.

La capitalizaciéon de Andalucia es inferior a la media nacional si
se consideran como referencias la poblacion, la ocupacion o la su-
perficie; mientras que la relacion capital/producto es muy similar
a la media. Sus dotaciones de capital son algo mayores en el caso
de las infraestructuras publicas; de todos modos, éstas alcanzan un
peso en el conjunto espanol (15,3%) inferior al de la poblacion o la
superficie de la region. En el capital privado la mayor debilidad se
observa en los activos distintos de la vivienda, es decir, los mas direc-
tamente vinculados a las actividades productivas (cuadro 5.2).
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Las mejoras en las dotaciones de capital de Andalucia en los
ultimos cuarenta anos han sido sustanciales, multiplicandose sus
dotaciones de capital neto en términos reales por 6,9 y las de capi-
tal productivo por 10,2 (grafico 5.1). La capitalizacion fue particu-
larmente intensa en los anos ochenta, gracias a lo cual mejor6 su
participacion en el conjunto espanol (grafico 5.2). En la primera
mitad de los noventa la capitalizaciéon de la region ha mantenido
el ritmo medio de la economia espanolay lo ha superado de nuevo
durante la altima década, apoyandose sobre todo en vivienda. Pese
a las mejoras, las dotaciones actuales de capital de la economia an-
daluza estan por debajo de la media espanola, a consecuencia en
buena medida del bajo nivel de capitalizacion inicial.

Los activos en los que el crecimiento del capital neto en térmi-
nos reales ha sido mayor son los de equipo de transporte, seguidos de
los de otras construccionesy los de maquinaria, material de equipo y otros
productos (grafico 5.3). De todos modos, la orientaciéon del capital

GRAFICO 5.1: Evolucion del capital real. Andalucia
(1965 = 100)
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GRAFICO 5.2: Peso del capital nominal de Andalucia con respecto a Espana
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andaluz hacia los activos del sector de la construccion, viviendas
y otras construcciones, es muy intensa, incluso ligeramente mayor
que en Espana (grafico 5.4 y cuadro 5.3). A pesar de que crecen
menos en términos reales, la mayor parte del gasto en bienes de
capital se concentra en estos activos mas tradicionales. Ademas,
como sucede en otros territorios, debido al mayor crecimiento de
los precios de estos componentes de la inversion su peso en el va-
lor del capital localizado en Andalucia se ha incrementado, hasta
alcanzar mas del 89,6% del total, mas de un punto porcentual por
encima del alcanzado en Espana (88,4%).

Si se considera la composicion del capital por tipos de activos
con mayor detalle (grafico 5.5), en el caso andaluz se observa que
la estructura del stock esta mas orientada hacia las infraestructuras
publicas 'y el equipo de transportey menos hacia la maquinaria y los

GRAFICO 5.3: Evolucion del capital neto real de los principales
agregados. Andalucia
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GRAFICO 5.4: Estructura del capital neto nominal. Andalucia
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GRAFICO 5.5: Comparacion de la estructura del capital neto nominal de
Andalucia con respecto a Espana, 2004
(Espana = 100)
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GRAFICO 5.6: Crecimiento del capital productivo real en Andaluciay
Espana. Principales agregados. Tasa media de variacién
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equipos relacionados con las nuevas tecnologias (TIC). Como su-
cede en el resto de Espana, los activos TIC destacan por su fuerte
ritmo de crecimiento, pero debe tenerse en cuenta que el punto
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GRAFICO 5.7: Evolucion del peso territorial en el valor de los servicios
del capital de Espaia. Andalucia

(porcentaje)
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de partida de esas dotaciones era muy bajo. En todo caso, el cre-
cimiento del capital en TIC en Andalucia se sitia en la Gltima
década analizada ligeramente por debajo de la media espanolay
su peso en el capital neto andaluz es del 1,9%.

El crecimiento del capital productivo (servicios del capital)
localizado en Andalucia ha sido mayor que el del capital neto
(capital riqueza). Ello es debido al mas fuerte crecimiento real de
las inversiones en maquinaria y equipo, activos mas generadores de
servicios productivos que los de la construccion (grafico 5.6). Los
servicios del capital generados en Andalucia vienen representan-
do entre el 12% y el 14% de los que se producen en Espana (excep-
to en lo que se refiere al material de transporte, mas ligados a la
dimension demografica, en los que el porcentaje es superior).
Estos porcentajes (grafico 5.7) son estables en el caso de la ma-
quinaria, material de equipo y otros productosy en el de otras construc-
ciones, y resultan similares al peso econémico de la regiéon pero
inferiores al que representa la poblaciéon andaluza.

En sintesis, las dotaciones de capital de Andalucia han mejo-
rado como las del resto de Espana, pero son menos abundantes
que en otras regiones espanolas y reflejan sobre todo una limitada
capacidad de atraccion de capitales privados. Esto influye en la
dimension econoémica de la region, que es menor que su tamano
demografico, y explica en parte por qué sus niveles de renta por
habitante y productividad son inferiores a la media nacional.
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5.1.1. Almeria

La provincia de Almeria tenia en 2004 una poblacién de 580.000
habitantes, el 7,5% de la de Andalucia. Su extension representa
el 10% de la superficie de la regioén y su produccion el 9,2%. Su
participacion en el empleo regional es del 9,5% y en el capital
neto del 8,0% (cuadros 5.4y 5.5).

CUADRO 5.4: Variables econémicas basicas, 2004. Almeria

Valores En relacion En relacion con
absolutos con Espaiia Andalucia
(porcentaje) (porcentaje)

PIB (miles €) 10.539.965 1,3 9,2
Poblacion (hab.) 580.077 1,3 7.5
Superficie (km?) 8.775 1,7 10,0
PIB per capita (miles €) 18,2 93,7 121,5
Densidad de poblacion
(hab./km?) 66,1 77,4 75,3
Ocupados (media anual) 261.850 1,5 9,5
Productividad del trabajo -
(€/ocupado) 40.252 86,4 96,8
Tasa de ocupacion (porcentaje) 89,9 101,0 108,4
Tasa de paro (porcentaje) 10,1 92,3 59,3
Capital humano 7.0 89.7 93.0

(anos de estudios pobl.>16 afnos)

Fuente: INE, Ivie y Bancaja.

CUADRO 5.5: Capital. Datos basicos, 2004. Almeria

En relacion  En relacion con
Miles de € con Espafia Andalucia

(porcentaje) (porcentaje)
Capital neto 38.476.533 1,1 8,0
Capital neto per capita 66,3 82,1 105,6
Capital neto por ocupado 146,9 75,7 84,1
Capital neto/km? 4.385 63,6 79,6
Capital neto/PIB 3,7 87,6 86,9
Capital neto residencial 20.158.356 1,2 8,2
Capital neto en infraestructuras publicas 4.840.110 1,3 8,8
Capital neto sin viviendas ni infraestructuras publicas 13.478.066 1,0 7.4
Capital neto en TIC 822.761 1,2 8,9
Valor de los servicios del capital 1.540.410 1,0 8,1

Fuente: INE, Fundacion BBVA-Ivie.

Larenta por habitante de Almeria supera actualmente la media
andaluza en un 21,5% y ya se acerca a media espanola (93,7%). La
trayectoria demografica y economica de la provincia es claramen-
te dinamica, y su tasa de paro esta situada por debajo de la media
espanola y muy alejada de la media andaluza. Las dotaciones de
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capital neto per capita superan ligeramente los niveles de Andalu-
cia (105,6%) pero no alcanzan los de Espana (82,1%).

La capitalizacion de Almeria ha sido muy intensa (grafico 5.8),
mas rapida que en el conjunto de Espana, ganando peso de mane-
ra continuada en el stock de capital neto nacional desde mediados
de los setenta (grafico 5.9). Los activos en los que la acumulacion
en términos reales ha sido mas rapida son los de maquinaria, ma-
terial de equipo y otros productos 'y los de equipo de transporte, pero
también ha sido intenso el crecimiento de otras construccionesy el
de las infraestructuras publicas (gratico 5.10). En la ultima década
el crecimiento de los activos de vivienda es bastante superior al del
conjunto de Espana.

En la estructura del capital neto nominal (grafico 5.11) des-
tacan por su importancia los activos residenciales (viviendas) y
las otras construcciones, con un peso conjunto del 88,6%. Cuando
se consideran los activos con mayor desagregacion y se compara

GRAFICO 5.8: Evolucion del capital real. Almeria
(1965 = 100)
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GRAFICO 5.9: Peso del capital nominal de Almeria con respecto a Espana
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su estructura con la media espanola (grafico 5.12 y cuadro 5.6),
la composicion del capital neto de Almeria se caracteriza por su
mayor orientacion hacia las infraestructuras (portuarias, hidraulicas,
urbanasy viarias) y los vehiculos de motor. Por debajo de la media se
sittan las infraestructuras ferroviarias'y aeroportuarias, y algunos de
los activos de maquinaria y equipo.

El crecimiento del capital productivo (servicios del capital)
resultante de este proceso de acumulacién ha sido mas rapido
en Almeria que en el conjunto de Espana (grafico 5.13). Esto ha
sucedido en todos los agregados de activos considerados duran-
te el periodo 1965-2004, aunque algunos de ellos se mantienen
alrededor de la media nacional durante la dltima década. Como
consecuencia de lo anterior, esta provincia gana peso en el va-
lor de los servicios de capital producidos en Espana, en todos los
grupos de activos (grafico 5.14), habiéndose situado en 2004 en

GRAFICO 5.10: Evolucion del capital neto real de los principales
agregados. Almeria
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GRAFICO 5.11: Estructura del capital neto nominal. Almeria
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GRAFICO 5.12: Comparacion de la estructura del capital neto nominal
de Almeria con respecto a Espana, 2004
(Espania = 100)

Infraestructuras portuarias
Vehiculos de motor
Infraestructuras hidraulicas
Infraestructuras viarias
Infraestructuras urbanas de CC. LL.
Software
Viviendas
Comunicaciones

Productos de agric., gan. y pesca
Otros productos n. c. o. p.

Otra maquinaria y equipo n. c. o. p.
Magq. oficina y eq. informatico

Otro material de transporte

Otras construcciones n. c. o. p.
Maquinaria y eq. mecanico
Productos metalicos
Infraestructuras aeroportuarias
Infraestructuras ferroviarias

0 20 40 60 80 100120140160 180

GRAFICO 5.13: Crecimiento del capital productivo real en Almeria y
Espana. Principales agregados. Tasa media de variacién
(porcentaje)
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un porcentaje del total superior al 1% (1,7% en el caso del equipo
de transporte), aunque se observa un estancamiento en el ultimo
quinquenio.
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GRAFICO 5.14: Evolucion del peso territorial en el valor de los servicios
del capital de Espana. Almeria

(porcentaje)
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En resumen, Almeria destaca dentro del conjunto andaluz por
el dinamismo de su acumulacién de capital, muy superior al del
conjunto de Andaluciay de Espana, que ha ido acompanado de un
fuerte crecimiento demografico y del empleo. Almeria ha pasado
de ser una provincia atrasada a progresar rapidamente, habiendo
superado en renta per capita la media de la region —aunque no la
media espanola— apoyandose en un intenso empleo de trabajo. Su
relacion capital/trabajo no es elevada (75,7% del nivel de Espanay
84,1% del andaluz) y esta especializada en actividades de producti-
vidad relativamente baja.
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5.1.2. Cadiz

La provincia de Cadiz tenia en 2004 una poblacion de 1,2 mi-
llones de habitantes, el 15,1% de la de Andalucia. Su extension
representa el 8,5% de la superficie de la region y su produccion el

14,9%. Su participacién en el empleo regional es del 13,8% y en
el capital neto del 13,9% (cuadros 5.7y 5.8).

CUADRO 5.7: Variables econdomicas basicas, 2004. Cadiz

Valores En relacion En relacion con
con Espana Andalucia
absolutos . !

(porcentaje) (porcentaje)
PIB (miles €) 17.160.435 2,0 14,9
Poblacion (hab.) 1.164.374 2,7 15,1
Superficie (km?) 7.436 1,5 8,5
PIB per capita (miles €) 14,7 76,0 98,6
Densidad de poblacion
(hab./km?) 156,6 183,4 178,4
Ocupados (media anual) 381.875 2,1 13,8
Productividad del trabajo
(€/ocupado) 44.937 96,4 108,0
Tasa de ocupacioén (porcentaje) 77,3 86,8 93,2
Tasa de paro (porcentaje) 22,7 207,2 133,2
Capital humano 77 90,1 1013

(anos de estudios pobl.>16 afnos)

Fuente: INE, Ivie y Bancaja.

CUADRO 5.8: Capital. Datos basicos, 2004. Cadiz

En relacion  En relacion con
Miles de € con Espafia Andalucia

(porcentaje) (porcentaje)
Capital neto 66.892.075 1,9 13,9
Capital neto per capita 57,4 71,1 91,5
Capital neto por ocupado 175,2 90,2 100,3
Capital neto/km? 8.996 130,5 163,2
Capital neto/PIB 3,9 93,6 92,8
Capital neto residencial 32.216.374 1,9 13,2
Capital neto en infraestructuras publicas 7.325.756 2,0 13,3
Capital neto sin viviendas ni infraestructuras publicas 27.349.945 1,9 15,0
Capital neto en TIC 1.434.258 2,0 15,5
Valor de los servicios del capital 2.817.953 1,9 14,8

Fuente: INE, Fundacion BBVA-Ivie.

La renta por habitante de Cadiz se sitia practicamente en la
media andaluza (98,6%), aunque esta alejada de la media espanola
(76,0%). La trayectoria demografica de la provincia es dinamica,
pero su tasa de paro esta situada muy por encima de la media
espanola (207,2%) y de la media andaluza (133,2%). Las dota-
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ciones de capital neto per capita son inferiores a las de Andalucia
(81,5%) y estan muy alejadas de las de Espana (71,1%).

La capitalizacion de Cadiz ha sido intensa, pero mas lenta que
la del conjunto de Espana, perdiendo peso de manera casi con-
tinuada en el stock de capital neto nacional desde principios de
los setenta (graficos 5.15y 5.16). Los activos en los que la acumu-
lacién en términos reales ha sido mas rapida son los de equipo de
transporte (grafico 5.17). A bastante distancia aparecen las otras
construcciones, las infraestructuras publicasy la maquinaria, material de
equipo vy otros productos. En tltimo lugar en cuanto a crecimiento en
términos reales se encuentran las viviendas.

En cambio, en la estructura del capital neto nominal destacan
por su importancia los activos residenciales (viviendas) y las otras
construcciones. Ambos representan porcentajes superiores al 40%,
y conjuntamente alcanzan el 87,8% (grafico 5.18 y cuadro 5.9).
Cuando se consideran los activos con mayor desagregacion y se

GRAFICO 5.15: Evolucion del capital real. Cadiz
(1965 = 100)
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GRAFICO 5.16: Peso del capital nominal de Cadiz con respecto a Espana
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compara su estructura con la media espanola (grafico 5.19), la
composicion del capital neto de Cadiz se caracteriza por su mayor
orientacion hacia las infraestructuras (portuarias, hidraulicas'y urbanas)
y los activos denominados otro material de transporte. Por debajo de
la media se sitan las infraestructuras ferroviarias, aeroportuariasy
viarias, y algunos de los activos de maquinaria y equipo.

El crecimiento del capital productivo (servicios del capital)
resultante de este proceso de acumulacion ha sido mas lento en
Cadiz que en el conjunto de Espana (grafico 5.20). Esto ha suce-
dido en casi todos los agregados de activos considerados tanto en
el conjunto del periodo 1965-2004, como en la Gltima década. Las
excepciones son el equipo de transportey las infraestructuras publicas
antes de la ultima década. Como consecuencia de lo anterior, esta
provincia pierde peso en el valor de los servicios de capital pro-
ducidos en Espana (grafico 5.21), en todos los grupos de activos,

GRAFICO 5.17: Evolucion del capital neto real de los principales
agregados. Cadiz
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GRAFICO 5.18: Estructura del capital neto nominal. Cadiz
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GRAFICO 5.19: Comparacion de la estructura del capital neto nominal
de Cadiz con respecto a Espana, 2004
(Espana = 100)
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GRAFICO 5.20: Crecimiento del capital productivo real en Cadiz y
Espana. Principales agregados. Tasa media de variaci6on
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habiéndose situado a principios del siglo XX1 en un porcentaje del
total alrededor del 2% (2,6% en el caso del equipo de transporte).
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GRAFICO 5.21: Evolucion del peso territorial en el valor de los servicios
del capital de Espaia. Cadiz

(porcentaje)
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En resumen, aunque ha atraido capital, Cadiz no destaca den-
tro del conjunto andaluz por el dinamismo de su acumulacién ni
por sus dotaciones, inferiores a las del conjunto de Andalucia y
de Espana. La trayectoria de Cadiz parece lastrada por su limitada
capacidad de atraer capitales, sobre todo privados, que se acentia
en la altima década. El sistema productivo no presenta niveles de
productividad demasiado bajos, pero sus elevadas tasas de paro
indican que es de dimension insuficiente para ocupar a toda la
poblacién, lo que incide negativamente en la renta per capita.
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5.1.3. Cérdoba

La provincia de Cérdoba tenia en 2004 una poblacion de 780.000
habitantes, el 10,1% de la de Andalucia. Su extension representa
el 15,7% de la superficie de la region y su produccion el 8,9%.
Su participacién en el empleo regional es del 9,8% y en el capital
neto del 8,8% (cuadros 5.10y 5.11).

CUADRO 5.10: Variables econoémicas basicas, 2004. Cérdoba

Valores En relacion En relacion con
absolutos con Espana Andalucia
(porcentaje) (porcentaje)

PIB (miles €) 10.209.209 1,2 8,9
Poblacién (hab.) 779.870 1,8 10,1
Superficie (km?) 13.771 2,7 15,7
PIB per capita (miles €) 13,1 67,5 87,6
Densidad de poblaciéon
(hab./km?) 56,6 66,3 64,5
Ocupados (media anual) 271.700 1,5 9,8
Productividad del trabajo
(€/ocupado) 37.575 80,6 90,3
Tasa de ocupacion (porcentaje) 79,3 89,0 95,6
Tasa de paro (porcentaje) 20,7 189,1 121,6
Capital humano 7.9 84.1 94,6

(anos de estudios pobl.>16 anos)

Fuente: INE, Ivie y Bancaja.

CUADRO 5.11: Capital. Datos basicos, 2004. Cérdoba

En relacion  En relacion con
Miles de € con Espafia Andalucia

(porcentaje) (porcentaje)
Capital neto 42.582.292 1,2 8,8
Capital neto per capita 54,6 67,6 86,9
Capital neto por ocupado 156,7 80,7 89,7
Capital neto/km? 3.092 44,8 56,1
Capital neto/PIB 4,2 100,1 99,3
Capital neto residencial 17.475.082 1,0 7,1
Capital neto en infraestructuras publicas 6.592.445 1,8 12,0
Capital neto sin viviendas ni infraestructuras publicas 18.514.765 1,3 10,1
Capital neto en TIC 896.927 1,3 9,7
Valor de los servicios del capital 1.926.637 1,3 10,1

Fuente: INE, Fundacion BBVA-Ivie.

La renta por habitante de Cérdoba no alcanza la media anda-
luza (87,6%) y esta muy alejada de la media espanola (67,5%). La
trayectoria demografica y econémica de la provincia no es clara-
mente dinamica, y su tasa de paro esta situada muy por encima
de la media espanola (189,1%) y alejada de la media andaluza
(121,6%). Las dotaciones de capital neto per capita son inferiores
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alos niveles de Andalucia (86,9%) y estan mas alejados todavia de
los de Espana (67,6%).

La capitalizaciéon de Cordoba ha sido muy intensa, pero mas
lenta que en el conjunto de Espana, perdiendo peso de manera
casi continuada en el stock de capital neto nacional desde media-
dos de los sesenta (graficos 5.22 y 5.23). Los activos en los que la
acumulacién en términos reales ha sido mas rapida son los de
equipo de transporte (grafico 5.24). A bastante distancia aparecen
las otras construcciones, las infraestructuras publicas y la maquinaria,
material de equipo y otros productos. En altimo lugar en cuanto a creci-
miento en términos reales se encuentran las viviendas.

En la estructura del capital neto nominal destacan por su im-
portancia los activos residenciales (viviendas) y 1as otras construcciones
(grafico 5.25). Ambos representan porcentajes superiores al 40%,
y conjuntamente alcanzan el 88,4%. Cuando se consideran los
activos con mayor desagregacion y se compara su estructura con

GRAFICO 5.22: Evolucién del capital real. Cérdoba
(1965 = 100)
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GRAFICO 5.23: Peso del capital nominal de Cordoba con respecto a Espana
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la media espanola (grafico 5.26 y cuadro 5.12), la composicion
del capital neto de Cordoba se caracteriza por su mayor orien-
tacion hacia las infraestructuras (ferroviarias, wrbanas, hidraulicas
y viarias), las agricolas y los vehiculos de motor. Por debajo de la
media se sithan las infraestructuras aeroportuarias, los activos de
magquinaria, material de equipo y otros productosy las viviendas.

El crecimiento del capital productivo (servicios del capital)
resultante de este proceso de acumulacion ha sido mas lento en
la provincia de Coérdoba que en el conjunto de Espana (grafico
5.27). Esto ha sucedido en todos los agregados de activos conside-
rados tanto en el conjunto del periodo 1965-2004 como en la ulti-
ma década, con la excepcion de los de equipo de transporte antes de
la Gltima década. Como consecuencia de lo anterior, esta provin-
cia pierde peso en el valor de los servicios de capital producidos

GRAFICO 5.24: Evolucion del capital neto real de los principales
agregados. Cordoba
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GRAFICO 5.25: Estructura del capital neto nominal. Cérdoba
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GRAFICO 5.26: Comparacion de la estructura del capital neto nominal de
Cérdoba con respecto a Espaiia, 2004
(Espana = 100)
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GRAFICO 5.27: Crecimiento del capital productivo real en Cordobay
Espana. Principales agregados. Tasa media de variacion
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en Espana (grafico 5.28), en todos los grupos de activos excepto en
equipo de transporte, habiéndose situado a principios del siglo XxX1
en un porcentaje del total situado entre el 1,2% y el 1,6%.
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GRAFICO 5.28: Evolucion del peso territorial en el valor de los servicios
del capital de Espana. Cérdoba
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En resumen, aunque ha atraido capital, Cérdoba no destaca
dentro del conjunto andaluz por el dinamismo de su acumulacion
ni por sus dotaciones, inferiores a las del conjunto de Andalucia
y de Espana. La trayectoria de Cordoba parece lastrada por su
limitada capacidad de atraer capitales, sobre todo privados, que
se acentda en la altima década. El sistema productivo no presenta
niveles de productividad demasiado bajos, pero sus elevadas tasas
de paro indican que es de dimension insuficiente para ocupar a
toda la poblacién, lo que incide negativamente en la renta per
capita.
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5.1.4. Granada

La provincia de Granada tenia en 2004 una poblacion de 842.000
habitantes, el 10,9% de la de Andalucia. Su extension representa
el 14,4% de la superficie de la region y su produccion el 10,3%.
Su participacion en el empleo regional es del 10,8% y en el capital
neto del 10,6% (cuadros 5.13y 5.14).

CUADRO 5.13: Variables econémicas basicas, 2004. Granada

Valores En relaci(zn En relacion con
con Espaia Andalucia
absolutos . .

(porcentaje) (porcentaje)
PIB (miles €) 11.794.841 1,4 10,3
Poblacion (hab.) 841.687 1,9 10,9
Superficie (km?) 12.647 2,5 14,4
PIB per capita (miles €) 14,0 72,3 93,7
Densidad de poblacion
(hab, /o) p 66,6 78,0 75,8
Ocupados (media anual) 298.775 1,7 10,8
Productividad del trabajo
(€/ocupado) Y 39.477 84,7 94,9
Tasa de ocupacion (porcentaje) 86,6 97.3 104,4
Tasa de paro (porcentaje) 13,4 121,9 78,4
Capital humano 77 91,0 102.2

(anos de estudios pobl.>16 anos)

Fuente: INE, Ivie y Bancaja.

CUADRO 5.14: Capital. Datos basicos, 2004. Granada

En relacion En relaciéon con
Miles de € con Espana Andalucia

(porcentaje) (porcentaje)
Capital neto 51.392.284 1.5 10,6
Capital neto per capita 61,1 75,6 97,2
Capital neto por ocupado 172,0 88,6 98,5
Capital neto/km? 4.064 58,9 73,7
Capital neto/PIB 4,4 104,6 103,7
Capital neto residencial 27.038.221 1,6 11,0
Capital neto en infraestructuras publicas 6.591.900 1,8 12,0
Capital neto sin viviendas ni infraestructuras publicas 17.762.163 1,3 9,7
Capital neto en TIC 951.363 1,3 10,3
Valor de los servicios del capital 1.896.830 1,3 10,0

Fuente: INE, Fundacion BBVA-Ivie.

La renta por habitante de Granada esta por debajo de la me-
dia andaluza (93,7%), y alejada de la media espanola (72,3%). La
trayectoria demografica y economica de la provincia es dinamica,
y aunque su tasa de paro esta situada por encima de la media es-
panola se coloca por debajo de la media andaluza. Las dotaciones
de capital neto per capita son similares a las de Andalucia (97,2%)
pero distan de la media de Espana (75,6%).
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La capitalizacion de Granada ha sido muy intensa, mas rapida
desde mediados de los anos ochenta, ganando peso de manera
continuada en el stock de capital neto nacional desde finales de
los setenta hasta finales de los noventa (graficos 5.29 y 5.30). Los
activos en los que la acumulacion en términos reales ha sido mas
rapida son los equipo de transporte (grafico 5.31), seguidos de cerca
por infraestructuras publicas, 1a maquinaria, material de equipo y otros
productos y los de otras construcciones. El crecimiento mas lento en
términos reales corresponde a la vivienda.

En cambio, en la estructura del capital neto nominal desta-
can por su importancia los activos residenciales (viviendas, que
superan el 50%) y otras construcciones (grafico 5.32 y cuadro 5.15).
Conjuntamente alcanzan el 90,7%. Cuando se consideran los ac-
tivos con mayor desagregacion y se compara su estructura con la
media espanola (grafico 5.33), la composicion del capital neto
de Granada se caracteriza por su mayor orientaciéon hacia las

GRAFICO 5.29: Evolucién del capital real. Granada
(1965 = 100)
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GRAFICO 5.30: Peso del capital nominal de Granada con respecto a Espana
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infraestructuras hidraulicas y viarias, los vehiculos de motor y las agri-
colas. Por debajo de la media se sittan las infiaestructuras ferroviarias, aero-
portuarias'y portuarias, y la mayoria de los activos de maquinaria y
equipo.

El crecimiento del capital productivo (servicios del capital)
resultante de este proceso de acumulacién ha sido mas rapido
en Granada que en el conjunto de Espana (grafico 5.34). Esto
ha sucedido en todos los agregados de activos considerados en el
conjunto del periodo 1965-2004, pero no ha sido tan generaliza-
do durante la altima década. Como consecuencia de lo anterior,
esta provincia gana peso en el valor de los servicios de capital pro-
ducidos en Espana, en todos los grupos de activos (grafico 5.35),
habiéndose situado a principios del siglo Xx1 en un porcentaje del
total del 1,3% (1,6% en el caso del equipo de transporte).

GRAFICO 5.31: Evolucion del capital neto real de los principales
agregados. Granada
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GRAFICO 5.32: Estructura del capital neto nominal. Granada
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GRAFICO 5.33: Comparacion de la estructura del capital neto nominal
de Granada con respecto a Espana, 2004
(Espana = 100)
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GRAFICO 5.34: Crecimiento del capital productivo real en Granada y
Espana. Principales agregados. Tasa media de variaciéon

(porcentaje)
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En resumen, Granada destaca dentro del conjunto andaluz por
el dinamismo de su acumulacién de capital, muy superior al del
conjunto de Andalucia y de Espana. No obstante, Granada posee
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GRAFICO 5.35: Evolucion del peso territorial en el valor de los servicios
del capital de Espaina. Granada
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una renta per capita inferior a la media de la region y muy alejada
de la media espanola, pese a apoyarse en una tasa de ocupacion
mayor que la andaluza. Su relacion capital/trabajo es inferior a
la media (88,6% del nivel de Espanay 98,5% del andaluz) y esta
especializada en actividades de productividad relativamente baja.
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5.1.5. Huelva

La provincia de Huelva tenia en 2004 una poblacién de 477.000
habitantes, el 6,2% de la de Andalucia. Su extension representa
el 11,6% de la superficie de la region y su produccion el 6,6%.
Su participacién en el empleo regional es del 5,8% y en el capital
neto del 7,7% (cuadros 5.16y 5.17).

CUADRO 5.16: Variables econémicas basicas, 2004. Huelva

Valores En relacion En relaciéon con
absolutos con Espaia Andalucia
" (porcentaje) (porcentaje)

PIB (miles €) 7.552.704 0,9 6,6
Poblacion (hab.) 476.707 1,1 6,2
Superficie (km?) 10.128 2,0 11,6
PIB per capita (miles €) 15,8 81,7 106,0
Densidad de poblacion
(hab./km?) 47,1 55,1 53,6
Ocupados (media anual) 160.125 0,9 5,8
Productividad del trabajo E
(€/ocupado) 47.168 101,2 113,4
Tasa de ocupacion (porcentaje) 83,9 94,3 101,2
Tasa de paro (porcentaje) 16,1 146,4 94,1
Capital humano 71 83.4 038

(anos de estudios pobl.>16 anos)

Fuente: INE, Ivie y Bancaja.

CUADRO 5.17: Capital. Datos basicos, 2004. Huelva

En relacion En relacién con
Miles de € con Espaﬁa Andalucia
(por je) (por tje)

Capital neto 36.938.752 1,1 7,7
Capital neto per capita 77,5 95,9 123,4
Capital neto por ocupado 230,7 118,8 132,0
Capital neto/km? 3.647 52,9 66,2
Capital neto/PIB 4,9 117,4 116,4
Capital neto residencial 16.796.078 1,0 6,9
Capital neto en infraestructuras publicas 4.700.139 1,3 8,5
Capital neto sin viviendas ni infraestructuras publicas 15.442.536 1,1 8,4
Capital neto en TIC 567.134 0,8 6,1
Valor de los servicios del capital 1.353.554 0,9 7.1

Fuente: INE, Fundacion BBVA-Ivie.

La renta por habitante de Huelva supera actualmente la me-
dia andaluza (106,0%) aunque esta alejada de la media espanola
(81,7%). La trayectoria demografica y econdmica de la provincia
no es claramente dinamica, y su tasa de paro esta situada por enci-
ma de la media espanola (146,4%), pero ligeramente por debajo
de la media andaluza (94,1%). Las dotaciones de capital neto
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por habitante son superiores a los niveles de Andalucia (123,4%),
pero ligeramente inferiores a los de Espana (95,9%).

La capitalizacion de Huelva ha sido muy intensa, pero mas
lenta que la del conjunto de Espana, perdiendo peso de manera
casi continuada en el stock de capital neto nacional no residen-
cial desde mediados de los setenta, pero manteniéndolo en el
capital total que incluye el residencial (graficos 5.36'y 5.37). Los
activos en los que la acumulaciéon en términos reales ha sido mas
rapida son los de otras construcciones y la maquinaria, material de
equipo y otros productos (grafico 5.38). A cierta distancia aparecen
las infraestructuras publicas, las viviendas (mucho mas dinamicas
que en otros lugares) y los de equipo de transporte, cuya tendencia
fuertemente expansiva se quiebra en los anos noventa.

En la estructura del capital neto nominal destacan por su im-
portancia los activos residenciales y las otras construcciones, con

GRAFICO 5.36: Evolucion del capital real. Huelva
(1965 = 100)
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GRAFICO 5.37: Peso del capital nominal de Huelva con respecto a Espana
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porcentajes proximos en ambos casos al 45% (grafico 5.39 y
cuadro 5.18). Conjuntamente alcanzan el 90,7%. Cuando se
consideran los activos con mayor desagregacion y se compara
su estructura con la media espanola (grafico 5.40), la compo-
sicion del capital neto de Huelva se caracteriza por su mayor
orientacion hacia las infraestructuras (porturias, hidraulicas, urbanas
y viarias), y los capitales agricolas. Por debajo de la media se
sitGan las infraestructuras ferroviarias, y los activos de maquinaria
y equipo (en especial los activos TIC).

El crecimiento del capital productivo (servicios del capital)
resultante de este proceso de acumulacion ha sido mas lento
en Huelva que en el conjunto de Espana (grafico 5.41). Esto ha
sucedido en casi todos los agregados de activos considerados y
tanto en el conjunto del periodo 1965-2004, como en la tltima

GRAFICO 5.38: Evolucion del capital neto real de los principales
agregados. Huelva
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GRAFICO 5.39: Estructura del capital neto nominal. Huelva
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GRAFICO 5.40: Comparacion de la estructura del capital neto nominal
de Huelva con respecto a Espana, 2004

(Espana = 100)
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GRAFICO 5.41: Crecimiento del capital productivo real en Huelva y
Espana. Principales agregados. Tasa media de variacion
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década. Las excepciones son las infraestructuras publicasy las otras
construcciones durante el periodo 1994-2004. Como consecuencia

de lo anterior, esta provincia pierde peso en el valor de los ser-
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GRAFICO 5.42: Evolucion del peso territorial en el valor de los servicios
del capital de Espana. Huelva

(porcentaje)
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vicios de capital producidos en Espana en todos los grupos de
activos (grafico 5.42), habiéndose situado a principios del siglo
XXI en un porcentaje del total por debajo del 1,0%.

En resumen, aunque ha atraido capital, Huelva no destaca den-
tro del conjunto andaluz por el dinamismo de su acumulacion ni
por sus dotaciones, inferiores a las del conjunto de Andaluciay de
Espana. La trayectoria de Huelva parece lastrada por su limitada
capacidad de atraer capitales, sobre todo privados no residencia-
les, que se acentiia en la Gltima década. El sistema productivo no
presenta niveles de productividad demasiado bajos, pero sus ele-
vadas tasas de paro indican que es de dimension insuficiente para
ocupar a toda la poblacion, lo que incide negativamente en la
renta per capita.
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5.1.6. Jaén

La provincia de Jaén tenia en 2004 una poblacion de 654.000

habitantes, el 8,5% de la de Andalucia. Su extension representa

el 15,4% de la superficie de la region y su produccion el 8,0%.
Su participacién en el empleo regional es del 7,8% y en el capital
neto del 7,1% (cuadros 5.19'y 5.20).

CUADRO 5.19: Variables econémicas basicas, 2004. Jaén

Valores En relacion En relacion con
absolutos con Espana Andalucia
(porcentaje) (porcentaje)

PIB (miles €) 9.244.363 1,1 8,0
Poblaciéon (hab.) 654.458 1,5 8,5
Superficie (km?) 13.496 2,7 15,4
PIB per capita (miles €) 14,1 72,9 94,5
Densidad de poblacion -
(hab./km?) 48,5 56,8 55,3
Ocupados (media anual) 215.150 1,2 7,8
Productividad del trabajo
(€/ocupado) 42.967 92,2 103,3
Tasa de ocupacion (porcentaje) 81,8 91,8 98,6
Tasa de paro (porcentaje) 18,2 166,2 106,8
Capital humano 7.0 81.9 92,1

(anos de estudios pobl.>16 anos)

Fuente: INE, Ivie y Bancaja.

CUADRO 5.20: Capital. Datos basicos, 2004. Jaén

En relacion

En relacion con

Miles de € con Espana Andalucia

(por je) (por ije)
Capital neto 34.177.526 1,0 7,1
Capital neto per capita 52,2 64,7 83,2
Capital neto por ocupado 158,9 81,8 90,9
Capital neto/km? 2.532 36,7 46,0
Capital neto/PIB 3,7 88,7 88,0
Capital neto residencial 15.447.823 0,9 6,3
Capital neto en infraestructuras publicas 4.689.827 1,3 8,5
Capital neto sin viviendas ni infraestructuras publicas 14.039.875 1,0 7,7
Capital neto en TIC 776.715 1,1 8,4
Valor de los servicios del capital 1.536.048 1,0 8,1

Fuente: INE, Fundacion BBVA-Ivie.

La renta por habitante de Jaén no alcanza actualmente la me-
dia andaluza (94,5%) y esta alejada de la media espanola (72,9%).
La trayectoria demografica y econémica de la provincia es menos
dinamica que la del conjunto de Espana, y su tasa de paro esta
situada muy por encima de la media espanola (166,2%) y es tam-
bién superior a la media andaluza (106,8%). Las dotaciones de
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capital neto per capita son inferiores a los niveles de Andalucia
(83,2%) y estan alejadas de las de Espana (64,7%).

La capitalizacion de Jaén ha sido intensa, pero hasta 1980 fue
mas lenta que la del conjunto de Espana, perdiendo peso signi-
ficativamente en el stock de capital neto nacional (graficos 5.43 y
5.44). A partir de ese ano inicia dos décadas de lenta recupera-
ci6on relativa con un ritmo de crecimiento del capital neto supe-
rior al del conjunto espanol, que concluye con el inicio del nuevo
siglo. Los activos en los que la acumulaciéon en términos reales
ha sido mas rapida son los de equipo de transporte (grafico 5.45).
A bastante distancia aparecen la maquinaria, material de equipo y
otros productos. Las infraestructuras prblicasy el agregado de otras
construcciones crecen a una tasa media menor que las anteriores.
En altimo lugar en cuanto a crecimiento en términos reales apa-
recen las viviendas.

GRAFICO 5.43: Evolucion del capital real. Jaén
(1965 = 100)
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GRAFICO 5.44: Peso del capital nominal de Jaén con respecto a Espana
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En la estructura del capital neto nominal destacan por su im-
portancia los activos residenciales (viviendas) y las otras construcciones
(grafico 5.46 y cuadro 5.21). Ambos representan porcentajes su-
periores al 40%, y conjuntamente representan el 88%. Cuando se
consideran los activos con mayor desagregacion y se compara su
estructura con la media espanola (grafico 5.47), la composicion
del capital neto de Jaén se caracteriza por su mayor orientacion
hacia los activos de capital agricolas, las infraestructuras (viarias,
hidraulicas y urbanas) y los vehiculos de motor. Por debajo de la me-
dia se sithan las infraestructuras ferroviariasy las viviendas.

El crecimiento del capital productivo (servicios del capital)
resultante de este proceso de acumulaciéon ha sido algo mas len-
to en Jaén que en el conjunto de Espana a lo largo del perio-
do (grafico 5.48), aunque con diferencias entre tipos de activos.

GRAFICO 5.45: Evolucion del capital neto real de los principales
agregados. Jaén
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GRAFICO 5.46: Estructura del capital neto nominal. Jaén

(porcentaje)
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GRAFICO 5.47: Comparacion de la estructura del capital neto nominal
de Jaén con respecto a Espana, 2004
(Espana = 100)
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GRAFICO 5.48: Crecimiento del capital productivo real en Jaén y Espana.
Principales agregados. Tasa media de variacion

(porcentaje)
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Como consecuencia de lo anterior, esta provincia pierde peso en
el valor de los servicios de capital producidos en Espana en todos
los grupos de activos (excepto equipo de transporte) en las primeras
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GRAFICO 5.49: Evolucion del peso territorial en el valor de los servicios
del capital de Espana. Jaén

(porcentaje)
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décadas y recupera posteriormente parte de lo disminuido, ha-
biéndose situado a principios del siglo XX1 en un porcentaje del
total alrededor del 1,1% (grafico 5.49).

En resumen, aunque Jaén no destaca dentro del conjunto
andaluz por el dinamismo de su acumulacién ni por sus dotacio-
nes, inferiores a las del conjunto de Andalucia y de Espana, su
trayectoria es mas positiva en la segunda parte del periodo ana-
lizado. El recorrido de Jaén parece lastrado por su atraso inicial
y su limitada capacidad de atraer capitales, sobre todo privados,
pero mejoro su situacion en las dos altimas décadas del siglo xx.
El sistema productivo no presenta niveles de productividad de-
masiado bajos, pero sus elevadas tasas de paro indican que es de
dimension insuficiente para ocupar a toda la poblacion, lo que
incide negativamente en la renta per capita.
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5.1.7. Malaga

La provincia de Malaga tenia en 2004 una poblacion de 1,4
millones de habitantes, el 18,2% de la de Andalucia. Su extension

representa el 8,3% de la superficie de la region y su produccion el

18,3%. Su participacién en el empleo regional es del 18,5% y en

el capital neto del 23,0%, la mayor concentraciéon de capital junto

a Sevilla (cuadros 5.22'y 5.23).

CUADRO 5.22: Variables econémicas basicas, 2004. Malaga

Valores En relacion En relacion con
absolutos con Espaiia Andalucia
(porcentaje) (porcentaje)

PIB (miles €) 20.977.716 2,5 18,3
Poblacion (hab.) 1.397.925 3,2 18,2
Superficie (km?) 7.308 1,4 8.3
PIB per capita (miles €) 15,0 77,4 100,4
Densidad de poblacion
(hab./km?) 191,3 224,1 218,0
Ocupados (media anual) 510.100 2.8 18,5
Productividad del trabajo B
(€/ocupado) 41.125 88,3 98,9
Tasa de ocupacion (porcentaje) 84,9 95,4 102,4
Tasa de paro (porcentaje) 15,1 137,4 88,3
Capital humano 74 86,7 975

(anos de estudios pobl.>16 anos)

Fuente: INE, Ivie y Bancaja.

CUADRO 5.23: Capital. Datos basicos, 2004. Malaga

En relacion

En relaciéon con

Miles de € con Espana Andalucia

(porcentaje) (porcentaje)
Capital neto 111.226.054 3,2 23,0
Capital neto per capita 79,6 98,5 126,7
Capital neto por ocupado 218,0 112,3 124,8
Capital neto/km? 15.220 220,7 276,2
Capital neto/PIB 5,3 127,2 126,2
Capital neto residencial 68.212.672 4,0 27,9
Capital neto en infraestructuras publicas 10.283.016 2.8 18,6
Capital neto sin viviendas ni infraestructuras publicas 32.730.365 2.3 17,9
Capital neto en TIC 1.737.402 2,5 18,7
Valor de los servicios del capital 3.339.773 2,3 17,6

Fuente: INE, Fundacion BBVA-Ivie.

Larenta por habitante de Malaga se sitia actualmente en la me-
dia andaluza, aunque esta alejada de la media espanola (77,4%).

La trayectoria demografica y econoémica de la provincia es clara-

mente dinamica, y su tasa de paro esta situada por debajo de la

media andaluza, aunque supera notablemente la media espano-

la (137,4%). Las dotaciones de capital neto per capita superan
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los niveles de Andalucia (126,7%) y casi alcanzan los de Espana
(98,5%).

La capitalizacion de Malaga ha sido muy intensa, mas rapida
que en el conjunto de Espana, ganando peso de manera conti-
nuada en el stock de capital neto nacional desde mediados de los
sesenta (graficos 5.50 y 5.51). En ese progreso ha tenido gran im-
portancia la concentracién en la provincia de nicleos turisticos,
que han impulsado la localizacién de inversiones residenciales.
Los ritmos de acumulacién en términos reales de los distintos gru-
pos de activos (grafico 5.52) son mucho mas parecidos que en
otros territorios, de modo que las viviendas muestran una evolu-
cion similar a los de maquinaria, material de equipo y otros productos,
las otras construcciones e infraestructuras publicas; siendo los de equipo
de transportelos que presentan el mayor ritmo de crecimiento.

En la estructura del capital neto nominal destacan por su
importancia los activos residenciales (viviendas) sobre todo, que

GRAFICO 5.50: Evolucién del capital real. Malaga
(1965 = 100)
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GRAFICO 5.51: Peso del capital nominal de Malaga con respecto a Espana

(porcentaje)
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representan mas del 60% del capital de la provincia (grafico
5.53 y cuadro 5.24). El de los activos de ofras consirucciones re-
presentan un porcentaje superior al 30%, y los dos agregados
de productos de la construccioén, conjuntamente, se acercan al
92%. Cuando se consideran los activos con mayor desagrega-
cién y se compara su estructura con la media espanola (grafico
5.54), la composicion del capital neto de Malaga se caracteriza
por su mayor orientacion hacia viviendas, equipo de transporte 'y
determinadas infraestructuras (hidraulicas, urbanasy portuarias).
Por debajo de la media se sitan las infraestructuras ferroviariasy
agricolas y la mayoria de los activos de maquinaria y equipo.

El crecimiento del capital productivo (servicios del capital)
resultante de este proceso de acumulacion ha sido mas rapido
en Malaga que en el conjunto de Espana (grafico 5.55). Esto ha

GRAFICO 5.52: Evolucion del capital neto real de los principales
agregados. Malaga
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GRAFICO 5.53: Estructura del capital neto nominal. Malaga
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GRAFICO 5.54: Comparacion de la estructura del capital neto nominal
de Malaga con respecto a Espana, 2004
(Espana = 100)
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GRAFICO 5.55: Crecimiento del capital productivo real en Malaga y
Espana. Principales agregados. Tasa media de variaciéon
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sucedido en todos los agregados de activos considerados, tanto
en el conjunto del periodo 1965-2004 como en la tltima década.
Como consecuencia de lo anterior, esta provincia gana peso en el
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GRAFICO 5.56: Evolucion del peso territorial en el valor de los servicios
del capital de Espana. Malaga
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valor de los servicios de capital producidos en Espana en todos los
grupos de activos (grafico 5.56), habiéndose situado a principios
del siglo XXI1 en un porcentaje del total cercano al 2,4% (3,4% en
el caso del equipo de transporte).

En resumen, Malaga destaca dentro del conjunto andaluz por
el dinamismo de su acumulacion de capital, muy superior al del
conjunto de Andalucia y de Espana, que ha ido acompanado de
fuerte crecimiento demografico y del empleo. Malaga ha pasado
de ser una provincia atrasada a progresar rapidamente y actual-
mente iguala en renta per capita la media de la region —aunque
no la media espanola— apoyandose en un intenso empleo de
trabajo. La provincia se ha convertido en el foco de localizacion
de inversiones mas importante de Andalucia. Su relacion capi-
tal/trabajo es elevada (112,3% del nivel de Espana y 124,8% del
andaluz) debido a la concentracion de capital residencial en la
provincia, razén por la cual su capitalizacion no se refleja comple-
tamente en la productividad al estar especializada en actividades
de productividad relativamente baja.



EL STOCK DE CAPITAL DE LAS COMUNIDADES AUTONOMAS Y sUS PROVINCIAS | 203 ]

5.1.8. Sevilla

La provincia de Sevilla tenia en 2004 una poblacién de 1,8
millones de habitantes, el 23,3% de la de Andalucia. Su extension
representa el 16% de la superficie de la region y su produccion el
23,9%. Su participacion en el empleo regional es del 24% y en el
capital neto del 20,9%. Se trata, por tanto, de la provincia andaluza
de mayor dimension (cuadros 5.25y 5.26).

CUADRO 5.25: Variables economicas basicas, 2004. Sevilla

Valores En relacion En relacion con
absolutos con Espaiia Andalucia
(porcentaje) (porcentaje)

PIB (miles €) 27.453.513 3,3 23,9
Poblacion (hab.) 1.792.420 4,1 23,3
Superficie (km?) 14.036 2,8 16,0
PIB per capita (miles €) 15,3 79,0 102,4
Densidad de poblacion
(hab./km?) 127,7 149,6 145,5
Ocupados (media anual) 663.600 3,7 24,0
Productividad del trabajo
(€/ocupado) 41.871 88,8 99,5
Tasa de ocupacion (porcentaje) 82,6 92,7 99,5
Tasa de paro (porcentaje) 17,4 159,1 102,3
Capital humano 8.3 97.4 1095

(anos de estudios pobl.>16 anos)

Fuente: INE, Ivie y Bancaja.

CUADRO 5.26: Capital. Datos basicos, 2004. Sevilla

Enrelacion  En relacién con
Miles de € con Espana Andalucia

(porcentaje) (porcentaje)
Capital neto 101.077.742 2.9 20,9
Capital neto per capita 56,4 69,8 89,8
Capital neto por ocupado 152,3 78,5 87,2
Capital neto/km? 7.201 104,4 130,7
Capital neto/PIB 3,7 88,4 87,7
Capital neto residencial 47.474.412 2,8 19,4
Capital neto en infraestructuras publicas 10.122.951 2,8 18,4
Capital neto sin viviendas ni infraestructuras publicas 43.480.379 3,1 23,8
Capital neto en TIC 2.088.385 3,0 22,5
Valor de los servicios del capital 4.110.273 2.8 21,6

Fuente: INE, Fundacion BBVA-Ivie.

La renta por habitante de Sevilla supera ligeramente la me-
dia andaluza (102,4%), aunque esta alejada de la media espanola
(79,0%). La trayectoria demografica y econdmica de la provincia
es dinamica, pero su tasa de paro esta situada muy por encima de
la media espanola (159,1%). Las dotaciones de capital neto per
capita no alcanzan los niveles medios de Andalucia (89,8%) y es-
tan muy alejados de los de Espana (69,8%).



CIOS DEL CAPITAL EN ESPANA...

[ 204 ] EL stock Y LOS SERVI

YOI g0l SI1  §II 06 88 68 %6 0% 1 ¥19°819°0L G8€°880°% DIL
9 L's 8‘c 09 L'g v 9y 44 0°001  0°00T  ¥E6°SL8'88V'S &HL'LLO'TOT ®of,
'S 9% LV vG 68 76 0% ag €0 ¢0 015356 6 269985 "0 USOPNPoId SonQ 5§ ¥
) ¥l 06T 61 ) L'L, ggl F3 S A1) 70 919°666'G 1 08¢°33V aupmfog “1°¢Y
'L ¢'L 98 '6 8L $'8 gL 8L L0 L0 36816363 300°60L sotonpoud sonQ "¢y

. . . . . . . . . . . . . . d ‘0 5 'uodmbo
8 ¢'g 2 ¢y 67 ¢g e 2 0°G 0z 8670869 P8'1003  (erpumbew oo 395
€9 79 &L Lt 79 79 ) 82, 31 i PIV 193 TF L§9°9¢3'T  souopdIUNWO) g
g'q 9y 0‘g &g g‘g Gy I &g Fal &g GISG90TIT  I8V'8€3'E odmbo £ -bew enQ yg¥

¢ Y ‘ ¢ ‘ ¢ ‘ ‘ ‘ ‘ G e C . ooneurioyut odmba
I'6l ¢8I  OLT &Ll ¥6L 681 OLI 0Ll 0 70 $GG°L96°G1 89¢°65F £ eupjo op vlwumbeny 3 p
ve 9g Py 8 8¢ 19 9% 0°g ¢'¢ 66 9G6'FF0OTT  GLYLOS'S odinbo £ vrecmbe 25 )
8 ) gL 8L Pl 08 9° 08 01 60 388°0SL S LOL'TE6 SOdI[EIOW $00NpPoId "['FF
g9 L o g9 ¢ o gg ¢q 6L 8L Q0F61TLLE  STVLOGL ereumbew
A A A > 0l6 446 £ soorerowr sO1NPOL "G
‘9 6 o 9’ ¥l LOT 9% 8 0 30 Y95 165 F 13 L81 oLy, mmwmwwmww T
99 &L g9 g9 a‘g ¥9 ¥'g Lg L8 L8 196889706  9¥9'¢08'8  sownpoidsono £ odmba ap yew “bepy -y
&g ¢'g ¢'q ¢'q LG ‘s 09 &g 01 L0 LYV 98876 SBIVEL arodsuen ap eLRIEWw 0N ‘g'¢
€8 L9 g'q G'q 98 T'L 9°g Lg 61 6T L9L'816F9 P8V 1881 10j0W 3P SO[NOIYIA 1°g
99 8‘q 1'g v'q ‘0 Y LG 9'G 6 9G $13°608°66 L09°G19°G arodsuen op odmby g
2 &g 09 6'G I'v I'G 39 19 88z LI LVL7063°900'T  LE1'190°3€  "d 0 "> "usouoINnsuod senQ ‘LG
g‘q LY L9 09 ¥'g oy 69 6°G I‘1 60 139°986°LS ¢8Y°696 “T1°DD 2P SeurqIn yuj '9°g
3¢ g0 ¢'g 0z ¢g 80" 9°g 0z G0 70 WO T1G°L1 009°§T¥ serreniiod guy “g'g
L'L, 3G o 2 9°¢ 8°8 I'g g'c 9°¢ ¥0 €0 168°3¥3°S1 VeV Ive seLrenodorse yuy 4G
¥ Gl I's L's 0°g &1 6 8¢ 91 L1 666'85699 963¥5L'1 SELIRIAOLIDY ‘U] ‘G’
€'g 1z 0% ‘g ¢ L1 & I'G 61 1z $66'188°L9 L66'951°G seorqud seormeapry yuy g'g
i &g 8‘q 19 ¥y 81 29 19 8y oy $30°10¥°99T  OVI°LSS¥ SELIPIA SeIOnIsaeyu] ‘1°g
I'v 2 G'q G'q I'v e 8°G 8‘g 368 LTh 09L'619°L9€°T  LLOFST GV $2UOIINIISUOD SN 'g

6'G G'g G'g 0°¢ 6v 0L 66CVLLIILT IV VLY LY SEPUDIAIA "]
vuedsy e[adg euedsy e[adg  euedsy e[ass euedsy e[ads  euedsy eqasg euedsy e[[IA9s
¥005-7661 $005-9961 $005-7661 $005-7961
(afeyuaaod) (afeyuaorod) (afeyuaoaod) (3 op soqiu)
[eax oanonpoad endes op eax o3au ended [op $002 002
OJUSIWIIAI) IP [BNUE BSB], 0JUSIWIIIAID P [enue ese], vINPONOSY [eurwiou o3au [eyden)

e[[IAdg ‘soande ap sodn xod renden :£z°s oaavno



EL STOCK DE CAPITAL DE LAS COMUNIDADES AUTONOMAS Y sUS PROVINCIAS [ 205 ]

La capitalizacion de Sevilla ha sido intensa, pero irregular; mas
lenta que la del conjunto de Espana hasta principio de los ochen-
ta, gana peso de manera continuada en el stock de capital neto na-
cional en los ochenta y se mantiene posteriormente (grafico 5.57
y 5.568). Los activos en los que la acumulaciéon en términos reales
ha sido mas rapida son los de maquinaria, material de equipo y otros
productos, seguidos por otras construcciones, equipo de transporte, e
infraestructuras publicas (grafico 5.59). El ritmo de crecimiento del
capital residencial ha sido el menor, creciendo a una velocidad
muy alejada de la del otro gran ntucleo de poblacion y actividad de
la region, la provincia de Malaga.

En la estructura del capital neto nominal destacan por su im-
portancia los activos residenciales (viviendas)y otras construcciones
(grafico 5.60 y cuadro 5.27). Ambos representan porcentajes su-
periores al 40%, y conjuntamente se aproximan al 89%. Cuando

GRAFICO 5.57: Evolucién del capital real. Sevilla
(1965 = 100)
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GRAFICO 5.58: Peso del capital nominal de Sevilla con respecto a Espana
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se consideran los activos con mayor desagregacion y se compara
su estructura con la media espanola (grafico 5.61), la composicion
del capital neto de Sevilla se caracteriza por su mayor orientacion
hacia los activos agricolas y algunas infraestructuras (ferroviarias,
hidraulicas). Por debajo de la media se sitan las infraestructuras
urbanas, portuariasy aeroportuarias, y algunos de los activos de ma-
quinaria y equipo; aunque en general su estructura no se distancia
notablemente de la media nacional.

El crecimiento del capital productivo (servicios del capital) re-
sultante de este proceso de acumulacion ha sido mas rapido en
Sevilla que en el conjunto de Espana (grafico 5.62). Esto ha su-
cedido en todos los agregados de activos considerados en el con-
junto del periodo 1965-2004, pero no en la Gltima década, en la
que crecen por debajo de la media espanola los servicios de equipo

GRAFICO 5.59: Evolucion del capital neto real de los principales
agregados. Sevilla
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GRAFICO 5.60: Estructura del capital neto nominal. Sevilla
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GRAFICO 5.61: Comparacion de la estructura del capital neto nominal
de Sevilla con respecto a Espana, 2004
(Espana = 100)
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GRAFICO 5.62: Crecimiento del capital productivo real en Sevilla y
Espana. Principales agregados. Tasa media de variaciéon
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de transporte, las infraestructuras publicas y los activos TIC. El peso
de la provincia en el valor de los servicios de capital producidos
en Espana presenta fluctuaciones en todos los grupos de activos
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GRAFICO 5.63: Evolucion del peso territorial en el valor de los servicios
del capital de Espana. Sevilla
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(grafico 5.63), habiéndose situado a principios del siglo XX1 en un
porcentaje del total del 2,9%), pero con un abanico notable segiin
los activos considerados.

En resumen, Sevilla destaca dentro del conjunto andaluz por
su volumen y por el dinamismo de su acumulacion de capital,
superior al del conjunto de Andalucia y de Espana pero irregular
temporalmente. Sevilla supera en renta per capita la media de
la region pero se encuentra alejada de la media espanola, debi-
do fundamentalmente a su menor productividad y mayor tasa de
paro. Su relacién capital/trabajo no es elevada (78,5% del nivel
de Espanay 87,2% del andaluz) y esta especializada en actividades
de productividad relativamente baja.
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5.2. Aragén

Con una poblacion de 1,25 millones de habitantes en 2004, que
representan el 2,9% de la poblacién espanola, Aragon produce el
3,1% del PIB, alcanzando una renta per capita que representa el
107,0% de la media nacional. En la region se localiza el 3,0% del
empleo espanol y el 3,1% del capital neto (cuadros 5.28 y 5.29).

CUADRO 5.28: Variables econémicas basicas, 2004. Aragon

Valores absolutos En relacién con Espana

(porcentaje)

PIB (miles €) 25.905.339 3,1
Poblacién (hab.) 1.249.584 2,9
Superficie (km?) 47.720 9,4
PIB per capita (miles €) 20,7 107,0
Densidad de poblacién (hab./km?) 26,2 30,7
Ocupados (media anual) 540.825 3,0
Productividad del trabajo (€/ocupado) 47.900 102,8
Tasa de ocupacion (porcentaje) 94,4 106,0
Tasa de paro (porcentaje) 5,6 51,2
Capital humano (anos de estudios pobl.>16 anos) 8,7 102,6
Fuente: INE, Ivie y Bancaja.
CUADRO 5.29: Capital. Datos basicos, 2004. Aragén

Miles de € En relacion con Espania

(porcentaje)

107.539.814 3,1
Capital neto per capita 86,1 106,6
Capital neto por ocupado 198,8 102,4
Capital neto/km? 2.254 32,7
Capital neto/PIB 4,2 99,6
Capital neto residencial 39.653.635 2,3
Capital neto en infraestructuras publicas 17.780.496 4,9
Capital neto sin viviendas ni infraestructuras publicas 50.105.682 3,6
Capital neto en TIC 2.386.409 3,4
Valor de los servicios del capital 5.257.140 3,6

Fuente: INE, Fundacion BBVA-Ivie.

La capitalizacion de Aragon es superior a la media nacional
si se consideran como referencias la poblacion, la ocupacion y la
produccion. En cambio, debido a su extenso territorio, sus do-
taciones de capital por km? son muy inferiores a la media. Sus
infraestructuras publicas alcanzan un peso en el conjunto espanol
del 4,9%, superior al de la poblacion pero muy inferior al que
representa la superficie regional. Dentro del capital privado el
peso es menor en el caso de la vivienda (2,3%), mientras que en
los mas directamente vinculados a las actividades productivas su
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importancia en el conjunto nacional (3,6%) supera al peso del
PIB y la poblacion.

Las mejoras en las dotaciones de capital de Aragén en los Gltimos
cuarenta anos han sido sustanciales, multiplicandose sus dotaciones
de capital neto en términos reales por 5,0 y las de capital productivo
por 7,6 (grafico 5.64). Pese a la intensidad de la capitalizacion, su
ritmo fue menor que el de Espana, debido a lo cual la region perdio
peso relativo (grafico 5.65). En esta trayectoria se aprecia la impor-
tancia del declive demografico de Aragon y su escasa orientacion tu-
ristica: el peso en el capital residencial espanol es escaso y, ademas, se
redujo fuertemente en los anos setenta. En el Gltimo lustro la capita-
lizacién de la region ha seguido un ritmo superior a la media espa-
nola, apoyandose sobre todo en la mayor intensidad de la inversion
productiva publica y privada. Las dotaciones actuales de capital de la
economia aragonesa estan por encima de la media espanola.

GRAFICO 5.64: Evolucion del capital real. Aragén
(1965 = 100)
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GRAFICO 5.65: Peso del capital nominal de Aragén con respecto a Espana

(porcentaje)
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El crecimiento del capital neto en términos reales ha sido ma-
yor en los activos de maquinaria, material de equipo y otros productos
(grafico 5.66 y cuadro 5.30). El equipo de transporte crece en el
conjunto del periodo a un ritmo similar a los productos de otras
construcciones. De todos modos, la orientacion del capital aragonés
hacia activos tradicionales del sector de la construccion, viviendas
y otras construcciones, es muy intensa (86,2%), aunque ligeramente
menor que en el resto de Espana (88,4%). Ademas, como sucede
en otros territorios, debido al mayor crecimiento de los precios de
estos componentes de la inversion, su peso en el valor del capital
se ha incrementado, sobre todo en los activos de construccion no
residencial (grafico 5.67).

La estructura del stock aragonés (grafico 5.68) esta mas orien-
tada hacia las infraestructuras publicas, las agricolas, la maquina-
ria y los equipos relacionados con las nuevas tecnologias (TIC).

GRAFICO 5.66: Evolucion del capital neto real de los principales
agregados. Aragén
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GRAFICO 5.67: Estructura del capital neto nominal. Aragén
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GRAFICO 5.68: Comparacion de la estructura del capital neto nominal
de Aragon con respecto a Espana, 2004
(Espana = 100)
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GRAFICO 5.69: Crecimiento del capital productivo real en Aragon y
Espana. Principales agregados. Tasa media de variaciéon
(porcentaje)
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En la direccion contraria, la orientacion es menos intensa hacia
capitales que se relacionan mas directamente con la poblacion
(viviendas'y equipo de transporte) y en infraestructuras aeroportuarias.
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GRAFICO 5.70: Evolucion del peso territorial en el valor de los servicios
del capital de Espana. Aragon

(porcentaje)
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Como sucede en el resto de Espana, los activos TIC destacan por
su fuerte ritmo de crecimiento, pero debe tenerse en cuenta que
el punto de partida de esas dotaciones era muy bajo. En todo caso,
el crecimiento del capital en TIC en Aragon se sitia en la Gltima
década analizada por encima de la media espanolay su peso en el
capital neto aragonés es del 2,2%.

El crecimiento del capital productivo (servicios del capital)
localizado en Aragoén ha sido algo mayor que el del capital neto
en los ultimos anos, debido al mas fuerte crecimiento real de las
inversiones en maquinaria y equipo, activos mas generadores de ser-
vicios productivos (grafico 5.69). Los servicios del capital genera-
dos en Aragdn vienen representando entre el 3,5% y el 4,0% de
los que se producen en Espana (grafico 5.70), excepto en los que
se refieren al equipo de transporte, mas ligados a la dimension de-
mografica, en los que el porcentaje es inferior. Estos pesos son es-
tables en los altimos anos en el caso de los de maquinaria, material
de equipo y otros productos, y en los de otras construcciones, y resultan
superiores al peso econémico y demografico de la region.

En sintesis, las dotaciones de capital de Aragén han mejorado,
aunque mas lentamente que las del resto de Espana, pero son
mas abundantes en relaciéon a su poblaciéon que en otras regiones
espanolas y reflejan una mayor capacidad de atracciéon de capital
privado productivo. Esto influye en la dimension econémica de
la region, que es mayor que su tamano demografico, y explica en
parte por qué sus niveles de renta por habitante y productividad
son algo superiores a la media nacional.
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5.2.1. Huesca

La provincia de Huesca tenia en 2004 una poblaciéon de 213.000
habitantes, el 17,0% de la de Aragon. Su extension representa el
32,8% de la superficie de la region y su produccion el 16,4%. Su
participacion en el empleo regional es del 16,7% y en el capital
neto del 22,8% (cuadros 5.31y 5.32).

CUADRO 5.31: Variables economicas basicas, 2004. Huesca

En relacion En relacion con
Valores - .
absolutos con Espana Aragén

(porcentaje) (porcentaje)
PIB (miles €) 4.250.114 0,5 16,4
Poblacion (hab.) 212.901 0,5 17,0
Superficie (km?) 15.636 3,1 32,8
PIB per capita (miles €) 20,0 103,0 96,3
Densidad de poblacion
(hab./km?) 13,6 15,9 52,0
Ocupados (media anual) 90.550 0,5 16,7
Productividad del trabajo .
(€/ocupado) 46.937 100,7 98,0
Tasa de ocupacion (porcentaje) 94,9 106,6 100,5
Tasa de paro (porcentaje) 5,1 46,8 91,4
Capital humano 8.4 08.9 958

(anos de estudios pobl.>16 anos)

Fuente: INE, Ivie y Bancaja.

CUADRO 5.32: Capital. Datos basicos, 2004. Huesca

En relacion  En relacion con

Miles de € con Espana Aragén
(porcentaje) (porcentaje)
Capital neto 24.539.973 0,7 22,8
Capital neto per capita 115,3 142,7 133,9
Capital neto por ocupado 271,0 139,6 136,3
Capital neto/km? 1.569 22.8 69,6
Capital neto/PIB 5,8 138,6 139,1
Capital neto residencial 9.390.212 0,5 23,7
Capital neto en infraestructuras publicas 5.429.651 1,5 30,5
Capital neto sin viviendas ni infraestructuras publicas 9.720.109 0,7 19,4
Capital neto en TIC 423.741 0,6 17,8
Valor de los servicios del capital 1.151.124 0,8 21,9

Fuente: INE, Fundacion BBVA-Ivie.

La renta por habitante de Huesca es algo menor que la media
aragonesa y supera ligeramente la media espanola. La trayecto-
ria demografica es pobre, aunque su tasa de paro se encuentra
muy por debajo de la media espanola, y también por debajo de
la aragonesa. Las dotaciones de capital neto per capita son muy
superiores a las de Aragén (133,9%) y mas todavia a la media de

Espana (142,7%).
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La capitalizacion de Huesca ha sido considerable, pero mas
lenta que la espanola, perdiendo peso de manera continuada en
el stock de capital neto nacional desde finales de los sesenta has-
ta finales de los noventa (graficos 5.71 y 5.72). Los ritmos de la
acumulacion en términos reales han sido bastante similares en
la mayoria de los activos, salvo en equipo de transporte, que han
crecido mas rapidamente en la Gltima década (grafico 5.73).

En cambio, en la estructura del capital neto nominal destacan
por su importancia los activos residenciales (viviendas) y sobre todo
el de otras construcciones, que representa un porcentaje superior
al 50%. Conjuntamente alcanzan el 89% (grafico 5.74 y cuadro
5.33). Cuando se consideran los activos con mayor desagregacion
y se compara su estructura con la media espanola (grafico 5.75),
la composicion del capital neto de Huesca se caracteriza por su
mayor orientacion hacia las infraestructuras hidraulicas, viariasy

GRAFICO 5.71: Evolucién del capital real. Huesca
(1965 = 100)

600
450 —
300 — 7
150 ===
0 | | | | | | | | | | | |
1965 1968 1971 1974 1977 1980 1983 1986 1989 1992 1995 1998 2001 2004
— Capital netoreal ~ -meees Capital productivo real

Capital neto real no residencial

GRAFICO 5.72: Peso del capital nominal de Huesca con respecto a Espana

(porcentaje)
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urbanas, y los equipos agricolas. Por su menor peso destacan las
infraestructuras aeroportuarias, las viviendas y los activos relaciona-
dos con las TIC.

El crecimiento del capital productivo (servicios del capital)
resultante de este proceso de acumulacion ha sido mas lento en
Huesca que en el conjunto de Espana (grafico 5.76). Esto ha su-
cedido en todos los agregados de activos considerados durante el
conjunto del periodo 1965-2004. Sin embargo en la tltima década
Huesca presenta tasas de variacion que superan la espanola en
equipo de transporte, en maquinaria, material de equipo y otros productos
y las TIC. Como consecuencia de lo anterior, esta provincia pierde
peso en el valor de los servicios de capital producidos en Espana

GRAFICO 5.73: Evolucion del capital neto real de los principales
agregados. Huesca

(1964 = 100)
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GRAFICO 5.74: Estructura del capital neto nominal. Huesca
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GRAFICO 5.75: Comparacion de la estructura del capital neto nominal
de Huesca con respecto a Espana, 2004
(Espana = 100)
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GRAFICO 5.76: Crecimiento del capital productivo real en Huesca 'y
Espana. Principales agregados. Tasa media de variacion

(porcentaje)
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en todos los grupos de activos, aunque se estabiliza en los Gltimos
anos, habiéndose situado a principios del siglo XXI en un porcentaje
del total del 0,8% (grafico 5.77).
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GRAFICO 5.77: Evolucion del peso territorial en el valor de los servicios
del capital de Espana. Huesca

(porcentaje)
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En resumen, Huesca destaca dentro del conjunto espanol
por su menor dinamismo en la acumulaciéon de capital. Dentro
de Aragon el peso de las tres provincias esta muy desequilibrado
pero, en términos relativos, la capitalizacion de Huesca repre-
senta un porcentaje mayor en infraestructuras priblicasy menor en
el capital privado productivo. Huesca posee una renta per capita
y productividad ligeramente inferior a la media de la region y
semejante a la media espanola, basadas en amplias dotaciones
de capital por ocupado y bajas tasas de paro. Su relacion capital/
trabajo es muy superior a la de Espana y a la de Aragén.
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5.2.2. Teruel

La provincia de Teruel tenia en 2004 una poblacion de 139.000
habitantes, el 11,2% de la de Aragon. Su extension representa el
31,0% de la superficie de la region y su produccion el 10,6%. Su
participacion en el empleo regional es del 9,6% y en el capital
neto del 12,4% (cuadros 5.34y 5.35).

CUADRO 5.34: Variables econémicas basicas, 2004. Teruel

En relacion En relacion con
Valores - .
absolutos con Espana Aragén

(porcentaje) (porcentaje)
PIB (miles €) 2.754.417 0,3 10,6
Poblacion (hab.) 139.333 0,3 11,2
Superficie (km?) 14.810 2,9 31,0
PIB per capita (miles €) 19,8 102,0 95,4
Densidad de poblacion
(hab./km?) 9.4 11,0 35,9
Ocupados (media anual) 51.875 0,3 9,6
Productividad del trabajo
(€/ocupado) 53.097 114,0 110,9
Tasa de ocupacién (porcentaje) 95,4 107,2 101,1
Tasa de paro (porcentaje) 4,6 41,5 81,0
Capital humano 75 88.1 85.9

(anos de estudios pobl.>16 afnos)

Fuente: INE, Ivie y Bancaja.

CUADRO 5.35: Capital. Datos basicos, 2004. Teruel

En relacion  En relaciéon con

Miles de € con Espana Aragén
(porcentaje) (porcentaje)
Capital neto 13.358.105 0,4 12,4
Capital neto per capita 95,9 118,7 111,4
Capital neto por ocupado 257,5 132,6 129,5
Capital neto/km? 902 13,1 40,0
Capital neto/PIB 4.8 116,4 116,8
Capital neto residencial 4.117.837 0,2 10,4
Capital neto en infraestructuras publicas 2.341.302 0,6 13,2
Capital neto sin viviendas ni infraestructuras publicas 6.898.965 0,5 13,8
Capital neto en TIC 296.007 0,4 12,4
Valor de los servicios del capital 725.604 0,5 13,8

Fuente: INE, Fundacion BBVA-Ivie.

La renta por habitante de Teruel esta ligeramente por debajo
de la media aragonesa (95,4%) y proxima a la media espanola
(102,0%). La trayectoria demografica de la provincia es regresiva
en la ultima década, aunque su tasa de paro esta situada en el
41,5% de la media espanolay también por debajo de la aragonesa.
Las dotaciones de capital neto per capita son superiores a las de
Aragén (111,4%) y mas todavia a la media de Espana (118,7%).
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La capitalizacion de Teruel ha sido notable, pero mas lenta que
la espanola, perdiendo peso de manera continuada en el stock de
capital neto nacional hasta finales de los setenta y manteniéndose
posteriormente su importancia relativa con algunas oscilaciones
(graficos 5.78 y 5.79). Los activos en los que la acumulacion en
términos reales ha sido mas rapida son maquinaria, material de equipo
y otros productos (grafico 5.80). Les siguen a distancia los de otras
construcciones y los equipo de transporte. Las infraestructuras publicas
presentan un perfil casi plano hasta mediados de los ochenta, ha-
biendo crecido después con intensidad. El crecimiento menor en
términos reales corresponde a viviendas.

En la estructura del capital neto nominal destacan por su im-
portancia otras construcciones, que representan un porcentaje supe-
rior al 52% (grafico 5.81 y cuadro 5.36). Los activos residenciales
(viviendas) pesan menos que en otros territorios, situandose en
el 31%. Conjuntamente representan un porcentaje menor que

GRAFICO 5.78: Evolucién del capital real. Teruel
(1965 = 100)
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GRAFICO 5.79: Peso del capital nominal de Teruel con respecto a Espaiia
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la media espanola. Cuando se consideran los activos con mayor
desagregacion y se compara su estructura con la media espanola
(grafico 5.82), la composicion del capital neto de Teruel se carac-
teriza por su mayor orientacion hacia las inversiones en productos
de la agricultura y ganaderia, las infraestructuras viarias, hidraulicas
y urbanas, y ciertos tipos de maquinaria. Por debajo de la media se
sitGan las infraestructuras ferroviarias, las viviendasy algunos activos
de maquinaria y equipo.

El crecimiento del capital productivo (servicios del capital)
resultante de este proceso de acumulacion ha sido mas lento en
Teruel que en el conjunto de Espana (grafico 5.83). Esto ha suce-
dido en todos los agregados de activos considerados, y tanto en el
conjunto del periodo 1965-2004 como en la tltima década (con
la excepcion de equipo de transporte y las infraestructuras publicas).

GRAFICO 5.80: Evolucion del capital neto real de los principales

agregados. Teruel
(1964 = 100)
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GRAFICO 5.81: Estructura del capital neto nominal. Teruel
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GRAFICO 5.82: Comparacion de la estructura del capital neto nominal
de Teruel con respecto a Espaiia, 2004
(Espana = 100)
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GRAFICO 5.83: Crecimiento del capital productivo real en Teruel y
Espana. Principales agregados. Tasa media de variaciéon
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Como consecuencia de lo anterior, esta provincia pierde peso en
el valor de los servicios de capital producidos en Espana en todos
los grupos de activos, sobre todo en la primera parte del periodo



[ 226 ] EL $70CK Y LOS SERVICIOS DEL CAPITAL EN ESPANA...

GRAFICO 5.84: Evolucion del peso territorial en el valor de los servicios
del capital de Espana. Teruel

(porcentaje)
1,0%
0,8%
0,6% SALLIY T oy
0,4%
0.2% | | | | | | | | | | | |
1965 1968 1971 1974 1977 1980 1983 1986 1989 1992 1995 1998 2001 2004
— Total e Magq., mat. de equipo y otros productos
— Otras construcciones — TIC

Equipo de transporte

analizado, habiéndose estabilizado después en torno a un porcen-
taje del total del 0,5% (grafico 5.84).

En resumen, Teruel destaca dentro del conjunto espanol por
el escaso dinamismo de su demografia, actividad y acumulacion
de capital. Dentro de Aragon el peso de las provincias esta muy
desequilibrado, concentrandose mucho en Zaragoza. Teruel po-
see una renta per capita no demasiado distinta de la media de la
region ni de la media espanola, pero su dimension crece poco en
muchos aspectos y en otros incluso se reduce. Su relaciéon capital/
trabajo es mayor que la de Espana y que la media de Aragén y su
productividad no es baja, pero todo ello se ve influido por el peso
que representan en una provincia tan pequena algunas activida-
des concretas —energéticas— caracterizadas por el uso intensivo
de capital.
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5.2.3. Zaragoza

La provincia de Zaragoza tenia en 2004 una poblacién de 897.000
habitantes, el 71,8% de la de Aragon. Su extension representa el
36,2% de la superficie de la region y su produccion el 73,0%. Su
participacion en el empleo regional es del 73,7% y en el capital
neto del 64,8% (cuadros 5.37 y 5.38). Dada su enorme importan-
cia en el conjunto de la regién, no cabe esperar grandes diferen-
cias entre los datos de la provincia de Zaragoza y los promedios
de Aragoén.

CUADRO 5.37: Variables econémicas basicas, 2004. Zaragoza

Valores En relacion En relacion con
absolutos con Espaia Aragén
(porcentaje) (porcentaje)

PIB (miles €) 18.900.808 2,3 73,0
Poblacion (hab.) 897.350 2,1 71,8
Superficie (km?) 17.274 3,4 36,2
PIB per capita (miles €) 21,1 108,7 101,6
Densidad de poblacion
(hab./km?) 51,9 60,8 198,4
Ocupados (media anual) 398.375 2,2 73,7
Productividad del trabajo
(€/ocupado) 47.445 101,8 99,1
Tasa de ocupacién (porcentaje) 94,1 105,7 99,7
Tasa de paro (porcentaje) 59 53,4 104,3
Capital humano 9.0 105.9 1032

(anos de estudios pobl.>16 afnos)

Fuente: INE, Ivie y Bancaja.

CUADRO 5.38: Capital. Datos basicos, 2004. Zaragoza

En relacion  En relacion con

Miles de € con Espana Aragén
(por je) (por 1je)
Capital neto 69.641.736 2,0 64,8
Capital neto per capita 77,6 96,1 90,2
Capital neto por ocupado 174,8 90,0 87,9
Capital neto/km? 4.032 58,5 178,9
Capital neto/PIB 3,7 88,4 88,8
Capital neto residencial 26.145.586 1,5 65,9
Capital neto en infraestructuras publicas 10.009.543 2,8 56,3
Capital neto sin viviendas ni infraestructuras publicas 33.486.608 2.4 66,8
Capital neto en TIC 1.666.662 2,4 69,8
Valor de los servicios del capital 3.380.412 2,3 64,3

Fuente: INE, Fundacion BBVA-Ivie.

La renta por habitante de Zaragoza esta situada en la me-
dia aragonesa y por encima de la media espanola (108,7%).
La trayectoria demografica y econémica de la provincia es muy
dinamica, y su tasa de paro esta situada en el 53% de la media
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espanola. Las dotaciones de capital neto per capita son infe-
riores a las de Aragon (90,2%) pero se acercan a la media de
Espana (96,1%).

La capitalizacion de Zaragoza ha sido intensa, pero no mas ra-
pida que en la espanola (graficos 5.85 y 5.86). De hecho, hasta
mediados de los setenta pierde peso de manera continuada en
el stock de capital neto nacional, aunque después se mantiene y
en los Gltimos anos su importancia aumenta en el capital no resi-
dencial. Los activos en los que la acumulacion en términos reales
ha sido mas rapida son los de maquinaria, material de equipo y otros
productos, seguidos por los de otras construcciones (grafico 5.87). Las
infraestructuras publicas evolucionan a un ritmo similar al de los
equipo de transporte, acelerandose ambos en la segunda mitad de
los ochenta. El crecimiento menor en términos reales correspon-
de a viviendas.

GRAFICO 5.85: Evolucion del capital real. Zaragoza
(1965 = 100)
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GRAFICO 5.86: Peso del capital nominal de Zaragoza con respecto a Espaia
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En la estructura del capital neto nominal destacan por su im-
portancia los activos residenciales y otras construcciones (grafico
5.88 y cuadro 5.39). Conjuntamente se aproximan al 86%, aun-
que mientras la importancia de las construcciones no residencia-
les aumenta, la de las viviendas se reduce. Cuando se consideran
los activos con mayor desagregacion y se compara su estructura
con la media espanola (grafico 5.89), la composicion del capital
neto de Zaragoza se caracteriza por su mayor orientacion hacia las
infraestructuras ferroviarias, urbanas e hidraulicas, y distintos tipos
de maquinaria y equipo, en particular los relacionados con las TIC.
Por debajo de la media se sitian las infraestructuras aeroportuariasy
viarias, equipo de transportey viviendas.

El crecimiento del capital productivo (servicios del capital) re-
sultante de este proceso de acumulacion durante la altima década
ha sido mas rapido en Zaragoza que en el conjunto de Espana

GRAFICO 5.87: Evolucion del capital neto real de los principales
agregados. Zaragoza

(1964 = 100)
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GRAFICO 5.88: Estructura del capital neto nominal. Zaragoza
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GRAFICO 5.89: Comparacion de la estructura del capital neto nominal
de Zaragoza con respecto a Espana, 2004
(Espana = 100)
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GRAFICO 5.90: Crecimiento del capital productivo real en Zaragoza y
Espana. Principales agregados. Tasa media de variaciéon
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en todos los agregados de activos considerados (grafico 5.90). No
ocurre lo mismo cuando consideramos la totalidad del perio-
do analizado. Como consecuencia de lo anterior, esta provincia
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GRAFICO 5.91: Evolucion del peso territorial en el valor de los servicios
del capital de Espana. Zaragoza

(porcentaje)
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mantiene un peso similar en el valor de los servicios de capital
producidos en Espana a lo largo de las cuatro décadas (grafico
5.91), que oscila alrededor del 2,4% (salvo en equipo de transporte,
donde se reduce al 1,7%).

En resumen, Zaragoza destaca dentro de Aragén por concen-
trarse en esta provincia la mayor parte de la actividad y la pobla-
cion, y por un dinamismo de la acumulacion de capital mayor que
en el resto de la region. Zaragoza posee una renta per capita simi-
lar a la media de la region y superior a la media espanola, genera-
da apoyandose en un intenso empleo de trabajo y una intensidad
de capital algo menor que la media. Su relacion capital/trabajo
es menor que la de Espana y esta especializada en actividades de
productividad similar a la media espanola, pero su tasa de paro es
menor.
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5.3. Principado de Asturias

Con 1,1 millones de habitantes en 2004, que representan el 2,5%
de la poblacion espanola, el Principado de Asturias produce el 2,2%
del PIB, alcanzando una renta per capita que representa el 86,6%
de la media nacional. En la region se localiza el 2,2% del empleo
espanol y el 2,3% del capital neto (cuadros 5.40y 5.41).

CUADRO 5.40: Variables econémicas basicas, 2004. Principado de Asturias

Valores absolutos En relacién con Espana

(porcentaje)
PIB (miles €) 18.026.481 2,2
Poblacion (hab.) 1.073.761 2,5
Superficie (km?) 10.604 2,1
PIB per capita (miles €) 16,8 86,6
Densidad de poblacién (hab./km?) 101,3 118,6
Ocupados (media anual) 390.425 2,2
Productividad del trabajo (€/ocupado) 46.171 99,1
Tasa de ocupacion (porcentaje) 89,6 100,7
Tasa de paro (porcentaje) 10,4 94,5
Capital humano (anos de estudios pobl.>16 anos) 8,4 98,7

Fuente: INE, Ivie y Bancaja.

CUADRO 5.41: Capital. Datos basicos, 2004. Principado de Asturias

Miles de € En relacién con Espaia

(porcentaje)
Capital neto 79.133.258 2,3
Capital neto per capita 73,7 91,2
Capital neto por ocupado 202,7 104,4
Capital neto/km? 7.463 108,2
Capital neto/PIB 4,4 105,4
Capital neto residencial 30.357.244 1,8
Capital neto en infraestructuras publicas 12.634.235 3,5
Capital neto sin viviendas ni infraestructuras publicas 36.141.779 2,6
Capital neto en TIC 1.585.020 2,2
Valor de los servicios del capital 3.760.900 2,6

Fuente: INE, Fundacion BBVA-Ivie.

La capitalizacién del Principado de Asturias es inferior a la
media nacional si se considera como referencia la poblacion,
pero superior si se compara con la ocupacion, la superficie o la
produccion. Sus dotaciones de capital son mayores en el caso de
las infraestructuras priblicas, pues alcanzan un peso en el conjunto
espanol del 3,5%, superior a la poblacién o la superficie de la
region. En el capital privado la mayor debilidad se observa en la
vivienda (1,8%), debido a la pobre trayectoria demogréfica. En
los tipos de capital mas directamente vinculados a las actividades
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productivas su peso en Espana es algo mayor que el de la pobla-
cion y la produccion.

Las mejoras en las dotaciones de capital del Principado de
Asturias en los Gltimos cuarenta anos han sido sustanciales (grafico
5.92), multiplicandose sus dotaciones de capital neto en términos
reales por 4,2 y las de capital productivo por 5,7. De todos modos,
la capitalizacion espanola ha sido mas intensa a lo largo de todas
estas décadas, y debido a ello el Principado de Asturias ha empeo-
rado regularmente su participacion en el capital acumulado en
Espana (grafico 5.93).

Los activos en los que el crecimiento del capital neto en térmi-
nos reales ha sido mayor son los de otras construcciones, impulsados
durante los anos noventa por el fuerte crecimiento de las infraestructuras
publicas (grafico 5.94). En cambio, el crecimiento de la acumula-
cién en maquinaria y equipo, tanto de transporte como de otro tipo,

GRAFICO 5.92: Evolucion del capital real. Principado de Asturias
(1965 = 100)
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GRAFICO 5.93: Peso del capital nominal del Principado de Asturias
con respecto a Espana
(porcentaje)
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€s muy escaso, tanto en términos absolutos como en comparacion
con la media espanola. Al igual que ocurre en el resto de Espana,
el capital asturiano se orienta hacia los activos relacionados con la
construccion: viviendasy otras construcciones (grafico 5.95 y cuadro
5.42). Ademas, como sucede en otros territorios, debido al mayor
crecimiento de otras construcciones su peso en el valor del capital
localizado en el Principado de Asturias se ha incrementado, hasta
alcanzar por si solo el 49,9% del total, muy por encima del peso
alcanzado en Espana (39,2%).

Si se considera la composicion del capital por tipos de activos
con mayor detalle (grafico 5.96), en el caso asturiano se observa
que la estructura del stock esta mas orientada hacia las infraestructuras
publicas y la maquinaria en general, y menos hacia equipo de transporte
y viviendas, ambos relacionados con la evolucion demografica.
Como sucede en el resto de Espana, los activos TIC destacan por

GRAFICO 5.94: Evolucion del capital neto real de los principales
agregados. Principado de Asturias

(1964 = 100)
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GRAFICO 5.95: Estructura del capital neto nominal. Principado de Asturias
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GRAFICO 5.96: Comparacion de la estructura del capital neto nominal del
Principado de Asturias con respecto a Espana, 2004
(Espana = 100)
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GRAFICO 5.97: Crecimiento del capital productivo real en el Principado
de Asturias y Espafia. Principales agregados.
Tasa media de variacion
(porcentaje)
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su fuerte ritmo de crecimiento, pero debe tenerse en cuenta que
el punto de partida de esas dotaciones era muy bajo. En todo caso,
el crecimiento del capital en TIC en el Principado de Asturias se
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GRAFICO 5.98: Evolucion del peso territorial en el valor de los servicios
del capital de Espana. Principado de Asturias

(porcentaje)
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sitia en la Gltima década analizada por debajo de la media espa-
nolay su peso en el capital neto asturiano no supera el 2,0%.

El crecimiento del capital productivo (servicios del capital) lo-
calizado en el Principado de Asturias ha sido menor que el del
capital neto (capital riqgueza) no residencial. Ello es debido al mas
fuerte crecimiento real de las inversiones en activos de la construc-
cion, que generan menos servicios que los de maquinaria, material
de equipo y otros productos (grafico 5.97). Los servicios del capital
generados en el Principado de Asturias representan entre el 2,5%
y el 3,0% de los que se producen en Espana (excepto en lo que
se refiere al material de transporte, mas ligados a la dimension de-
mografica, en los que el porcentaje es menor). Estos porcentajes
han sido decrecientes en todos los activos (grafico 5.98), aunque
resultan ligeramente superiores al peso econémico de la region.

En sintesis, las dotaciones de capital del Principado de Asturias
han mejorado sustancialmente, aunque menos que las del resto
de Espana. Aunque el capital es mas abundante que en otras re-
giones espanolas si se compara con su dimensioén demograficay
econdmica, su ritmo de crecimiento refleja que la regiéon posee
una limitada capacidad de atraccion de inversiones privadasy de
generacion de empleo. Esto influye en la evolucion econémica
de laregion, cuyo crecimiento es bajo, y explica en parte por qué
su nivel de renta por habitante es inferior a la media nacional.
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5.4. Illes Balears

La poblacion de Illes Balears es de 955.000 habitantes en 2004, el
2,2% de la espanola, y el PIB de la region el 2,5%, alcanzando una
renta per capita que representa el 112,9% de la media nacional.
En la region se localiza el 2,5% del empleo espanol y el 2,9% del
capital neto (cuadros 5.43y 5.44).

CUADRO 5.43: Variables econémicas basicas, 2004. Illes Balears

Valores absolutos En relacién con Espana

(porcentaje)
PIB (miles €) 20.899.973 2,5
Poblacion (hab.) 955.045 2,2
Superficie (km?) 4.992 1,0
PIB per capita (miles €) 21,9 1129
Densidad de poblacién (hab./km?) 191,3 224,1
Ocupados (media anual) 448.775 2,5
Productividad del trabajo (€/ocupado) 46.571 100,0
Tasa de ocupacion (porcentaje) 90,9 102,1
Tasa de paro (porcentaje) 9,1 83,0
Capital humano (anos de estudios pobl.>16 anos) 8,4 98,4

Fuente: INE, Ivie y Bancaja.

CUADRO 5.44: Capital. Datos basicos, 2004. Illes Balears

En relacién con Espaia

Miles de € N
(porcentaje)

Capital neto 100.280.717 2,9
Capital neto per capita 105,0 130,0
Capital neto por ocupado 2235 115,1
Capital neto/km? 20.088 291,3
Capital neto/PIB 4,8 115,2
Capital neto residencial 57.927.999 3,4
Capital neto en infraestructuras publicas 5.522.948 15
Capital neto sin viviendas ni infraestructuras publicas 36.829.770 2,6
Capital neto en TIC 1.938.961 2,7
Valor de los servicios del capital 3.466.008 2,4

Fuente: INE, Fundacion BBVA-Ivie.

La capitalizacion de Illes Balears es claramente superior a la
media nacional si se consideran como referencias la poblacion,
la ocupacion o la produccion, pero sobre todo si se toma como
referencia la superficie. Sus dotaciones de capital son mayores en
el caso del capital residencial, con un peso en el conjunto espanol
muy superior al de la poblacién. En el resto del capital privado su
peso es similar a su importancia econémica y la mayor debilidad
se observa en las infraestructuras publicas.

Las mejoras en las dotaciones de capital de Illes Balears en los
ultimos cuarenta anos han sido sustanciales, multiplicandose el
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capital neto real por 11,6 y el productivo por 14,9 (grafico 5.99).
La capitalizacion ha sido particularmente intensa desde que Espa-
na ingres6 en la UE a mediados de los ochenta, mejorando mas
rapidamente su participacion en el conjunto espanol, que se ha-
bia estancado (grafico 5.100). Desde 1990 la capitalizacion de la
region ha seguido siendo mayor que el ritmo medio de la econo-
mia espanola, apoyandose sobre todo en la mayor intensidad de
la inversion privada. El peso de las viviendas de Illes Balears repre-
senta el 3,4% del conjunto espanol, debido a su especializacion
turistica y dinamismo demografico.

El crecimiento del capital neto real ha sido mayor en los activos
de equipo de transporte, pues una caracteristica de éstos es que se
asocian al dinamismo de la poblacion (grafico 5.101 y cuadro
5.45). Los de maquinaria, material de equipo y otros productos cre-
cen a un ritmo muy similar a los productos de otras construcciones.

GRAFICO 5.99: Evolucion del capital real. Illes Balears
(1965 = 100)
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GRAFICO 5.100: Peso del capital nominal de Illes Balears
con respecto a Espana
(porcentaje)
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De todos modos, la orientacion del capital balear hacia los activos
del sector de la construccion (viviendas 'y otras construcciones) es
muy intensa y particularmente importante en el caso de los activos
residenciales (57,8%), debido en parte al mayor crecimiento de
los precios de estos componentes de la inversion (grafico 5.102).

Si se considera la composicion del capital por tipos de activos
con mayor detalle (grafico 5.103), se observa que la estructura
del stock balear esta mas orientada hacia otro material de transporte,
infraestructuras aeroportuarias 'y portuarias, y viviendas, y menos
hacia la mayoria de los activos de maquinaria y los equipos rela-
cionados con las nuevas tecnologias (TIC), o las infraestructuras
viariasy ferroviarias.

Los ritmos de acumulacion de capital de Illes Balears son supe-
riores a los espanoles en los distintos agregados de activos produc-
tivos. Como sucede en el resto de Espana, los activos TIC destacan

GRAFICO 5.101: Evolucion del capital neto real de los principales

agregados. Illes Balears
(1964 = 100)
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GRAFICO 5.102: Estructura del capital neto nominal. Illes Balears
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GRAFICO 5.103: Comparacién de la estructura del capital neto nominal
de Illes Balears con respecto a Espana, 2004
(Espana = 100)
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GRAFICO 5.104: Crecimiento del capital productivo real en Illes Balears y
Espana. Principales agregados. Tasa media de variacion
(porcentaje)
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por su fuerte ritmo de crecimiento, pero debe tenerse en cuenta
que el punto de partida de esas dotaciones era muy bajo. En todo
caso, el crecimiento del capital en TIC en Illes Balears se sitia en
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GRAFICO 5.105: Evolucién del peso territorial en el valor de los servicios
del capital de Espaia. Illes Balears

(porcentaje)
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la Gltima década analizada préximo a la media espanola y su peso
en el capital neto del archipiélago es el 1,9%.

El crecimiento del capital productivo (servicios del capital) lo-
calizado en Illes Balears ha sido algo mayor que el del capital neto
(capital riqgueza). Ello es debido al mas fuerte crecimiento real de
las inversiones en maquinaria y equipo, activos mas generadores de
servicios productivos que los de la construccion (grafico 5.104).
Los servicios del capital generados en Illes Balears vienen repre-
sentando entre el 2% y el 2,5% de los que se producen en Espana
(excepto en lo que se refiere al equipo de transporte, mas ligados a
su condicion insular, en los que el porcentaje es muy superior).
Estos porcentajes son crecientes en el caso de los de maquinaria,
malerial de equipo y otros productos, y en el de otras construcciones, y resultan
similares al peso econémico y demografico de la region (grafico
5.105).

En sintesis, las dotaciones de capital de Illes Balears han mejo-
rado mucho y son relativamente mas abundantes que en otras re-
giones espanolas. Su composicion refleja una fuerte capacidad de
atraccion de capitales privados y su especializacion turistica, con
una intensa orientacion del capital disponible hacia los activos re-
sidenciales y la construccion. Pese a la mas limitada capacidad de
generar servicios productivos de estos activos, la dimension eco-
nomica de la region ha crecido muy rapidamente acompanando
a la fuerte acumulacion y, con ello su tamano demografico y los
niveles de renta por habitante, aunque su productividad por ocu-
pado no supera la media nacional.
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5.5. Canarias

Con 1,9 millones de habitantes en 2004, que representan el 4,4%
de la poblacion espanola, Canarias produce el 4,1% del PIB, al-
canzando una renta per capita que representa el 91,9% de la me-
dia nacional. En la region se localiza el 4,5% del empleo espanol
y el 3,5% del capital neto (cuadros 5.46y 5.47).

CUADRO 5.46: Variables economicas basicas, 2004. Canarias

Valores absolutos En relacién con Espaiia

(porcentaje)
PIB (miles €) 34.131.196 4,1
Poblacion (hab.) 1.915.540 4,4
Superficie (km?) 7.447 1,5
PIB per capita (miles €) 17,8 91,9
Densidad de poblacién (hab./km?) 257,2 301,3
Ocupados (media anual) 806.325 4,5
Productividad del trabajo (€/ocupado) 42.329 90,8
Tasa de ocupacion (porcentaje) 88,0 98,9
Tasa de paro (porcentaje) 12,0 109,0
Capital humano (anos de estudios pobl.>16 anos) 8,4 98,2

Fuente: INE, Ivie y Bancaja.

CUADRO 5.47: Capital. Datos basicos, 2004. Canarias

En relacién con Espaia

Miles de € N
(porcentaje)

Capital neto 121.323.188 3,5
Capital neto per capita 63,3 78,4
Capital neto por ocupado 150,5 77,5
Capital neto/km? 16.292 236,3
Capital neto/PIB 3,6 85,3
Capital neto residencial 55.236.010 3,2
Capital neto en infraestructuras publicas 13.847.901 3,8
Capital neto sin viviendas ni infraestructuras publicas 52.239.278 3,7
Capital neto en TIC 3.353.515 4,7
Valor de los servicios del capital 5.916.383 4,0

Fuente: INE, Fundacion BBVA-Ivie.

La capitalizacion de Canarias es inferior a la media nacional
si se consideran como referencias la poblacion, la ocupacion o
la produccién; y muy superior si se considera la superficie. Sus
dotaciones de capital no alcanzan un peso en el conjunto espanol
similar al de su dimensiéon econémica o demografica en ningu-
no de los grandes agregados de activos, ni publicos ni privados,
aunque si en las TIC. En el capital privado la mayor debilidad se
observa en la vivienda, lo que resulta mas sorprendente si se tiene
en cuenta la especializacion turistica de Canarias.
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Las mejoras en las dotaciones de capital de Canarias en los
ultimos cuarenta anos han sido sustanciales, multiplicandose su
capital neto real por 9,1 y el productivo por 13,1 (grafico 5.106).
La capitalizacion fue particularmente intensa en la década de los
anos ochenta. Gracias a ese mayor ritmo de acumulacién, Cana-
rias mejor6 regularmente su participacion en el conjunto espanol
hasta principios de los anos noventa (grafico 5.107), momento en
que pasa a mantener un ritmo de capitalizacion similar al espanol
y estabiliza su peso relativo.

El crecimiento del capital neto real ha sido mayor en los acti-
vos de maquinaria, material de equipo y otros productos y los de otras
construcciones (grafico 5.108). Les siguen en intensidad las
infraestructuras publicasy los de equipo de transporte. El crecimiento
del capital residencial es el mas lento en términos reales. De to-
dos modos, la orientacion del capital en Canarias hacia los activos
mas tradicionales del sector de la construccion, viviendasy otras

GRAFICO 5.106: Evolucion del capital real. Canarias
(1965 = 100)
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GRAFICO 5.107: Peso del capital nominal de Canarias con respecto a Espana
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construcciones, es muy intensa (grafico 5.109 y cuadro 5.48). En
conjunto alcanzan el 84,6% del total (cuatro puntos porcentuales
por debajo del alcanzado en Espana), gracias también al efecto
del mayor crecimiento de los precios de estos activos.

Si se considera la composicion del capital con mayor detalle,
en el caso canario se observa que su estructura esta mas orientada
hacia ciertas infraestructuras publicas (portuariasy aeroportuarias) y
el equipo de transporte (grafico 5.110), evidenciando su condicion
insular, del mismo modo que ocurre en Illes Balears. En cambio,
la intensidad es menor en algunos activos de maquinaria, en vi-
viendasy en infraestructuras ferroviarias. Los equipos relacionados
con las nuevas tecnologias (TIC) crecen a un ritmo superior a
la media espanola y alcanzan un peso del 2,8%, bastante mayor
que en el resto de Espana (2,0%), donde también los activos

GRAFICO 5.108: Evolucion del capital neto real de los principales
agregados. Canarias
(1964 = 100)
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GRAFICO 5.109: Estructura del capital neto nominal. Canarias
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GRAFICO 5.110: Comparacién de la estructura del capital neto nominal
de Canarias con respecto a Espana, 2004
(Espana = 100)
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GRAFICO 5.111: Crecimiento del capital productivo real en Canarias y
Espana. Principales agregados. Tasa media de variacién
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TIC destacan por su fuerte ritmo de crecimiento. En ambos casos

debe tenerse en cuenta que el punto de partida de esas dotacio-
nes era muy bajo.
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GRAFICO 5.112: Evolucién del peso territorial en el valor de los servicios
del capital de Espana. Canarias
(porcentaje)
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El crecimiento del capital productivo (servicios del capital)
localizado en Canarias ha sido similar al del capital neto (capital
riqgueza) no residencial, aunque sus trayectorias se han diferen-
ciado en algunos periodos. Ello es debido a que cuando es mas
fuerte el crecimiento real de las inversiones en maquinaria y equipo,
activos generadores de mas servicios productivos que los de la
construccion, los servicios del capital crecen mas que el capital
neto, y viceversa. Los servicios del capital generados en Canarias
(graficos 5.111 y 5.112) vienen representando entre el 3% y el
4% de los que se producen en Espana (excepto en lo que se re-
fiere al material de transporte, ligado a su condicién insular, con un
porcentaje que alcanza el 8%). Estos porcentajes son crecientes
en todos los grupos de activos, y resultan similares al peso econo-
mico y demografico de la region.

En sintesis, las dotaciones de capital de Canarias han mejo-
rado mucho mas que las del resto de Espana, pero son menos
abundantes que en otras regiones espanolas debido a su escasez
inicial. La evoluci6n de los distintos activos refleja una conside-
rable capacidad de atracciéon de capitales privados, ademas de
publicos. Basandose en ese proceso de acumulacion, la dimen-
sion economica de la region se ha ido expandiendo y también
su tamano demografico. De todos modos, la composicion de su
stock de capital y su orientacion productiva estan estrechamente
relacionadas, y explican en parte por qué sus niveles de renta
por habitante y productividad, pese a las mejoras, son inferiores
a la media nacional.



EL STOCK DE CAPITAL DE LAS COMUNIDADES AUTONOMAS Y SUS PROVINCIAS [ 251 ]

5.5.1. Las Palmas

La provincia de Las Palmas tenia en 2004 una poblacion de
987.000 habitantes, el 51,6% de la de Canarias. Su extension re-
presenta el 54,6% de la superficie de la region y su produccion el
55,0%. Su participacion en el empleo regional es del 52% y en el
capital neto del 45,5% (cuadros 5.49 y 5.50).

CUADRO 5.49: Variables economicas basicas, 2004. Las Palmas

Valores En relacion En relacion con
bsolut con Espaia Canarias
absolutos (porcentaje) (porcentaje)

PIB (miles €) 18.761.523 2,2 55,0
Poblacion (hab.) 987.128 2.3 51,56
Superficie (km?) 4.066 0,8 54,6
PIB per capita (miles €) 19,0 98,1 106,7
Densidad de poblacion o4 B
(hab./km?) 242.8 284,4 94,4
Ocupados (media anual) 418.950 2,3 52,0
Productividad del trabajo
(€/ocupado) 44.782 96,1 105,8
Tasa de ocupacion (porcentaje) 88,9 99,8 100,9
Tasa de paro (porcentaje) 11,1 101,7 93,3
Capital humano 8.6 1005 102.3

(anos de estudios pobl.>16 anos)

Fuente: INE, Ivie y Bancaja.

CUADRO 5.50: Capital. Datos basicos, 2004. Las Palmas

En relacion  En relaciéon con

Miles de € con Espana Canarias

(porcentaje) (porcentaje)
Capital neto 55.185.556 1,6 45,5
Capital neto per capita 55,9 69,2 88,3
Capital neto por ocupado 131,7 67,8 87,5
Capital neto/km? 13.572 196,8 83,3
Capital neto/PIB 2,9 70,6 82,7
Capital neto residencial 21.159.831 1,2 38,3
Capital neto en infraestructuras publicas 7.606.821 2,1 54,9
Capital neto sin viviendas ni infraestructuras publicas 26.418.904 1,9 50,6
Capital neto en TIC 1.763.590 2,5 52,6
Valor de los servicios del capital 3.074.422 2,1 52,0

Fuente: INE, Fundacion BBVA-Ivie.

La renta por habitante de Las Palmas supera la media canaria
(106,7%) y casi alcanza la media espanola (98,1%). La trayectoria
demografica y econoémica de la provincia es dinamica y su tasa de
paro esta situada en la media espanola y ligeramente por debajo
de la media canaria. Las dotaciones de capital neto per capita son
inferiores a las de Canarias (88,3%) y distan bastante de la media
de Espana (69,2%).



S SERVICIOS DEL CAPITAL EN ESPANA...

[ 252 ] kL sTock Y LO

701 601 11 131 06 06 68 66 0 %'¢ $19°819°04 06G°69L°T OILL
9°‘g %9 8°‘g 69 L'g §s v 9°'g 0001  0°00T  ¥€6°9L8'88%'€  999°S81°SS [®10L,
'8 V'L LY 19 6'8 'S 0°¢ $'9 S0 70 976'656°6 L61°861 "d*o 5 usopnpord sonQ ‘g'g Y
§°L £'6 (IX31 P gL 3’6 (A iaa! 70 90 979°666'G 1 969°66¢ aupmfog "1°¢Y
'L a8 9'8 6'6 8L 88 ) 88 L0 60 368°163°53 €68°15¢ sojonpoad sonQ ¢y

. . . . . . . . . . . . ‘d 0 2 'u odmba
8Y G9 (a4 8¢ 6% 19 GV 8¢ (4 66 86¢ 70869 0L0°819°1T £ eLreumbewr .mbO raaad
£'9 g9 gL 98 ¥'9 ¥'9 5 L8 [ 06 Y1V 196 ¥ 860°Gg1'[  suonEdUNWO)) ‘['H'gF
G‘g 79 0‘¢ 99 g‘g ‘9 r'c L9 &g 0'¢ ZI8'GY0°TIT  860°SPL'E odmbo £ -bew enQ g ¥

. . . . . . . . . . . . . ooneurzoyut odmba
I'6l G'Go 0L L'81 76l 8°G6 0'LT L'81 70 90 7499 Legal LISV IG £eunyo ap mCm:m:WmE 3V

‘ ‘ ‘ P ¢ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ . . . . od1ruedawx
¥e Iy Py 8¢ 8¢ 7 97 6 ' ¢z 946 FFOOTT  $89°96¢T odmbs £ eretmbely 225
8F 35S G'L 06 3¢ INY 9L 06 0T L0 G88°04L¥¢ qIg6Ls SOJI[EIoW $0INPOI] "G

¢ ¢ ¢ ¢ ~ " » ¢ . . I RS eureumbew
<9 6°L 19 8L g'e $9 g'e 89 6L L8 G06'616°LLG SIT¥6L T £ SODIBIDW SONPOL] ‘g
19 96 ¢F g'q ¥L STl 9% PG 10 10 96’1667 89169 .Es:SuNummme M%wwwmww ¥
99 08 39 6 ¢'g €9 i 6 L8 L6 1967389706 #3895’ sownpoidsono £odmbo op yeur “bepy
s €l ge ¥l L5 90 09 €L 0T ¥ LFF 988°F€ g19'33¢'g  Pnodsuen op LW 0nQ 3¢
$'8 L6 g'q 8‘g 9'8 L6 9'c 6°c 6°1 8¢ L9L'816'%9 1€9¥%80°6 1030W 9P SO[NIYA "[°G
99 LG I's 09 19 6'¢ LG g9 6°g 0'8 Y16°908°66 9% L0V stodsuen op odmby g
Y (a4 09 'L 1y I%4 39 G'L 8°8% 308 L¥L°0S6°900'T  FEF'6Y9°91  “d 0 2 "usouoINnSU0d senQ /g
¢'g 39 L9 78 ¥'g 19 6°9 $'8 I'1 6T 169'986°'L¢ LS6'TS0°T T "DD 9P seueqan "yuj ‘9°g
3¢ 0‘c s ¢'q (X3 0°c 9 8¢ (0] 81 PO TIG LT 66986 serrenyiod Uy “G'g
L'L g's [ 2 (2 88 ¥'g (Y ¥y 70 91 168°6¥6°S1 I8V°6L8 seLreniodosse yuy §g
4 4 1's 0°¢ 6°G 91 00 666'866°99 0 SRLIRIAOLIDY "JU] “G"G
$'g 3G 0 0'e [ 08 [ 0'c 61 9°g 766°188°L9 8L6GI¥'L seoriqnd sesrmneapry yup 'g'g
7Y g9 8¢ ¢'L v ¥'9 39 [ 8F 09 ¥60° 107991 GILY8G'S SELIBIA SLIMONOSIRyU] "1°g
Iy 9% g‘q 99 1y e 8¢ 69 368 6°¢h 09L°619°L96'T  996°096'F6 SOUOIINIHSUOD SeNnQ ‘G

6°G 01 S (4 361 $'8¢ 669 FLLIIL'T 16865116 SEPUDIAIA “[
euedsy m«mﬁh_ﬂnm euedsy m«mﬁh‘_mnm euedsy w«m:.%ﬁm euedsy w«m:mdﬁam euedsy mumﬂuu—wm euedsy mwm:.%a?m
¥005¥661 ¥006-9961 0057661 0067961
(aleyuaaod) (afeyuaorod) (afeyuaoaod) (3 9p soqu)
[eax oanonpoad endes op [eax o32u ended [op $002 002
0)JUIIWIIAI) IP [enue ese], OJURIWIIOID IP [enue ese], eInonnsy [eurwiou ojau [eyden)

sewied se ‘soande dp sodn xod renden :1¢°s owavno



EL STOCK DE CAPITAL DE LAS COMUNIDADES AUTONOMAS Y SUS PROVINCIAS [ 253 ]

La capitalizaciéon de Las Palmas ha sido muy intensa (grafico
5.113), mas rapida que en la espanola durante gran parte del pe-
riodo considerado, ganando peso notablemente en el stock de ca-
pital neto nacional hasta principios de los anos noventa (grafico
5.114). Los activos en los que la acumulaciéon en términos reales
ha sido mas rapida son los de maquinaria, material de equipo y otros
productos. Les siguen, con ciertas diferencias, las otras construcciones,
los de equipo de transportey las infraestructuras publicas (grafico 5.115).
La expansion mas lenta en términos reales corresponde al capital
residencial, cuya evolucion se ha estancado en los anos noventa.

En cambio, en la estructura del capital neto nominal (grafico
5.116 y cuadro 5.51) destacan por su importancia los activos re-
sidenciales y las otras construcciones, que representan porcentajes
en torno al 40%. Conjuntamente alcanzan el 82,2%, un peso me-
nor que en otros territorios. Cuando se consideran los activos con

GRAFICO 5.113: Evolucion del capital real. Las Palmas
(1965 = 100)
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GRAFICO 5.114: Peso del capital nominal de Las Palmas
con respecto a Espana
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mayor desagregacion y se compara su estructura con la media
espanola (grafico 5.117), la composicion del capital neto de
Las Palmas se caracteriza por su mayor orientacion hacia las
infraestructuras aeroportuarias, portuariasy wrbanasy otro material
de transporte, dotaciones vinculadas a su condicion insular. Por
debajo de la media se sitian la mayoria de los activos de maquinaria,
material de equipo y otros productosy las viviendas.

El crecimiento del capital productivo (servicios del capital) re-
sultante de este proceso de acumulacion ha sido mas rapido en
Las Palmas que en el conjunto de Espana (grafico 5.118). Esto ha
sucedido en todos los agregados de activos considerados y tanto
en el conjunto del periodo 1965-2004, como en la Gltima década
(con la excepcion del equipo de transporte) . Como consecuencia de

GRAFICO 5.115: Evolucion del capital neto real de los principales
agregados. Las Palmas
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GRAFICO 5.116: Estructura del capital neto nominal. Las Palmas
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GRAFICO 5.117: Comparacion de la estructura del capital neto nominal
de Las Palmas con respecto a Espana, 2004
(Espana = 100)
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GRAFICO 5.118: Crecimiento del capital productivo real en Las Palmas y
Espana. Principales agregados. Tasa media de variacién
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lo anterior, esta provincia gana peso en el valor de los servicios
de capital producidos en Espana, en todos los grupos de activos,
habiéndose situado a principios del siglo XXI en un porcentaje
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GRAFICO 5.119: Evolucién del peso territorial en el valor de los servicios
del capital de Espana. Las Palmas
(porcentaje)
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del total del 2%, aunque su peso es superior al 4% en el caso del
equipo de transporte.

En resumen, Las Palmas destaca dentro del conjunto espanol
por el dinamismo de su acumulaciéon de capital, superior al del
conjunto de Canarias y de Espana. No obstante, Las Palmas po-
see una renta per capita similar a la media espanola, que genera
apoyandose en un intenso empleo de trabajo. Su relacion capital/
trabajo no es demasiado elevada (67,8% del nivel de Espana y
87,5% del canario) y esta especializada en actividades de pro-
ductividad relativamente baja.
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5.5.2. Santa Cruz de Tenerife

La provincia de Santa Cruz de Tenerife tenia en 2004 una
poblacion de 928.000 habitantes, el 48,5% de la de Canarias. Su
extension representa el 45,4% de la superficie de la region y su

produccion el 45,0%. Su participacion en el empleo regional es
del 48,0% y en el capital neto del 54,5% (cuadros 5.52'y 5.53).

CUADRO 5.52: Variables econémicas basicas, 2004. Santa Cruz de Tenerife

Valores En relacion En relacion con
con Espana Canarias
absolutos . .

(porcentaje) (porcentaje)
PIB (miles €) 15.369.673 1,8 45,0
Poblacion (hab.) 928.412 2,1 48,5
Superficie (km?) 3.381 0,7 45,4
PIB per capita (miles €) 16,6 85,4 92,9
Densidad de poblacion . o1 ~
(hab./km?) 274,6 321,6 106,8
Ocupados (media anual) 387.375 2,2 48,0
Productividad del trabajo c
(€/ocupado) 39.676 85,2 93,7
Tasa de ocupacion (porcentaje) 87,2 97,9 99,0
Tasa de paro (porcentaje) 12,8 116,9 107,2
Capital humano 8.9 95.9 976

(anos de estudios pobl.>16 anos)

Fuente: INE, Ivie y Bancaja.

CUADRO 5.53: Capital. Datos basicos, 2004. Santa Cruz de Tenerife

En relacion

En relacion con

Miles de € con Espana Canarias

(porcentaje) (porcentaje)
Capital neto 66.137.632 1,9 54,5
Capital neto per capita 71,2 88,2 112,56
Capital neto por ocupado 170,7 87,9 113,5
Capital neto/km? 19.562 283,7 120,1
Capital neto/PIB 4,3 103,3 121,1
Capital neto residencial 34.076.179 2,0 61,7
Capital neto en infraestructuras publicas 6.241.079 1,7 45,1
Capital neto sin viviendas ni infraestructuras publicas 25.820.374 1,8 49,4
Capital neto en TIC 1.589.925 2,3 47,4
Valor de los servicios del capital 2.841.961 1,9 48,0

Fuente: INE, Fundacion BBVA-Ivie.

La renta por habitante de Santa Cruz de Tenerife esta por
debajo de la media canaria (92,9%) y representa el 85,4% de la
media espanola. La trayectoria demografica y econémica de

la provincia es dinamica, aunque su tasa de paro esta situada por
encima de la media espanola y canaria. Las dotaciones de capital

neto per capita son superiores a las de Canarias (112,5%) pero

distan de la media de Espana (88,2%).
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La capitalizacion de Santa Cruz de Tenerife ha sido muy in-
tensa (grafico 5.120), mas rapida que en la espanola, ganando
peso de manera continuada en el stock de capital neto nacional
desde finales de los sesenta (grafico 5.121). Los activos en los que
la acumulacién en términos reales ha sido mas rapida son los de
otras construcciones, los de maquinaria y material de equipo y otros produc-
tos, y los de infraestructuras publicas (grafico 5.122). Todos estos
agregados evolucionan a un ritmo similar, creciendo menos los
de equipo de transporte. El crecimiento menor en términos reales
corresponde a la vivienda.

En cambio, en la estructura del capital neto nominal (grafico
5.123 y cuadro 5.54) destacan por su importancia los activos resi-
denciales (viviendas, 51,5%) y las otras construcciones. Conjuntamente
alcanzan el 86,5%. Cuando se consideran los activos con mayor
desagregacion y se compara su estructura con la media espanola

GRAFICO 5.120: Evolucién del capital real. Santa Cruz de Tenerife
(1965 = 100)
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GRAFICO 5.121: Peso del capital nominal de Santa Cruz de Tenerife
con respecto a Espana
(porcentaje)
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(grafico 5.124), la composicion del capital neto de Santa Cruz de
Tenerife se caracteriza por su mayor orientacion hacia otro material
de transporte, 1as infraestructuras portuariasy aeroportuarias, dotacio-
nes vinculadas a su condicion insular. También superan el peso
nacional los vehiculos de motory las comunicaciones. Por debajo de la
media se sitGan las infraestructuras ferroviarias y algunos activos de
maquinaria y equipo.

El crecimiento del capital productivo (servicios del capital) re-
sultante de este proceso de acumulacion ha sido mas rapido en
Santa Cruz de Tenerife que en el conjunto de Espana (grafico
5.125). Esto ha sucedido en todos los agregados de activos consi-
derados, salvo los TIC en el conjunto del periodo 1965-2004 y los
de equipo de transporte durante la Gltima década. Como consecuen-
cia de lo anterior, esta provincia gana peso en el valor de los servi-
cios de capital producidos en Espana (grafico 5.126), en todos los

GRAFICO 5.122: Evolucion del capital neto real de los principales
agregados. Santa Cruz de Tenerife
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GRAFICO 5.123: Estructura del capital neto nominal. Santa Cruz de Tenerife
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GRAFICO 5.124: Comparacion de la estructura del capital neto nominal
de Santa Cruz de Tenerife con respecto a Espana, 2004
(Espana = 100)
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GRAFICO 5.125: Crecimiento del capital productivo real en Santa Cruz de
Tenerife y Espana. Principales agregados.
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grupos de activos, habiéndose situado a principios del siglo xx1
en un porcentaje del total del 2%, aunque es muy superior (4%)
su importancia en los servicios del equipo de transporte.
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GRAFICO 5.126: Evolucién del peso territorial en el valor de los servicios
del capital de Espana. Santa Cruz de Tenerife

(porcentaje)
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En resumen, Santa Cruz de Tenerife destaca dentro del con-
junto espanol por el dinamismo de su acumulacién de capital.
Dentro de Canarias el peso de ambas provincias esta muy equili-
brado pero, en términos relativos, la capitalizacion de Santa Cruz
de Tenerife es algo mayor que la de Las Palmas. Santa Cruz de
Tenerife posee una renta per capita menor a la media regional
apoyandose en un intenso empleo de trabajo. Su relacién capital/
trabajo es menor que la de Espana aunque mayor que la media
de Canarias y, como el resto de la region, esta especializada en
actividades de productividad relativamente baja.
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5.6. Cantabria

Con una poblacién de 555.000 personas en 2004, que representan
el 1,3% de la poblacién espanola, Cantabria produce el 1,3% del
PIB, alcanzando una renta per capita semejante a la media nacio-
nal. En la region se localiza el 1,3% del empleo espanol y el 1,4%
del capital neto (cuadros 5.55y 5.56).

CUADRO 5.55: Variables economicas basicas, 2004. Cantabria

Valores absolutos En relacién con Espaiia

(porcentaje)
PIB (miles €) 10.546.867 1,3
Poblacién (hab.) 554.784 1,3
Superficie (km?) 5.321 1,1
PIB per capita (miles €) 19,0 98,1
Densidad de poblacién (hab./km?) 104,3 122,1
Ocupados (media anual) 224.875 1,3
Productividad del trabajo (€/ocupado) 46.901 100,7
Tasa de ocupacion (porcentaje) 89,5 100,5
Tasa de paro (porcentaje) 10,5 96,0
Capital humano (anos de estudios pobl.>16 anos) 9,1 106,9

Fuente: INE, Ivie y Bancaja.

CUADRO 5.56: Capital. Datos basicos, 2004. Cantabria

En relacién con Espaia

Miles de € N
(porcentaje)
Capital neto 47.568.193 1,4
Capital neto per capita 85,7 106,2
Capital neto por ocupado 211,5 109,0
Capital neto/km? 8.940 129,7
Capital neto/PIB 4,5 108,2
Capital neto residencial 22.472.525 1,3
Capital neto en infraestructuras publicas 5.941.585 1,6
Capital neto sin viviendas ni infraestructuras publicas 19.154.083 1,4
Capital neto en TIC 907.920 1,3
Valor de los servicios del capital 1.953.711 1,3

Fuente: INE, Fundacion BBVA-Ivie.

La capitalizacion de Cantabria es ligeramente superior a la
media nacional si se consideran como referencias la poblacion,
la ocupacion o la produccion, y aumenta su importancia cuando
se toma como referencia la superficie. Sus dotaciones de capital
son algo mayores en el caso de las infraestructuras publicas (1,6%),
circunstancia seguramente influida por el mayor coste de cons-
truccion de infraestructuras en una region montanosa. En el ca-
pital privado se observa un peso en consonancia con la dimension



S SERVICIOS DEL CAPITAL EN ESPANA...

[264 ] EL stock Y LO

de la region, tanto en los activos residenciales, como

economica

en los mas directamente vinculados a las actividades productivas.
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Las mejoras en las dotaciones de capital de Cantabria en los tl-
timos cuarenta anos han sido sustanciales (grafico 5.127), aunque
menores que en el resto de Espana (grafico 5.128), multiplican-
dose su capital neto real por 4,9 y el capital productivo por 5,2.
La capitalizacion de la region ha sido algo mas intensa a partir de
la década de los ochenta, estabilizandose su participacion en el
capital neto espanol.

El crecimiento del capital neto real ha sido mayor en los acti-
vos de otras construcciones'y, dentro de éstos, en las infraestructuras
publicas, en las que se observa una fuerte aceleracion en la década
de los noventa (grafico 5.129). El resto de los agregados crecen a un
ritmo mucho menor y con notables diferencias entre los de equipo de
transporte, los activos de maquinaria, material de equipo y otros productos
y, por ultimo, las viviendas. La orientacion del capital cantabro ha-
cia el capital residencial es algo menos intensa que en el conjunto

GRAFICO 5.127: Evolucion del capital real. Cantabria
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GRAFICO 5.128: Peso del capital nominal de Cantabria
con respecto a Espaiia
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de Espana (grafico 5.130 y cuadro 5.57). De todos modos, a pesar
de que la inversion en vivienda crece menos en términos reales, el
gasto en bienes de capital se concentra en estos activos y en otras
construcciones, alcanzando en conjunto el 87,2% del total.

Si se considera la composicion del capital por tipos de activos
con mayor detalle (grafico 5.131), en el caso cantabro se observa que
su estructura esta mas orientada hacia algunas de las infraestructuras
publicas (portuarias, viarias y urbanas) y menos hacia otras (ferroviarias,
hidraulicas y aeroportuarias). También es menor el peso de los acti-
vos de equipo de transportey las viviendas, como corresponde a una
region de dinamica demografica débil. En el resto de activos de la
maquinaria y los equipos relacionados con las nuevas tecnologias
(TIC), las diferencias con la media espanola no son llamativas.
Como sucede en Espana, los activos TIC destacan por su fuerte
ritmo de crecimiento, pero debe tenerse en cuenta que el punto

GRAFICO 5.129: Evolucién del capital neto real de los principales
agregados. Cantabria
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GRAFICO 5.130: Estructura del capital neto nominal. Cantabria
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GRAFICO 5.131: Comparacién de la estructura del capital neto nominal
de Cantabria con respecto a Espana, 2004
(Espana = 100)
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GRAFICO 5.132: Crecimiento del capital productivo real en Cantabria y
Espana. Principales agregados. Tasa media de variacién
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de partida de esas dotaciones era muy bajo. En todo caso, el cre-
cimiento del capital en TIC en Cantabria se sitGa por debajo de la
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GRAFICO 5.133: Evolucién del peso territorial en el valor de los servicios
del capital de Espana. Cantabria
(porcentaje)

3,0% -

2,4% AR

1,8% ——

190 b T

0.6% I O R

0

1965 1968 1971 1974 1977 1980 1983 1986 1989 1992 1995 1998 2001 2004
— Total e Maq., mat. de equipo y otros productos
— Otras construcciones — TIC

Equipo de transporte

media espanola y su peso en el capital neto cantabro no alcanza
el 2%.

El crecimiento del capital productivo (servicios del capital) lo-
calizado en Cantabria ha sido algo menor que el del capital neto
(capital riqueza). Ello es debido al mas fuerte crecimiento real de
las inversiones en activos poco generadores de servicios producti-
vos, como otras construcciones (grafico 5.132). Los servicios del ca-
pital generados en la region representa alrededor del 1,4% de los
que se producen en Espana (grafico 5.133), excepto en lo que se
refiere al material de transporte, mas ligados a la dimension demo-
grafica, en los que el porcentaje es inferior. Estos porcentajes son
decrecientes en todos los grupos de activos, siendo la caida par-
ticularmente intensa en el caso de maquinaria, material de equipo y
otros productos. El peso de los servicios del capital resulta similar al
peso econémico y demografico de la region.

En sintesis, las dotaciones de capital de Cantabria han mejo-
rado como las del resto de Espana y sus niveles relativos son muy
parecidos a la media. La estructura del capital se encuentra me-
nos orientada a los activos cuya evolucion viene marcada por la
dinamica demografica. En cambio, la intensidad de las inversio-
nes en activos ligados a las infraestructuras piiblicas ha sido mayor,
probablemente influida por las caracteristicas de esta region, pe-
quena pero muy montanosa. La capacidad de Cantabria de atraer
capitales privados productivos es limitada, segtin se deriva de su
paulatina pérdida de peso en el conjunto del pais.



EL STOCK DE CAPITAL DE LAS COMUNIDADES AUTONOMAS Y SUS PROVINCIAS [ 269 ]

5.7. Castilla y Leon

Con 2,5 millones de habitantes en 2004, que representan el 5,8%
de la poblacion espanola, Castillay Leon produce el 5,4% del PIB,
alcanzando una renta per cédpita que representa el 93,7% de la
media nacional. En la region, que ocupa el 18,6% de la superficie
espanola, se localiza el 5,3% del empleo y el 5,6% del capital neto
(cuadro 5.58 y 5.59).

CUADRO 5.58: Variables econémicas basicas, 2004. Castilla y Leon

Valores absolutos En relacién con Espaiia

(porcentaje)
PIB (miles €) 45.290.367 5,4
Poblaciéon (hab.) 2.493.918 5,8
Superficie (km?) 94.223 18,6
PIB per capita (miles €) 18,2 93,7
Densidad de poblacién (hab./km?) 26,5 31,0
Ocupados (media anual) 959.450 5,3
Productividad del trabajo (€/ocupado) 47.205 101,3
Tasa de ocupacion (porcentaje) 89,3 100,3
Tasa de paro (porcentaje) 10,7 97,4
Capital humano (anos de estudios pobl.>16 anos) 8,6 101,1
Fuente: INE, Ivie y Bancaja.
CUADRO 5.59: Capital. Datos basicos, 2004. Castilla y Le6n
Miles de € En relacion con Espaiia
(porcentaje)
Capital neto 194.686.965 5,6
Capital neto per capita 78,1 96,7
Capital neto por ocupado 202,9 104,5
Capital neto/km? 2.066 30,0
Capital neto/PIB 4,3 103,2
Capital neto residencial 83.321.839 4,9
Capital neto en infraestructuras piblicas 28.514.361 7.9
Capital neto sin viviendas ni infraestructuras ptblicas 82.850.764 59
Capital neto en TIC 3.989.799 5,6
Valor de los servicios del capital 8.870.958 6,0

Fuente: INE, Fundacion BBVA-Ivie.

La capitalizacion de Castilla y Le6n es similar a la media na-
cional: algo menor si se considera como referencia la poblacion y
algo mayor si las referencias son la ocupacion o la produccion. En
cambio, si se considera la superficie, las dotaciones son escasas dada
la enorme extension de la region y su baja densidad de poblacion
y actividad. Sus dotaciones de capital son mayores —seguramente
por la extension territorial— en el caso de las infraestructuras publicas.
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Estas alcanzan un peso en el conjunto espafiol del 7,9%, menos
de la mitad que la superficie de la region, pero un 46% superior
al que alcanza su PIB. En el capital privado la mayor debilidad se
observa en los activos de vivienda, mas directamente vinculados a
la dinamica demografica, que es pobre.

Las mejoras en las dotaciones de capital de Castilla y Le6n en
los dltimos cuarenta anos han sido sustanciales (grafico 5.134),
multiplicandose sus dotaciones de capital neto en términos reales
por 4,7 y las de capital productivo por 6,4. Sin embargo, la inten-
sidad de las mejoras ha sido inferior a la de otras regiones espano-
las, y la participaciéon en el conjunto espanol ha empeorado, en
particular desde la entrada de Espana en la UE (grafico 5.135).

Los activos en los que el crecimiento del capital neto ha sido
mayor en términos reales son los de maquinaria, material de equipo
y otros productos (grafico 5.136); a un ritmo similar algo inferior

GRAFICO 5.134: Evolucion del capital real. Castilla y Le6n
(1965 = 100)
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GRAFICO 5.135: Peso del capital nominal de Castilla y Leén
con respecto a Espana
(porcentaje)
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evolucionan los productos de otras construcciones. Por debajo de
ambos crecen los activos de equipo de transportey las infraestructuras
publicasy, por ultimo, las viviendas. De todos modos, la orientacion
del capital de Castillay Leon hacia los activos del sector de la cons-
truccion, viviendas y otras construcciones, es muy intensa (grafico
5.137 y cuadro 5.60), aunque ligeramente menor que en Espana.
A pesar de que las viviendas crecen menos en términos reales, la
mayor parte del gasto en bienes de capital se concentra en estos
activos mas tradicionales, que siguen aumentando su peso con-
junto (87,9%), como sucede en otros territorios, debido al mayor
crecimiento de los precios de estos componentes de la inversion.

Si se considera la composicion del capital por tipos de activos con
mayor detalle, en el caso castellano-leonés se observa que la estruc-
tura del stock esta mas orientada hacia las infraestructuras agrarias,

GRAFICO 5.136: Evolucién del capital neto real de los principales
agregados. Castilla y Leon
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GRAFICO 5.137: Estructura del capital neto nominal. Castilla y Leon
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GRAFICO 5.138: Comparacion de la estructura del capital neto nominal
de Castilla y Leon con respecto a Espana, 2004
(Espana = 100)
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GRAFICO 5.139: Crecimiento del capital productivo real en Castilla y Le6n
y Espana. Principales agregados. Tasa media de variacién
(porcentaje)
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algunas infraestructuras publicas y ciertos activos de maquinaria
(grafico 5.138). La menor intensidad se observa en infraestru.c-
turas aeroportuarias, viviendas'y equipo de transporte. En el caso
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GRAFICO 5.140: Evolucién del peso territorial en el valor de los servicios
del capital de Espana. Castilla y Leon

(porcentaje)
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de estos dos Gltimos activos, su menor peso es un rasgo comun
entre las regiones de débil dinamica demografica.

Como sucede en el resto de Espana, los activos TIC destacan
por su fuerte ritmo de crecimiento, pero debe tenerse en cuenta
que el punto de partida de esas dotaciones era muy bajo. En todo
caso, el crecimiento del capital en TIC en esta region se sita en
la media espanola y su peso en el capital neto castellano-leonés
apenas alcanza el 2% promedio de Espana.

El crecimiento del capital productivo (servicios del capital) lo-
calizado en Castilla y Le6n ha sido semejante al del capital neto
(capital riqueza). Los servicios del capital generados en la region
han crecido menos que en el conjunto espanol, como correspon-
de al menor ritmo de acumulacion de la region, lo que se ha tra-
ducido en una continuada pérdida de peso relativo, hasta situarse
entre el 6% y el 7% (graficos 5.139 y 5.140); excepto en lo que se
refiere al material de transporte, mas ligado a la dimension demogra-
fica, en el que el porcentaje es inferior. Estos porcentajes resultan
similares al peso econémico y demografico de Castilla y Leon.

En sintesis, las dotaciones de capital de Castilla y Le6n han
mejorado como las del resto de Espana, pero menos rapidamente
que en otras regiones espanolas y reflejan una limitada capacidad
de atraccion de capital, tanto privado como publico. Esto influye
en la evolucion de la dimension economica de la region y de su
capacidad de generar empleoy atraer poblacion. En estas circuns-
tancias, la mejora de los niveles de renta por habitante y producti-
vidad se derivan, en parte, de la negativa evolucién demografica.
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5.7.1. Avila

La provincia de Avila tenia en 2004 una poblacién de 166.000
habitantes, el 6,7% de la de Castilla y Leén. Su extension repre-
senta el 8,5% de la superficie de la region y su produccion el 5,4%.
Su participacion en el empleo regional es del 6,4% y en el capital

neto del 6,9 (cuadros 5.61 y 5.62).

CUADRO 5.61: Variables econémicas basicas, 2004. Avila

Valores En relacion En relacion con
absolutos con Espana Castilla y Leon
(porcentaje) (porcentaje)
PIB (miles €) 2.466.845 0,3 5,4
Poblacion (hab.) 166.108 0,4 6,7
Superficie (km?) 8.050 1,6 8,5
PIB per capita (miles €) 14,9 76,6 81,8
Densidad de poblacion
(hab./km?) 20,6 24,2 78,0
Ocupados (media anual) 61.750 0,3 6,4
Productividad del trabajo .
(€/ocupado) 39.949 85,7 84,6
Tasa de ocupacion (porcentaje) 90,4 101,5 101,2
Tasa de paro (porcentaje) 9,6 87,7 90,1
Capital humano 8.0 945 935

(anos de estudios pobl.>16 anos)

Fuente: INE, Ivie y Bancaja.

CUADRO 5.62: Capital. Datos basicos, 2004. Avila

En relacion  En relacion con
Miles de € con Espana  Castilla y Le6n

(por tje) (por 1je)
Capital neto 13.371.319 0,4 6,9
Capital neto per capita 80,5 99,7 103,1
Capital neto por ocupado 216,5 111,56 106,7
Capital neto/km? 1.661 24,1 80,4
Capital neto/PIB 5,4 130,1 126,1
Capital neto residencial 6.284.236 0,4 7,5
Capital neto en infraestructuras publicas 1.977.085 0,5 6,9
Capital neto sin viviendas ni infraestructuras publicas 5.109.998 0,4 6,2
Capital neto en TIC 269.969 0,4 6,8
Valor de los servicios del capital 561.080 0,4 6,3

Fuente: INE, Fundacion BBVA-Ivie.

La renta por habitante de Avila esta alejada de la media castellano-
leonesa (81,8%) y de la media espanola (76,6%). La trayectoria
demografica y econémica de la provincia es débil aunque su tasa
de paro esta situada por debajo de la media espanola y de la cas-
tellano-leonesa. Influidas por la baja evolucion demografica de la
provincia, las dotaciones de capital neto por habitante son algo



S SERVICIOS DEL CAPITAL EN ESPANA...

[ 276 ] €L sTock Y LO

¥or 111 SI1 FII 06 66 68 ¥'6 (3 0g ¥19°819°0L 696°693 DIL

9‘g 9‘g 8‘g 0‘g L'g 6 ‘v Lg 0001 0001  ¥€6°SL8'88F'E  6ISILE ST e1oL,

s s LY 6°C 68 68 0°G 07 €0 €0 0756566 SL6'GS "d0 5 usopPNpoid sonQ G ¢ ¥

<L 0°8 06T <31 ) 6°L ¢'g qs1 70 70 919°'666'G1 F9L 69 auvofog “1°G"y

'L LL 98 6°L 8L a8 ¢°L 99 L0 L0 G68'156°65 aVLS6 sopnpoud sonQ "¢y

. . . . » . . . . . o N o d *0 5> 'u odmbo

8y 6 &V &V 6V I e v 0°G ¥'3 86¢708°69 160°G1E  fepeumbew eny 22

$'9 gL gL 8L 79 8L gL 0’8 31 [ PI¥ 193 1% G66'6ST souopedUNWO)) "T'H'5H

o} 6G 0‘g 6V g‘q 09 ‘g 0‘G Al g'g GI8'G90° 111 LS6°0LY odmbo £ ‘bew eno ¥z ¥

61 &6l 0Ll 99l F6I €61 OLL ¥ 0 70 POg'LGE Gl 0L5¥S »Ncmmmmwwmﬁmmﬁﬂ p—

e 0L F¥ 6% g6 64 9% ¥ g 'y 9S6FFOOIT  PLEEGS odinbo & erecmbe 35 h

8 cor €L 6'8 Pl FIL 9L 16 01 1 388°0GLTS LT¥ 08T SODI[EIAW S0IONPOI "G F

‘9 ¥'8 ‘0 6 &g 62 §g ‘g 62 36 Q0Z6IELLE 8106351 ereumbeu

~ £ soor[e1ow soNpoId ‘g

19 18 ¢ 3 ¥L 96 9% ¥e 10 €0 Y95 163F 91CFh ,S:::umwwmmw%wmm%w -

99 68 39 LS g‘g 08 ¥G I's L8 301 196389 %0¢ 925,9¢1  sownpoud sono £ odmbo op yew “bepy §

&3 8‘q g‘q g's LG g'q 09 ¥'g 01 70 LYV 988§ 699°6G s1rodsuen op [eLEW ONQ ‘3G

68 19 ¢'q ¢'g 98 €9 9°g LG 61 91 L9L°816'79 SHETIG 10j0W AP SO[NIIYIA “1°G

99 09 I'G 6F ‘0 19 Lc 0'c 6 03 $15°608'66 310'893 ouodsuen op odmby g

&V 9G 09 6 I'v ¢'G %9 0°g 885 093 LPL'093'900°T  0ILFLY¢ d 0D usouomdnnsuod senQ '4'g

G'q ¥ L9 8% ¥'G 0y 69 8y 't 60 139°986°LE GLTVIT "T1°DO 9P Seurqn yuj 'g°g

&g ¢'g ¢'g 9°g c0 0°0 PO T1G°LT 0 serreniod gug “gg

Lt o 8°8 g'c 70 00 198°8¥&'S1 0 serrenodoroe yuy g

&Y ¢g I'g €0 0‘g 8¢ 6'S L0 91 ¢l 656'86699 L88'891 SELILIAOLIDY U] "G

¢'G 9°G 0 ¢'g ¢G ¥'G & ¥'g 61 I'e P56 188°L9 LLT"60¥ seorpqnd sesrmneapry yuy ‘g'g

T L'g 8‘g ‘e ¥y a‘g 29 Pl 8F 96 Y30 T0V99T  9¥8F851 SELIRIA SEIMONISIRYU] '[°g

I'v 63 g'q I'v I'v LG 8¢ 9y 3°6¢ 80¥ 094°619°L9€°T  G6L'1GV'G S2UOINIISUOD SLNQ g
6G 81 g'g 8°G YA 66CFLLIILT 955889 SEPUDIAIA ‘|

vuedsy e[IAY vuedsy e[IAY euedsy BIAY euedsy BIAY vuedsy e[IAY euedsy B[IAY
¥005-7661 $005-9961 $005-7661 $005-7961
(aleyuaaod) (afeyuaorod) (afeyuaoaod) (3 9p soqu)
[eax oanonpoad endes op [eax o32u ended [op $002 002
OJUSTWIIAI) AP [BNUe BSB], 0JUSIWIIIAID IP [enue eseJ, rINPONOSY [eurwiou ojau [eyden)

e[IAy ‘soande ap sodn xod fenden :¢9°s owavaon



EL STOCK DE CAPITAL DE LAS COMUNIDADES AUTONOMAS Y SUS PROVINCIAS [ 277 ]

superiores a los niveles de Castilla y Leon (103,1%) y similares a
las dotaciones medias de Espana.

La capitalizacion de Avila ha sido notable (grafico 5.141), pero
mas lenta que en el conjunto de Espana, sobre todo en las déca-
das de los sesenta y setenta (grafico 5.142) y de nuevo en el altimo
quinquenio. Ello se traduce en pérdidas de peso relativo en el
stock de capital neto nacional. Los activos en los que la acumula-
cion en términos reales ha sido mas rapida en los Giltimos anos son
los de maquinaria, material de equipo y otros productos, seguidos con
notables diferencias entre ellos por los de equipo de transporte, los
de otras construcciones, y los de infraestructuras publicas; en ultimo
lugar se encuentran las viviendas (grafico 5.143).

En la estructura del capital neto nominal, en cambio, destacan
por su importancia las otras construccionesy los activos residenciales
(viviendas). Ambos representan porcentajes superiores al 40%, y

GRAFICO 5.141: Evolucion del capital real. Avila
(1965 = 100)
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GRAFICO 5.142: Peso del capital nominal de Avila con respecto a Espana
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conjuntamente alcanzan el 87,8% (grafico 5.144 y cuadro 5.63).
Cuando se consideran los activos con mayor desagregacion y se
compara su estructura con la media espanola (grafico 5.145), la
composicién del capital neto de Avila se caracteriza por su mayor
orientacion hacia los productos de la agricultura y ganaderia, y
las infraestructuras viarias e hidraulicas. Por debajo de la media se
sitdan las infraestructuras urbanasy ferroviarias, el equipo de transporte
y ciertos activos de maquinaria y equipo. El crecimiento del capital
productivo (servicios del capital) resultante de este proceso de
acumulacién ha sido bastante mas lento en Avila que en el conjun-
to de Espana (grafico 5.146). Esto ha sucedido en todos los agre-
gados de activos considerados, tanto en el conjunto del periodo
1965-2004 como en la Gltima década. Las dos Ginicas excepciones
son la inversion en maquinaria, material de equipo 'y otros productos'y

GRAFICO 5.143: Evolucion del capital neto real de los principales
agregados. Avila
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GRAFICO 5.144: Estructura del capital neto nominal. Avila
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GRAFICO 5.145: Comparacién de la estructura del capital neto nominal
de Avila con respecto a Espana, 2004
(Espana = 100)
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GRAFICO 5.146: Crecimiento del capital productivo real en Avila y
Espana. Principales agregados. Tasa media de variacién

(porcentaje)
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las TIC, que han crecido mas que la media espanola en la Gltima
década. Como consecuencia de lo anterior, esta provincia pierde
peso en el valor de los servicios de capital producidos en Espana,
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GRAFICO 5.147: Evolucién del peso territorial en el valor de los servicios
del capital de Espana. Avila

(porcentaje)
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en todos los grupos de activos (grafico 5.147), habiéndose situado
a principios del siglo xx1 en un porcentaje del total del 0,4%.

En resumen, aunque ha atraido capital, Avila no destaca den-
tro del conjunto castellano-leonés ni en Espana por el dinamismo
de su acumulacion ni por sus dotaciones. Debido a su pequeno
tamano y a su trayectoria econoémica y demografica, su capacidad
de aglomerar capital es muy escasa. La trayectoria de la provin-
cia parece lastrada por esa limitada capacidad de atraer capitales,
sobre todo privados. Como consecuencia de ello, el sistema pro-
ductivo posee una dimension insuficiente para ocupar a toda la
poblacién, lo que incide en la evolucion demografica y frena el
crecimiento de la renta per capita.
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5.7.2. Burgos

La provincia de Burgos tenia en 2004 una poblacion de 356.000
habitantes, el 14,3% de la de Castilla y Le6n. Su extension repre-
senta el 15,2% de la superficie de la regiéon y su produccion el

17,6%. Su participacién en el empleo regional es del 15,6% y en
el capital neto del 16,2% (cuadros 5.64y 5.65).

CUADRO 5.64: Variables econémicas basicas, 2004. Burgos

Valor En relacion En relacion con
abso(;uf(s)s con Espaia Castilla y Le6n
(porcentaje) (porcentaje)

PIB (miles €) 7.971.849 1,0 17,6
Poblacion (hab.) 356.437 0,8 14,3
Superficie (km?) 14.292 2,8 15,2
PIB per capita (miles €) 22,4 115,4 123,2
Densidad de poblacion
(hab./km?) 24,9 29,2 94,2
Ocupados (media anual) 150.000 0,8 15,6
Productividad del trabajo
(€/ocupado) 53.146 114,1 112,6
Tasa de ocupacion (porcentaje) 91,7 103,0 102,6
Tasa de paro (porcentaje) 8.3 75,9 78,0
Capital humano 93 1087 107.6

(anos de estudios pobl.>16 anos)

Fuente: INE, Ivie y Bancaja.

CUADRO 5.65: Capital. Datos basicos, 2004. Burgos

En relacion  En relacion con
Miles de € con Espana  Castillay Leon

(porcentaje) (porcentaje)
Capital neto 31.494.059 0,9 16,2
Capital neto per capita 88,4 109,4 113,2
Capital neto por ocupado 210,0 108,1 103,5
Capital neto/km? 2.204 32,0 106,6
Capital neto/PIB 4,0 94,8 91,9
Capital neto residencial 13.919.536 0,8 16,7
Capital neto en infraestructuras publicas 3.902.083 1,1 13,7
Capital neto sin viviendas ni infraestructuras publicas 13.672.441 1,0 16,5
Capital neto en TIC 631.011 0,9 15,8
Valor de los servicios del capital 1.422.406 1,0 16,0

Fuente: INE, Fundacion BBVA-Ivie.

La renta por habitante de Burgos esta por encima de la media
castellano-leonesa (123,2%) y de la media espanola (115,4%). El
crecimiento de esta ratio se debe mas a la evolucion de la pobla-
ci6n y no tanto a la de su produccion, ya que la trayectoria de-
mografica de la provincia presenta un crecimiento muy modesto,
aunque su tasa de paro se sitta por debajo de la media espanola
(75,9%) y castellano-leonesa (78,0%). Las dotaciones de capital
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neto por habitante son superiores a los niveles de Castilla y Leon
(113,2%) y a los de Espana (109,4%).

La capitalizacion de Burgos ha sido intensa, pero a ritmos dis-
tintos a lo largo del tiempo (graficos 5.148 y 5.149). La intensidad
de la acumulacion ha sido mayor o menor que la del conjunto de
Espana, segtin los periodos, pero el peso actual de la provincia es
claramente menor que el inicial, tras la negativa evolucién desde
mediados de los ochenta. Los activos en los que la acumulacion
en términos reales ha sido mas rapida en los ultimos anos son los
de la maquinaria, material de equipo y otros productos, seguidos con
notables diferencias entre ellos por las otras construcciones, los de
equipo de transporte, 1as infraestructuras puiblicasy, en ultimo lugar, se
encuentran las viviendas (grafico 5.150).

En la estructura del capital neto nominal destacan por su im-
portancia los activos residenciales (viviendas) y las otras construcciones,

GRAFICO 5.148: Evolucion del capital real. Burgos
(1965 = 100)
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GRAFICO 5.149: Peso del capital nominal de Burgos con respecto a Espana

(porcentaje)
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ambos con porcentajes superiores al 40% (grafico 5.151 y cua-
dro 5.66). Conjuntamente su peso alcanza el 87,2%. Cuando se
consideran los activos con mayor desagregacion y se compara su
estructura con la media espanola (grafico 5.152), la composiciéon
del capital neto de Burgos se caracteriza sobre todo por su mayor
orientacion hacia los capitales agricolas y algunas infraestructuras
(viarias, urbanas) y a la maquinaria y equipo. Por debajo de la media
se sitdan las infraestructuras aeroportuarias, hidraulicasy ferroviarias, las
viviendas y los activos de equipo de transporte.

El crecimiento del capital productivo (servicios del capital)
resultante de este proceso de acumulacion ha sido mas lento en
Burgos que en el conjunto de Espana (grafico 5.153). Esto ha su-
cedido en todos los agregados de activos considerados y tanto en
el conjunto del periodo 1965-2004 (con la excepcion de las TIC),

GRAFICO 5.150: Evolucién del capital neto real de los principales
agregados. Burgos

(1964 = 100)
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GRAFICO 5.151: Estructura del capital neto nominal. Burgos
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GRAFICO 5.152: Comparacién de la estructura del capital neto nominal

de Burgos con respecto a Espana, 2004
(Espania = 100)
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GRAFICO 5.153: Crecimiento del capital productivo real en Burgos y

Espana. Principales agregados. Tasa media de variacién
(porcentaje)
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como en la ultima década. Como consecuencia de lo anterior, esta
provincia pierde peso en el valor de los servicios de capital produ-
cidos en Espana, en todos los grupos de activos, habiéndose situado
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GRAFICO 5.154: Evolucién del peso territorial en el valor de los servicios
del capital de Espana. Burgos

(porcentaje)
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a principios del siglo XX1 en un porcentaje del total situado en el
1% (grafico 5.154).

En resumen, Burgos no destaca dentro del conjunto por el
dinamismo de su acumulacion. Sus dotaciones por habitante son
superiores a las del conjunto de Castillay Leon y de Espana, pero
ello se debe a su pobre dinamica demografica. La trayectoria de
Burgos no parece impulsada particularmente por su capacidad de
atraer capitales ni privados ni publicos. El sistema productivo no
presenta niveles bajos ni de dotaciones de capital por trabajador
ni de productividad, pero los ritmos de crecimiento de los facto-
res y del producto indican que la capacidad de atraer recursos a
localizarse en la provincia es limitada.
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5.7.3. Le6n

La provincia de Le6n tenia en 2004 una poblacion de 493.000
habitantes, el 19,8% de la de Castilla y Le6n. Su extension re-
presenta el 16,5% de la superficie de la region y su produccion
el 17,4%. Su participacién en el empleo regional es también del
17,4% y en el capital neto del 19,2% (cuadros 5.67y 5.68).

CUADRO 5.67: Variables econémicas basicas, 2004. Leon

Valores En relacion En relacion con
absolutos con Espana Castilla y Leon
u (porcentaje) (porcentaje)

PIB (miles €) 7.880.868 0,9 17,4
Poblacion (hab.) 492.720 1,1 19,8
Superficie (km?) 15.581 3,1 16,5
PIB per capita (miles €) 16,0 82,5 88,1
Densidad de poblacion
(hab./km?) 31,6 37,0 119,5
Ocupados (media anual) 167.100 0,9 17,4
Productividad del trabajo . o
(€/ocupado) 47.163 101,2 99,9
Tasa de ocupacion (porcentaje) 91,7 103,0 102,6
Tasa de paro (porcentaje) 8,3 76,0 78,1
Capital humano 8.3 97.8 96.7

(anos de estudios pobl.>16 anos)

Fuente: INE, Ivie y Bancaja.

CUADRO 5.68: Capital. Datos basicos, 2004. Le6n

En relacion En relacion con
Miles de € con Espana  Castilla y Leén

(porcentaje) (porcentaje)
Capital neto 37.300.186 1,1 19,2
Capital neto per capita 75,7 93,7 97,0
Capital neto por ocupado 223,2 115,0 110,0
Capital neto/km? 2.394 34,7 115,9
Capital neto/PIB 4,7 113,6 110,1
Capital neto residencial 14.670.653 0,9 17,6
Capital neto en infraestructuras publicas 6.692.072 1,9 23,5
Capital neto sin viviendas ni infraestructuras publicas 15.937.461 1,1 19,2
Capital neto en TIC 786.414 1,1 19,7
Valor de los servicios del capital 1.799.663 1,2 20,3

Fuente: INE, Fundacion BBVA-Ivie.

La renta por habitante de Le6n se sitia actualmente en el
88,1% de la media castellano-leonesa y algo mas alejada de la me-
dia espanola (82,5%), un aspecto que se agrava como consecuen-
cia de la trayectoria demografica regresiva de la provincia. La tasa
de paro, tras una reciente evolucion muy favorable, es inferior a la
media espanolay a la media castellano-leonesa, que son muy pare-



S SERVICIOS DEL CAPITAL EN ESPANA...

[ 288 ] kL stock Y LO

¥or 1% SIL Lot 06 L°L 68 28 0 [¥3 F19°819°0L VIP'98L DILL

9‘g L'g 8‘g 8y Lg ¥'s 9y Lg 0001  0°00T ¥E6°GL8'S8F'S  981°00°LE e0],

T8 'L LY 53 68 SL 0°¢ 9% S0 50 0756566 36L756 "d"073 usoPNpoIdsonQ G ¢

'L 9 061 8%I gL 8‘c 61 631 ¥ 70 9966661 36H 191 upmyfos ¢y

'L 09 98 gL 8L 9 gL 39 L0 L0 36816368 Jerergelers sonpoid sonQ ‘¢

. . . . » . . . . . . . . -d ‘0 > "'u odmba

8% &¥ &¥ 9'G 6F aF ¥ 9 0 3G 86570869 6088 fepreumbew engy 392

£ 3G &L 99 9 ¥'g gL 69 &'l ¢l VIV 198 TF 8ILL9Y  souopedUNWO) [HGF

g'q LY 0°g g ol 8% TG a4 3¢ g'g GI8'G90TIT 6098851 odmbo £ -bew enQ $z¥

61 981 04T 891 6L 98I OLL L9 ¥ PO P9GLGESI 95°LGT ?:mmmwwwmﬁmmﬁﬂ —

ve L0 ¥y 8¢ g6 €1 9% 8% g I 996FROOIT  GLELYST odinbo  eretmbei 335

8% 9l L 'L &'s 36 9L 'L 0l &'l 388°0SL ¥ 683'1¢h SOdI[EIDUL $OIMPOL] “['GF

« . . . o o o 1. - o oo I, eLreumbew

g9 0¥ IXC) 0°G G ¢ g'c ¥ 6°L &6 G03°618°LLE  LSSFIPS £ s00MEIoW FOPIPOIF ‘3 F

‘9 ¢g ¢ ' ¥L 0L 9% g 0 30 $95168F 36618 .E::Emwwmww%wmmmww T

99 I &9 T'g [y a'g ¥'g [on 2 L8 01 196389F05  P6PF8L¢  sownpoidsono £ odmbo op yew “bepy ¢

e ol g'g ¢ L'g 8G 09 g'¢ 0l 70 LYV 988°F¢ PPLLYT arodsuen op [eLew onQ “g'g

'8 9 G ¥ 98 0°9 9°G 8F 6T 91 LIL'BI6F9 3507509 1010W dP SOMMOIYIA “T°g

99 ‘G g &¥ 9 ¢'c Le ¥ 66 06 P18°908°66 96L°34L suodsuen op odmby ¢

3¥ 03 0°9 0‘¢ 2 LT &9 I'c 8'8G 90§ LPL0SE900T  OLT'00F'IT "d 0> usouoponnsuod senQ ‘L3

o v'e L9 L ¥g &'¢ 69 S'L 1l 1 139°986°L¢ 198°86% “TT DO 9P SeurqIn “yuJ "9°g

3¢ g §¢ 9°¢ g0 00 RO LIS LT 0 sereniod yuy *g'g

LL, 606 SF 608 88 05 §'¢ 705 0 0°0 168°2F3 1 0359 seLreniodosoe syuy g

&¥ g0 g 90 0‘s g0 66 L0 9l ¢l 666'855°99 6L57109 SELIBLAOLIDJ U] "¢'g

G LT 0% 6°G o Pl ¥ 0% 6T ¥ $56°188°L9 L38'6991 searqud seomerpry yuy 3z

i gL ‘g g9 ¥y YL 39 a‘9 8% 0TT  ¥30°T0F991  #89611F SELIBIA SEINDNLOSIRU] '['G

Iy L'g g'q 9% 2 LG 8‘c 6% 368 G'8F  09L'619°LIST 67536081 $2UODONNSUOD SENQ) “G
6T jal a‘g 73 36 §65  66SFLLIILT  §99°0L9FI SEPUIIAIA [

vuedsy w097 euedsy w09 vuedsy w097 euedsy uod] vuedsy uoo] euedsy uod]
$0057661 $002-9961 $0027661 $0027961
(afeyuaaod) (afeyuaorod) (afeyuaaod) (3 op soqiu)
[eax oanonpoad endes op eax o3au ended Pp $00g 002
OJUSIWIIAI) IP [BNUe BSE], 0JURIWIIIAID P [enue BSe], rINONOSY [eurwiou o3au [eyden)

uQd *soande ap sodn xod fenden :69°s ouwavao



EL STOCK DE CAPITAL DE LAS COMUNIDADES AUTONOMAS Y SUS PROVINCIAS [ 289 ]

cidas. Las dotaciones de capital neto per capita son algo inferiores
a los niveles de Castillay Leon y de Espana.

La capitalizacion de Le6n ha sido intensa, pero a ritmos
distintos a lo largo del tiempo (graficos 5.155 y 5.156). La in-
tensidad de la acumulacion ha sido mayor o menor que la del
conjunto de Espana, segtun los periodos, pero el peso actual de
la provincia es claramente menor que el inicial, tras la negativa
evolucion desde mediados de los ochenta. Los activos en los
que la acumulacion en términos reales ha sido mas rapida son
los de otras construcciones, seguidos de cerca por los de maquinaria,
malerial de equipo y otros productos, las infraestructuras publicasy los
de equipo de transporte (grafico 157). El crecimiento real del ca-
pital residencial es el mas lento de los agregados consideradosy
se ha estancado en el ultimo lustro.

En la estructura del capital neto nominal destacan por su im-
portancia los activos residenciales (viviendas) y otras construcciones

GRAFICO 5.155: Evolucion del capital real. Le6n
(1965 = 100)
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GRAFICO 5.156: Peso del capital nominal de Le6n con respecto a Espana
(porcentaje)
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(grafico 5.158 y cuadro 5.69). Estas tltimas representan porcenta-

jes proximos al 50%, y conjuntamente con las viviendas se aproxi-
man al 88% al final del periodo. Cuando se consideran los activos
con mayor desagregacion y se compara su estructura con la media
espanola (grafico 5.159), la composicion del capital neto de Leon
se caracteriza por su mayor orientacion hacia los productos de
la agricultura y ganaderia, las infraestructuras (viarias, hidraulicas y
urbanas) , la maquinaria y equipo mecanicoy los productos metalicos.
Por debajo de la media se sitaan los vehiculos de motor, las viviendas
y las infraestructuras aeroportuariasy ferroviarias.

En conjunto, el crecimiento del capital productivo (servicios
del capital) resultante de este proceso de acumulaciéon ha sido
mas lento en Ledn que en el conjunto de Espana (grafico 5.160).
Esto ha sucedido en todos los agregados de activos considerados,

GRAFICO 5.157: Evolucion del capital neto real de los principales
agregados. Leon

(1964 = 100)
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GRAFICO 5.158: Estructura del capital neto nominal. Leon

(porcentaje)
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GRAFICO 5.159: Comparacién de la estructura del capital neto nominal
de Leon con respecto a Espana, 2004
(Espana = 100)
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GRAFICO 5.160: Crecimiento del capital productivo real en Leén y
Espaia. Principales agregados. Tasa media de variacion
(porcentaje)
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tanto en el conjunto del periodo 1965-2004, como en la Gltima
década. Como consecuencia de lo anterior, esta provincia pierde
peso en el valor de los servicios de capital producidos en Espana
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GRAFICO 5.161: Evolucién del peso territorial en el valor de los servicios
del capital de Espana. Le6n

(porcentaje)
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(grafico 5.161) en todos los grupos de activos, habiéndose situado
a principios del siglo XXI en un porcentaje del total nacional del
1,3%, aunque los pesos varian segun los activos.

En resumen, Leon se caracteriza por la debilidad relativa de su
acumulacion de capital, pese a que el crecimiento de su stock es
indudable. Su limitada capacidad de atraer capital esta en conso-
nancia con sus dificultades para mantener la poblacién y generar
empleo neto. La renta per capita se mantiene por debajo de la
media, a pesar de que la provincia pierde habitantes. Su relacion
capital/trabajo es relativamente elevada (115,0% del nivel de Es-
panay 110,0% del castellano-leonés) y su productividad esta alre-
dedor de la media, pero su sistema productivo crece poco, debido
a la dificultad de atraer a personas y capitales para localizarse en
la provincia.
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5.7.4. Palencia

La provincia de Palencia tenia en 2004 una poblacion de 174.000
habitantes, el 7,0% de la de Castilla y Leon. Su extension repre-
senta el 8,5% de la superficie de la region y su produccion el 7,3%.

Su participacién en el empleo regional es del 6,8% y en el capital
neto del 7,3% (cuadros 5.70 y 5.71).

CUADRO 5.70: Variables econémicas basicas, 2004. Palencia

Valores En relaci(?n En re.lacién con
con Espana Castilla y Leon
absolutos . X
(porcentaje) (porcentaje)
PIB (miles €) 3.319.747 0,4 73
Poblacion (hab.) 173.990 0,4 7,0
Superficie (km?) 8.052 1,6 8,56
PIB per capita (miles €) 19,1 98,4 105,1
Densidad de poblacion .
(hab./km?) P 21,6 25,3 81,6
Ocupados (media anual) 65.525 0,4 6,8
Productividad del trabajo <
(€/ocupado) Y 50.664 108,7 107,3
Tasa de ocupacion (porcentaje) 92,5 103,9 103,56
Tasa de paro (porcentaje) 75 68,5 70,4
Capital humano 8.1 955 945

(anos de estudios pobl.>16 anos)

Fuente: INE, Ivie y Bancaja.

CUADRO 5.71: Capital. Datos basicos, 2004. Palencia

En relacion En relacion con
Miles de € con Espana  Castilla y Leén

(porcentaje) (porcentaje)
Capital neto 14.135.309 0,4 7.3
Capital neto per capita 81,2 100,6 104,1
Capital neto por ocupado 215,7 111,1 106,3
Capital neto/km? 1.756 25,5 85,0
Capital neto/PIB 4,3 102,2 99,1
Capital neto residencial 5.789.675 0,3 6,9
Capital neto en infraestructuras publicas 2.155.313 0,6 7,6
Capital neto sin viviendas ni infraestructuras publicas 6.190.321 0,4 7.5
Capital neto en TIC 289.148 0,4 7,2
Valor de los servicios del capital 671.270 0,5 7,6

Fuente: INE, Fundacion BBVA-Ivie.

La renta por habitante de Palencia se sitGa por encima de la
media castellano-leonesa (105,1%), y proxima a la media espanola
(98,4%). La trayectoria demografica de la provincia es negativa,
pero su tasa de paro esta situada muy por debajo de la media es-
panola (68,5%) y de la media de la region. Las dotaciones de ca-
pital neto per capita son algo superiores a las de Castilla y Leon
(104,1%) y semejantes a las de Espana.
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La capitalizacion de Palencia ha sido muy limitada, claramente
mas lenta que la del conjunto de Espana, perdiendo peso de ma-
nera casi continuada en el stock de capital neto nacional (graficos
5.162y 5.163). Los activos en los que la acumulacion en términos
reales ha sido mas rapida son los de maquinaria, material de equipo
y otros productos (grafico 5.164). A continuaciéon aparecen los de
otras construccionesy, a bastante distancia, los de equipo de transporte
y las infraestructuras priblicas. En Gltimo lugar en cuanto a creci-
miento en términos reales aparecen las viviendas.

En cambio, en la estructura del capital neto nominal desta-
can por su importancia los activos residenciales (viviendas) y las
otras construcciones (grafico 5.165 y cuadro 5.72). Ambos represen-
tan actualmente porcentajes alrededor del 40%, y conjuntamen-
te superan el 87%. Cuando se consideran los activos con mayor
desagregacion y se compara su estructura con la media espanola

GRAFICO 5.162: Evolucién del capital real. Palencia
(1965 = 100)
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GRAFICO 5.163: Peso del capital nominal de Palencia con respecto a Esparia
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(grafico 5.166), la composicion del capital neto de Palencia se
caracteriza por su mayor orientaciéon hacia los productos agrico-
las, las infraestructuras (viarias, hidraulicasy urbanas) y los activos de
maquinaria, equipo mecanicoy productos metdlicos. Por debajo de la
media se sitian las viviendasy los activos de equipo de transporte.

El crecimiento del capital productivo (servicios del capital) re-
sultante de este proceso de acumulacién ha sido mucho mas lento
en Palencia que en el conjunto de Espana (grafico 5.167). Esto ha
sucedido en todos los agregados de activos considerados y tanto
en el conjunto del periodo 1965-2004, como en la Gltima década.
Como consecuencia de lo anterior, esta provincia pierde peso en
el valor de los servicios de capital producidos en Espana, en todos
los grupos de activos durante las cuatro ultimas décadas —en par-

GRAFICO 5.164: Evolucion del capital neto real de los principales
agregados. Palencia

(1964 = 100)
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GRAFICO 5.165: Estructura del capital neto nominal. Palencia
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GRAFICO 5.166: Comparacién de la estructura del capital neto nominal
de Palencia con respecto a Espana, 2004
(Espana = 100)
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GRAFICO 5.167: Crecimiento del capital productivo real en Palencia y
Espaia. Principales agregados. Tasa media de variacion
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ticular en los relacionados con las TIC—, habiéndose situado a

principios del siglo XXI en conjunto en un porcentaje del total de
alrededor del 0,5% (grafico 5.168).
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GRAFICO 5.168: Evolucién del peso territorial en el valor de los servicios
del capital de Espana. Palencia

(porcentaje)
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En resumen, aunque ha atraido capital, Palencia no destaca
dentro del conjunto castellano-leonés por el dinamismo de su
acumulacion. Sus dotaciones no son inferiores a las del conjunto
de Castilla y Leén y de Espana, pero ello se debe a su regresiva
demografia. La trayectoria de Palencia parece lastrada por su li-
mitada capacidad de atraer capitales, sobre todo privados pero
también publicos, que se mantiene en la Gltima década. El siste-
ma productivo no presenta niveles de productividad demasiado
bajos, pero su dimension es insuficiente y la capacidad de atraer
capitales y generar empleo es muy limitada.
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5.7.5. Salamanca

La provincia de Salamanca tenia en 2004 una poblacion de
351.000 habitantes, el 14,1% de la de Castillay Ledn. Su extension
representa el 13,1% de la superficie de la region y su produccion
el 12,9%. Su participacion en el empleo regional es del 13,9% y
en el capital neto del 12,8% (cuadros 5.73 y 5.74).

CUADRO 5.73: Variables econémicas basicas, 2004. Salamanca

Valores En relacion En relacion con
absolutos con Espana Castilla y Leon
u (porcentaje) (porcentaje)

PIB (miles €) 5.836.429 0,7 12,9
Poblacion (hab.) 350.984 0,8 14,1
Superficie (km?) 12.350 2.4 13,1
PIB per capita (miles €) 16,6 85,8 91,6
Densidad de poblaciéon B
(hab./km?) 28,4 33,3 107,4
Ocupados (media anual) 133.625 0,7 13,9
Productividad del trabajo o
(€/ocupado) 43.678 93,7 92,5
Tasa de ocupacion (porcentaje) 84,3 94,6 94,3
Tasa de paro (porcentaje) 15,7 143,5 147,3
Capital humano 8.3 978 96.7

(anos de estudios pobl.>16 anos)

Fuente: INE, Ivie y Bancaja.

CUADRO 5.74: Capital. Datos basicos, 2004. Salamanca

En relacion  En relacion con
Miles de € con Espana  Castilla y Le6n

(porcentaje) (porcentaje)
Capital neto 24.901.101 0,7 12,8
Capital neto per capita 70,9 87,8 90,9
Capital neto por ocupado 186,4 96,0 91,8
Capital neto/km? 2.016 29,2 97,6
Capital neto/PIB 4,3 102,4 99,3
Capital neto residencial 11.773.169 0,7 14,1
Capital neto en infraestructuras publicas 3.107.622 0,9 10,9
Capital neto sin viviendas ni infraestructuras publicas 10.020.311 0,7 12,1
Capital neto en TIC 460.157 0,7 11,5
Valor de los servicios del capital 1.105.391 0,8 12,5

Fuente: INE, Fundacion BBVA-Ivie.

La renta por habitante de Salamanca esta actualmente por de-
bajo de la media castellano-leonesa (91,6%) y algo mas alejada
de la media espanola (85,8%). La trayectoria demografica de la
provincia es estacionaria y parte del crecimiento de su renta por
habitante se debe a ello. La tasa de paro esta situada por encima
de la media espanola (143,5%) y castellano-leonesa (147,3%).
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Las dotaciones de capital neto por habitante son inferiores a los
niveles de Castillay Leon (90,9%) y de Espana (87,8%).

La capitalizaciéon de Salamanca ha sido mucho menos intensa
que la del conjunto de Espana, perdiendo peso de manera conti-
nuada en el stock de capital neto nacional durante los anos sesenta
y setenta, y de nuevo en la altima década (graficos 5.169 y 5.170).
Los activos en los que la acumulacién en términos reales ha sido
mas rapida son los de equipo de transporte, gracias a la aceleracion
de la ultima década (grafico 5.171). A cierta distancia aparecen
los de otras construcciones y la maquinaria, material de equipo y otros
productos. Con una evolucion mucho menos dinamica se encuen-
tran las infraestructuras puiblicasy las viviendas.

En la estructura del capital neto nominal destacan por su im-
portancia los activos residenciales (viviendas) y las otras construcciones,
ambos con porcentajes superiores al 40% (grafico 5.172y cuadro 5.75).

GRAFICO 5.169: Evolucion del capital real. Salamanca
(1965 = 100)
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GRAFICO 5.170: Peso del capital nominal de Salamanca
con respecto a Espana
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Conjuntamente su peso supera el 90%. Cuando se consideran los
activos con mayor desagregacion y se compara su estructura con
la media espanola (grafico 5.173), la composicion del capital neto
de Salamanca se caracteriza sobre todo por su mayor orientacion
hacia los capitales agricolas y algunas infraestructuras (viarias e
hidraulicas). Por debajo de la media se sitan las infraestructuras
aeroportuarias 'y ferroviarias, los activos de equipo de transporte y los
de maquinaria y equipo.

El crecimiento del capital productivo (servicios del capital)
resultante de este proceso de acumulacion ha sido mas lento en
Salamanca que en el conjunto de Espana (grafico 5.174). Esto ha
sucedido en todos los agregados de activos considerados, y tanto
en el conjunto del periodo 1965-2004, como en la Gltima década.
Como consecuencia de lo anterior esta provincia pierde peso en

GRAFICO 5.171: Evolucién del capital neto real de los principales
agregados. Salamanca
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GRAFICO 5.172: Estructura del capital neto nominal. Salamanca
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GRAFICO 5.173: Comparacién de la estructura del capital neto nominal
de Salamanca con respecto a Espaiia, 2004
(Espana = 100)
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GRAFICO 5.174: Crecimiento del capital productivo real en Salamanca y
Espana. Principales agregados. Tasa media de variacién
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el valor de los servicios de capital producidos en Espana, en todos
los grupos de activos, habiéndose situado a principios del siglo
XXI en un porcentaje del total situado del 0,8% (grafico 5.175).
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GRAFICO 5.175: Evolucién del peso territorial en el valor de los servicios
del capital de Espana. Salamanca

(porcentaje)

2,2%

1,8%

1,4% = -

1,0% - =

0,6% -

0.2% | | | | | | | | | | | |
1965 1968 1971 1974 1977 1980 1983 1986 1989 1992 1995 1998 2001 2004
— Total e Magq., mat. de equipo y otros productos
— Otras construcciones — TIC

Equipo de transporte

En resumen, Salamanca no destaca dentro del conjunto castellano-
leonés ni en Espana por el dinamismo de su acumulacion de ca-
pital. Sus dotaciones por habitante y por ocupado son inferiores
a las del conjunto de Castillay Leon y de Espana. La trayectoria
de Salamanca no parece impulsada por su capacidad de atraer
capitales, ni privados ni publicos. El sistema productivo presenta
niveles de productividad mas bien bajos debido a su especializa-
cion, y sus tasas de paro indican que la economia salmantina es
de dimension insuficiente para ocupar a toda la poblacion, lo que
incide también negativamente en la renta per capita.
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5.7.6. Segovia

La provincia de Segovia tenia en 2004 una poblacion de 153.000
habitantes, el 6,1% de la de Castilla y Leén. Su extension repre-
senta el 7,3% de la superficie de la region y su produccion el 6,6%.
Su participacion en el empleo regional es del 7,1% y en el capital
neto del 7,1% (cuadros 5.76y 5.77).

CUADRO 5.76: Variables econémicas basicas, 2004. Segovia

Valores En relacion En relacion con
absolutos con Espana Castilla y Leon
u (porcentaje) (porcentaje)

PIB (miles €) 2.998.707 0,4 6,6
Poblacion (hab.) 152.640 0,4 6,1
Superficie (km?) 6.921 1,4 7,3
PIB per capita (miles €) 19,6 101,4 108,2
Densidad de poblacion
(hab./km?) 22,1 25,8 83,3
Ocupados (media anual) 68.050 0,4 7.1
Productividad del trabajo . .
(€/ocupado) 44.066 94,6 93,4
Tasa de ocupacién (porcentaje) 91,7 103,0 102,7
Tasa de paro (porcentaje) 8,3 75,6 77,6
Capital humano 8.6 1015 1005

(anos de estudios pobl.>16 anos)

Fuente: INE, Ivie y Bancaja.

CUADRO 5.77: Capital. Datos basicos, 2004. Segovia

En relacion En relacion con
Miles de € con Espana  Castilla y Leén

(porcentaje) (porcentaje)
Capital neto 13.742.498 0,4 7,1
Capital neto per capita 90,0 111,5 115,3
Capital neto por ocupado 201,9 104,0 99,5
Capital neto/km? 1.986 28,8 96,1
Capital neto/PIB 4,6 110,0 106,6
Capital neto residencial 6.090.547 0,4 7.3
Capital neto en infraestructuras publicas 2.695.119 0,7 9,5
Capital neto sin viviendas ni infraestructuras publicas 4.956.831 0,4 6,0
Capital neto en TIC 230.205 0,3 5,8
Valor de los servicios del capital 553.605 0,4 6,2

Fuente: INE, Fundacion BBVA-Ivie.

La renta por habitante de Segovia esta por encima de la me-
dia castellano-leonesa (108,2%) y es similar a la media espanola
(101,4%). La trayectoria demografica de la provincia no es parti-
cularmente dinamica, lo que hace que el crecimiento de la renta
per capita se vea favorecido por esta circunstancia. La tasa de paro
esta situada por debajo de la media espanola y de la castellano-
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leonesa. Las dotaciones de capital neto per capita son superiores a
las de Castilla y Le6on (115,3%) y a la media de Espana (111,5%).
La capitalizacion de Segovia no ha sido muy intensa, perdiendo
peso de manera continuada en el stock de capital neto nacional
debido al mas rapido ritmo de acumulacion del resto de Espana
(graficos 5.176 y 5.177). Los activos en los que la acumulacion en
términos reales ha sido mas rapida son los de otras construcciones
(ayudados en los ultimos anos por el tiron de las infraestructuras
Jerroviarias) y los de maquinaria, material de equipo y otros productos,
seguidos por los de equipo de transporte (grafico 5.178). El creci-
miento mas lento en términos reales corresponde a las viviendas.
En cambio, en la estructura del capital neto nominal destacan
por su importancia los activos residenciales (viviendas) y las otras
construcciones, proximos ambos al 45% (grafico 5.179 y cuadro
5.78). Conjuntamente, estos dos grupos de productos de la cons-
truccién representan el 90,6%. Cuando se consideran los activos

GRAFICO 5.176: Evolucién del capital real. Segovia
(1965 = 100)
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GRAFICO 5.177: Peso del capital nominal de Segovia con respecto a Espana
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con mayor desagregacion y se compara su estructura con la me-
dia espanola (grafico 5.180), la composicion del capital neto
de Segovia se caracteriza por su mayor orientacion hacia las
infraestructuras ferroviarias, viarias € hidraulicas y los productos
agricolas. Por debajo de la media se sitGan la maquinaria y los
equipos —en particular los relacionados con las nuevas tecnolo-
gias— vy las infraestructuras urbanas.

El crecimiento del capital productivo (servicios del capital)
resultante de este proceso de acumulacion ha sido menor en
Segovia que en el conjunto de Espana durante el periodo anali-
zado (grafico 5.181), y también en el subperiodo mas reciente,
tan s6lo con la excepcion de las infraestructuras priblicas. Como
consecuencia de lo anterior, esta provincia pierde peso en el valor
de los servicios de capital producidos en Espana, habiéndose

GRAFICO 5.178: Evolucion del capital neto real de los principales
agregados. Segovia
(1964 = 100)
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GRAFICO 5.179: Estructura del capital neto nominal. Segovia
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GRAFICO 5.180: Comparacion de la estructura del capital neto nominal de
Segovia con respecto a Espana, 2004
(Espana = 100)
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GRAFICO 5.181: Crecimiento del capital productivo real en Segovia y
Espaia. Principales agregados. Tasa media de variacion

(porcentaje)
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situado a principios del siglo XX1 en un porcentaje del total del
0,4% (grafico 5.182).

En resumen, Segovia se caracteriza por la debilidad relativa de
su acumulacién de capital, pese a que el crecimiento de su stock
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GRAFICO 5.182: Evolucién del peso territorial en el valor de los servicios
del capital de Espana. Segovia

(porcentaje)
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es indudable. No obstante, Segovia posee una renta per capita
superior a la media de la region y a la media espanola, pero ello
se debe en buena medida a su escaso crecimiento demografico.
Sus dotaciones de capital no son bajas en relaciéon a su poblacion
y ocupacion, pero la acumulacién no genera empleo con inten-
sidad ni procesos de aglomeracion de actividad significativos, de
modo que la provincia pierde peso dentro del conjunto nacional,
que es mas dinamico.
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5.7.7. Soria

La provincia de Soria tenia en 2004 una poblacion de 92.000
habitantes, el 3,7% de la de Castilla y Leon. Su extension repre-
senta el 10,9% de la superficie de la regiéon y su produccion el

3,9%. Su participacién en el empleo regional es del 4,0% y en el
capital neto del 4,2% (cuadros 5.79y 5.80).

CUADRO 5.79: Variables econémicas basicas, 2004. Soria

Valores En relacion En relacion con
absolutos con Espana Castilla y Leon
u (porcentaje) (porcentaje)

PIB (miles €) 1.776.165 0,2 3,9
Poblacion (hab.) 91.652 0,2 3,7
Superficie (km?) 10.306 2,0 10,9
PIB per capita (miles €) 19,4 100,0 106,7
Densidad de poblacion
(hab./km?) 8,9 10,4 33,6
Ocupados (media anual) 38.850 0,2 4,0
Productividad del trabajo .
(€/ocupado) 45.719 98,1 96,9
Tasa de ocupacién (porcentaje) 95,6 107,4 107,1
Tasa de paro (porcentaje) 4,4 39,8 40,9
Capital humano 96 1125 113

(anos de estudios pobl.>16 anos)

Fuente: INE, Ivie y Bancaja.

CUADRO 5.80: Capital. Datos basicos, 2004. Soria

En relacion En relacion con
Miles de € con Espana  Castilla y Leén

(porcentaje) (porcentaje)
Capital neto 8.197.022 0,2 4,2
Capital neto per capita 89,4 110,7 114,6
Capital neto por ocupado 211,0 108,7 104,0
Capital neto/km? 795 11,5 38,56
Capital neto/PIB 4,6 110,8 107,4
Capital neto residencial 2.967.085 0,2 3,6
Capital neto en infraestructuras publicas 1.869.570 0,5 6,6
Capital neto sin viviendas ni infraestructuras publicas 3.360.368 0,2 4,1
Capital neto en TIC 176.396 0,2 4,4
Valor de los servicios del capital 410.867 0,3 4,6

Fuente: INE, Fundacion BBVA-Ivie.

La renta por habitante de Soria supera ligeramente la media
castellano-leonesa (106,7%) e iguala la media espanola. La tra-
yectoria demografica esta estancada, aunque ha repuntado ligera-
mente en los tltimos afnos. Su tasa de paro estd situada en el 4,4%,
muy por debajo de la media espanola y castellano-leonesa. Las
dotaciones de capital neto per capita son superiores a los niveles
de Castillay Leon (114,6%) y a los de Espana (110,7%).
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La capitalizacion de Soria ha sido bastante mas lenta que la del
conjunto de Espana, perdiendo peso de manera casi continuada
en el stock de capital neto nacional durante el periodo analizado,
especialmente hasta principios de los ochenta (graficos 5.183 y
5.184). Los activos en los que la acumulacion en términos rea-
les ha sido mas rapida son los de la maquinaria, material de equipo
y otros productos y los de equipo de transporte, seguidos por los de
otras construcciones (grafico 5.185). En ultimo lugar en cuanto a
crecimiento en términos reales se encuentran las viviendas y las
infraestructuras publicas.

En la estructura del capital neto nominal (grafico 5.186 y cuadro
5.81) destacan por su importancia las otras construcciones, que repre-
sentan la mitad del capital, y los activos residenciales (viviendas).
Ambos conjuntamente alcanzan el 86,8% del stock. Cuando se
consideran los activos con mayor desagregacion y se compara su

GRAFICO 5.183: Evolucion del capital real. Soria
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GRAFICO 5.184: Peso del capital nominal de Soria con respecto a Espana
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estructura con la media espanola (grafico 5.187), la composicion
del capital neto de Soria se caracteriza por su mayor orientacion
hacia los productos de la agricultura y ganaderia, y las infraestructuras
Jerroviarias, viarias € hidraulicas. Por debajo de la media se sitian
las infraestructuras urbanasy las viviendas.

El crecimiento del capital productivo (servicios del capital)
resultante de este proceso de acumulacion ha sido bastante mas
lento en Soria que en el conjunto de Espana (grafico 5.188). Esto
ha sucedido en casi todos los agregados de activos considerados,
y tanto en el conjunto del periodo 1965-2004, como en la ulti-
ma década. La Gnica excepcion es el esfuerzo de inversion en
infraestructuras publicas en la altima década. Como consecuencia
de lo anterior, esta provincia pierde peso en el valor de los ser-
vicios de capital producidos en Espana en todos los grupos de

GRAFICO 5.185: Evolucion del capital neto real de los principales
agregados. Soria
(1964 = 100)
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GRAFICO 5.186: Estructura del capital neto nominal. Soria
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GRAFICO 5.187: Comparacion de la estructura del capital neto nominal
de Soria con respecto a Espana, 2004
(Espana = 100)
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GRAFICO 5.188: Crecimiento del capital productivo real en Soria y
Espaia. Principales agregados. Tasa media de variacion

(porcentaje)
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activos, habiéndose situado a principios del siglo XX1 en un por-
centaje de total situado en el 0,3% (grafico 5.189).

En resumen, aunque ha atraido capital, Soria no destaca den-
tro del conjunto castellano-leonés por el dinamismo de su acu-



[ 316 ] EL sT0CK Y LOS SERVICIOS DEL CAPITAL EN ESPANA...

GRAFICO 5.189: Evolucién del peso territorial en el valor de los servicios
del capital de Espaia. Soria

(porcentaje)
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mulacién ni por el volumen de sus dotaciones. La trayectoria de
la provincia parece lastrada por su reducida proporciéon demo-
grafica y una limitada capacidad de atraer capitales, sobre todo
privados pero también publicos. El sistema productivo presenta
niveles de productividad similares a la media, pero los volimenes
de capital indican que es de dimension insuficiente para generar
empleo y atraer poblacion. Todo ello incide negativamente en la
evolucion de la dimension economica de la provincia.
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5.7.8. Valladolid

La provincia de Valladolid tenia en 2004 una poblacion de
511.000 habitantes, el 20,5% de la de Castillay Le6n. Su extension
representa el 8,6% de la superficie de la region y su produccion el
22,2%. Su participacion en el empleo regional es del 22,1% y en
el capital neto del 19,3% (cuadros 5.82y 5.83). Se trata, por tanto,
de la provincia de mayor dimension econémica y demografica de
Castilla y Leon.

CUADRO 5.82: Variables econémicas basicas, 2004. Valladolid

Val En relacion con En relacion con
ores Castilla y Le6n Andalucia
absolutos . .
(porcentaje) (porcentaje)
PIB (miles €) 10.072.193 1,2 22,2
Poblacion (hab.) 510.863 1,2 20,5
Superficie (km?) 8.110 1,6 8,6
PIB per capita (miles €) 19,7 101,7 108,6
Densidad de poblacion . B
(hab./km?) 63,0 73,8 238,0
Ocupados (media anual) 211.800 1,2 221
Productividad del trabajo o
(€/ocupado) 47.555 102,1 100,7
Tasa de ocupacién (porcentaje) 86,6 97.3 97,0
Tasa de paro (porcentaje) 13,4 122,0 125,3
Capital humano 94 110.3 109.2

(anos de estudios pobl.>16 anos)

Fuente: INE, Ivie y Bancaja.

CUADRO 5.83: Capital. Datos basicos, 2004. Valladolid

En relacion En relacion con
Miles de € con Espana  Castilla y Le6n

(porcentaje) (porcentaje)
Capital neto 37.542.613 1,1 19,3
Capital neto per capita 73,5 91,0 94,1
Capital neto por ocupado 177,3 91,3 87,4
Capital neto/km? 4.629 67,1 224,0
Capital neto/PIB 3,7 89,5 86,7
Capital neto residencial 16.048.518 0,9 19,3
Capital neto en infraestructuras publicas 3.617.539 1,0 12,7
Capital neto sin viviendas ni infraestructuras publicas 17.876.556 1,3 21,6
Capital neto en TIC 896.577 1,3 22,5
Valor de los servicios del capital 1.716.383 1,2 19,3

Fuente: INE, Fundacion BBVA-Ivie.

Larenta por habitante de Valladolid esta por encima de la media
castellano-leonesa (108,6%) y es ligeramente superior a la media
espanola (101,7%). La trayectoria demografica de la provincia no es
demasiado dinamica, pero el crecimiento de su produccion es supe-
rior al de otras provincias de la region. Su tasa de paro esta situada
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por encima de la media espanolay de la castellano-leonesa (125,3%).
Las dotaciones de capital neto per capita son inferiores a las de Casti-
llay Leon (94,1%) y a la media de Espana (91,0%).

La capitalizacién de Valladolid ha sido intensa, aunque no mas
que la del conjunto de Espana, manteniendo tendencialmente su
peso en el stock de capital neto nacional (graficos 5.190y 5.191).
Los activos en los que la acumulacién en términos reales ha sido
mas rapida son los de maquinaria, material de equipo y otros productos
y los de otras construcciones (grafico 5.192). El crecimiento es algo
mas lento en términos reales en el caso de las infraestructuras priblicas
y el equipo de transporte. En Gltima posicion aparece la trayectoria
del capital residencial.

En cambio, en la estructura del capital neto nominal (grafico
5.193 y cuadro 5.84) destacan por su importancia los activos re-
sidenciales (viviendas) y las otras construcciones (ambos proximos
al 40%). Conjuntamente, estos dos grupos de productos de la

GRAFICO 5.190: Evolucién del capital real. Valladolid
(1965 = 100)
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GRAFICO 5.191: Peso del capital nominal de Valladolid con respecto a Espana
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construccion representan mas del 86%. Cuando se consideran
los activos con mayor desagregacion y se compara su estructura
con la media espanola (grafico 5.194), la composicion del capital
neto de Valladolid se caracteriza por su mayor orientaciéon hacia
los productos agricolas, los equipos relacionados con las nuevas
tecnologias y el resto de los activos de maquinaria y equipo. Por
debajo de la media se sithan las viviendas, las infraestructuras
ferroviariasy aeroportuariasy los activos de equipo de transporte.

El crecimiento del capital productivo (servicios del capital) re-
sultante de este proceso de acumulacion ha sido similar en
Valladolid al del conjunto de Espana en el periodo analizado y su-
perior en la altima década (grafico 5.195). La provincia mantiene
su peso en el valor de los servicios de capital producidos en Espana,
excepto en equipo de transporte, habiéndose situado a principios del
siglo xX1 en un porcentaje del total del 1,2% (grafico 5.196).

GRAFICO 5.192: Evolucién del capital neto real de los principales
agregados. Valladolid
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GRAFICO 5.193: Estructura del capital neto nominal. Valladolid
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GRAFICO 5.194: Comparacion de la estructura del capital neto nominal de
Valladolid con respecto a Espana, 2004
(Espana = 100)
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GRAFICO 5.195: Crecimiento del capital productivo real en Valladolid y
Espaia. Principales agregados. Tasa media de variacion

(porcentaje)
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En resumen, Valladolid destaca dentro del conjunto castellano-
leonés por el dinamismo de su acumulaciéon de capital, aunque
no tanto en el conjunto espanol. La provincia posee una renta per
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GRAFICO 5.196: Evolucién del peso territorial en el valor de los servicios
del capital de Espana. Valladolid
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capita superior a la media de la region y a la media espanola. Aun-
que la dotacién de capital por ocupado es inferior a la media de la
region, la productividad no es inferior a la media. Ello es debido
a su especializacion productiva, menos orientada a la agricultu-
ray mas a la industria y los servicios. Valladolid es, claramente,
dentro de Castilla y Le6n, la provincia con mas capacidad de
continuar el proceso de aglomeracion de actividad, atrayendo
capital y generando empleo.
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5.7.9. Zamora

La provincia de Zamora tenia en 2004 una poblacién de 199.000
habitantes, el 8,0% de la de Castilla y Le6n. Su extensién repre-
senta el 11,2% de la superficie de la regiéon y su produccion el

6,6%. Su participacién en el empleo regional es del 6,5% y en el
capital neto del 7,2% (cuadros 5.85y 5.86).

CUADRO 5.85: Variables econémicas basicas, 2004. Zamora

Valores En relacion En relacion con
absolutos con Espana Castilla y Leon
(porcentaje) (porcentaje)

PIB (miles €) 2.967.565 0,4 6,6
Poblacion (hab.) 198.524 0,5 8,0
Superficie (km?) 10.561 2,1 11,2
PIB per capita (miles €) 14,9 77,1 82,3
Densidad de poblacion
(hab./km?) 18,8 22,0 71,0
Ocupados (media anual) 62.750 0,3 6,5
Productividad del trabajo
(€/ocupado) 47.292 101,5 100,2
Tasa de ocupacion (porcentaje) 88,2 99,1 98,7
Tasa de paro (porcentaje) 11,8 107,6 110,5
Capital humano 7.0 82.5 816

(anos de estudios pobl.>16 anos)

Fuente: INE, Ivie y Bancaja.

CUADRO 5.86: Capital. Datos basicos, 2004. Zamora

Enrelacion  En relacién con
Miles de € con Espana  Castilla y Le6n

(porcentaje) (porcentaje)
Capital neto 14.002.856 0,4 7,2
Capital neto per capita 70,5 87,3 90,4
Capital neto por ocupado 223,2 1149 110,0
Capital neto/km? 1.326 19,2 64,2
Capital neto/PIB 4,7 113,2 109,8
Capital neto residencial 5.778.420 0,3 6,9
Capital neto en infraestructuras publicas 2.497.959 0,7 8,8
Capital neto sin viviendas ni infraestructuras publicas 5.726.477 0,4 6,9
Capital neto en TIC 249.924 0,4 6,3
Valor de los servicios del capital 630.294 0,4 7.1

Fuente: INE, Fundacion BBVA-Ivie.

Larenta por habitante de Zamora no alcanza la media castellano-
leonesa (82,3%) ni la espanola (77,1%). La trayectoria demografi-
ca de la provincia es negativay la de la produccion es de las menos
dinamicas del conjunto de Espana. Su tasa de paro esta situada
por encima de la media espanolay la castellano-leonesa (110,5%).
Las dotaciones de capital neto por habitante son inferiores a los
niveles de Castillay Leon (90,4%) y de Espana (87,3%).
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La capitalizacion de Zamora ha sido mas lenta que la del con-
junto de Espana, perdiendo peso de manera casi continuada en
el stock de capital neto nacional (graficos 5.197 y 5.198). En las
décadas de los ochenta y noventa el ritmo de crecimiento del ca-
pital neto de la provincia se ha hecho mas similar al del conjunto
espanol, pero en el dltimo lustro vuelve a perder peso relativo.
Los diferentes grupos de activos no se distinguen demasiado por
sus ritmos de acumulacion en términos reales, excepto en el caso
de lavivienda que ha sido el activo que menos ha crecido (grafico
5.199).

En la estructura del capital neto nominal (grafico 5.200 y
cuadro 5.87) destacan por su importancia los activos del sector de
la construccion, otras construccionesy viviendas. Ambos representan
conjuntamente el 89,4% del capital neto. Cuando se consideran
los activos con mayor desagregacion y se compara su estructura

GRAFICO 5.197: Evolucién del capital real. Zamora
(1965 = 100)
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GRAFICO 5.198: Peso del capital nominal de Zamora con respecto a Espaiia
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con la media espanola (grafico 5.201), la composicion del capital
neto de Zamora se caracteriza por su mayor orientacion hacia los
activos agricolas y las infraestructuras (viarias e hidraulicas). Por de-
bajo de la media se sitGan las infraestructuras ferroviarias, los activos
de equipo de transportey las viviendas.

El crecimiento del capital productivo (servicios del capital)
resultante de este proceso de acumulacion ha sido mas lento en
Zamora que en el conjunto de Espana durante todo el periodo,
y también en la Gltima década (grafico 5.202). Esto ha sucedido
en todos los agregados de activos considerados. Como consecuen-
cia de lo anterior, esta provincia pierde peso en el valor de los
servicios de capital producidos en Espana en todos los grupos
de activos, habiéndose situado a principios del siglo XX1 en un
porcentaje del total inferior al 0,5% (grafico 5.203).

GRAFICO 5.199: Evolucion del capital neto real de los principales
agregados. Zamora

(1964 = 100)
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GRAFICO 5.200: Estructura del capital neto nominal. Zamora
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GRAFICO 5.201: Comparacién de la estructura del capital neto nominal
de Zamora con respecto a Espana, 2004

(Espana = 100)
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GRAFICO 5.202: Crecimiento del capital productivo real en Zamora y
Espana. Principales agregados. Tasa media de variacién
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En resumen, Zamora no destaca por el dinamismo de su acu-

mulacion ni por sus dotaciones, inferiores a las del conjunto de
Castilla y Le6n y de Espana. La trayectoria de Zamora parece
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GRAFICO 5.203: Evolucién del peso territorial en el valor de los servicios
del capital de Espana. Zamora

(porcentaje)

1,2%
1,0%
0,8%
0,6%
0,4%

0,2% \ \ \ \ \ \ \ \ \ \ \ \
1965 1968 1971 1974 1977 1980 1983 1986 1989 1992 1995 1998 2001 2004

— Total eeeeee Magq., mat. de equipo y otros productos
— Otras construcciones — TIC
Equipo de transporte

lastrada por su atraso inicial y su limitada capacidad de atraer ca-
pitales, tanto privados como publicos. El sistema productivo no
presenta dotaciones de capital particularmente bajas porque su
propia dimension es reducida. Los niveles de productividad tam-
poco son demasiado bajos, pero sus tasas de paro y sus elevadas
tasas de dependencia indican que el sistema productivo es de
dimension insuficiente para ocupar a toda la poblacion, lo que
incide negativamente en la renta per capitay en la capacidad de
aglomerar actividad y recursos productivos.
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5.8. Castilla-La Mancha

Con 1,85 millones de habitantes en 2004, que representan el 4,3%
de la poblacion espanola, Castilla-La Mancha produce el 3,4% del
PIB, alcanzando una renta per capita que representa el 78,5% de
la media nacional. En la region se localiza el 4,0% del empleo es-
panol y el 4,1% del capital neto (cuadros 5.88 y 5.89).

CUADRO 5.88: Variables economicas basicas, 2004. Castilla-La Mancha

Valores absolutos En relacién con Espaiia

(porcentaje)
PIB (miles €) 28.132.992 3,4
Poblacion (hab.) 1.848.881 4,3
Superficie (km?) 79.463 15,7
PIB per capita (miles €) 15,2 78,5
Densidad de poblacién (hab./km?) 23,3 27,3
Ocupados (media anual) 717.425 4,0
Productividad del trabajo (€/ocupado) 39.214 84,2
Tasa de ocupacion (porcentaje) 90,5 101,6
Tasa de paro (porcentaje) 9,5 86,9
Capital humano (anos de estudios pobl.>16 anos) 7,2 85,0

Fuente: INE, Ivie y Bancaja.

CUADRO 5.89: Capital. Datos basicos, 2004. Castilla-La Mancha

Miles de € En relacién con Espana

(porcentaje)
Capital neto 144.497.962 4,1
Capital neto per capita 78,2 96,8
Capital neto por ocupado 201,4 103,7
Capital neto/km? 1.818 26,4
Capital neto/PIB 5,1 123,3
Capital neto residencial 62.090.038 3,6
Capital neto en infraestructuras publicas 19.090.329 5,3
Capital neto sin viviendas ni infraestructuras publicas 63.317.594 4,5
Capital neto en TIC 2.681.529 3,8
Valor de los servicios del capital 6.129.707 4,2

Fuente: INE, Fundacion BBVA-Ivie.

La capitalizacion de Castilla-LLa Mancha es inferior a la media
nacional si se considera como referencia la poblacion, pero si-
milar si la referencia es la ocupacion y superior si la referencia
es la produccion. Estas diferencias indican que la dimension del
sistema econ6mico de la region es limitada en relacién con su
poblacion. En cambio, el porcentaje de poblaciéon dependiente
de mayor edad es superior al espanol, la tasa de ocupacion es si-
milar a la media y la tasa de paro inferior. Sin embargo la pro-
ductividad es baja. Si se considera la superficie, las dotaciones de
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capital son escasas dada la enorme extension de la region y su baja
densidad de poblacion y actividad. El peso de sus dotaciones de
capital publico es mayor, seguramente por la extension territorial
y la localizacion en el centro de la peninsula. Las infraestructuras
priblicas alcanzan un peso en el conjunto espanol del 5,3%, la ter-
cera parte de lo que representa la superficie de la region (15,7%).
En el capital privado la mayor debilidad se observa en los activos
de vivienda (3,6%), directamente vinculados a la pobre dinamica
demografica.

Las mejoras en las dotaciones de capital de Castilla-La Mancha
en los tltimos cuarenta anos han sido sustanciales (grafico 5.204),
multiplicandose sus dotaciones de capital neto real por 7,0 y las
de capital productivo por 9,5. La intensidad de las mejoras ha sido
similar a la de otras regiones espanolas, y la participacion en el
conjunto espanol ha sido ligeramente oscilante (grafico 5.205).

GRAFICO 5.204: Evolucién del capital real. Castilla-La Mancha
(1965 = 100)
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GRAFICO 5.205: Peso del capital nominal de Castilla-LLa Mancha
con respecto a Espana
(porcentaje)
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El capital residencial viene ganando peso desde principios de los
ochenta, tras un fuerte empeoramiento en las dos décadas ante-
riores.

El crecimiento del capital neto real ha sido mayor en los activos
de maquinaria, material de equipo y otros productos (grafico 5.206).
Desde mediados de los ochenta crecen también a un ritmo similar
los productos de equipo de transporte'y otras construcciones. Ligera-
mente por debajo de la media crecen las infraestructuras piblicas
y, por ultimo, las viviendas. De todos modos, la orientacion del ca-
pital de Castilla-La Mancha hacia los activos del sector de la cons-
truccion, viviendasy otras construcciones, €s muy intensa, debido en
parte (al igual que en otros territorios) al mayor crecimiento de
los precios de estos activos (grafico 5.207 y cuadro 5.90). En con-
junto alcanzan un peso del 88,6%), similar al de Espana.

GRAFICO 5.206: Evolucién del capital neto real de los principales
agregados. Castilla-La Mancha
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GRAFICO 5.207: Estructura del capital neto nominal. Castilla-La Mancha
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GRAFICO 5.208: Comparacion de la estructura del capital neto nominal
de Castilla-La Mancha con respecto a Espana, 2004
(Espana = 100)
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GRAFICO 5.209: Crecimiento del capital productivo real en
Castilla-La Mancha y Espana. Principales agregados.
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Si se considera la composicion del capital por tipos de activos con
mayor detalle (grafico 5.208), en el caso castellano-manchego se
observa que su estructura esta mas orientada hacia las infraestructuras
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GRAFICO 5.210: Evolucién del peso territorial en el valor de los servicios
del capital de Espana. Castilla-La Mancha

(porcentaje)
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agrarias, algunas infraestructuras publicas y ciertos activos de ma-
quinaria. La region presenta una menor intensidad que la media
nacional en nfraestructuras aeroportuarias, viviendas y activos rela-
cionados con las nuevas tecnologias.

Como sucede en el resto de Espana, los activos TIC destacan por
su fuerte ritmo de crecimiento, pero debe tenerse en cuenta que el
punto de partida de esas dotaciones era muy bajo (grafico 5.209).
En todo caso, tanto su peso en el capital neto castellano-manchego
como su tasa de crecimiento se sitian en la media espanola.

El crecimiento del capital productivo (servicios del capital) loca-
lizado en Castilla-La Mancha ha sido igual que el del capital neto
(capital riqueza) no residencial. Los servicios del capital generados en
la region vienen representando entre el 4% y el 4,5% del total de
Espana (grafico 5.210). Estos porcentajes son bastante estables en
todos los activos, como corresponde al ritmo de acumulacion de la
region, semejante al espanol, siendo algo mayores que el peso econo-
mico y similares al peso demografico de ésta.

En sintesis, las dotaciones de capital de Castilla-La Mancha han
mejorado como las del resto de Espanay reflejan una capacidad de
atraccion de capital privado similar a la media nacional. Las tasas
de crecimiento del capital publico son, en cambio, algo menores.
De todos modos, las dotaciones de capital iniciales eran muy bajas
y ello influye en la evolucion de la dimension econémica de la re-
gion y su capacidad de generar empleo y atraer poblacion. La me-
jora de los niveles de renta por habitante se ve limitada por la baja
productividad y el elevado porcentaje de poblaciéon dependiente.
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5.8.1. Albacete

La provincia de Albacete tenia en 2004 una poblacion de 379.000
habitantes, el 20,5% de la de Castilla-La Mancha. Su extension
representa el 18,8% de la superficie de la region y su produccion
coincide con ese mismo porcentaje. Su participacion en el em-
pleo regional es del 21,2% y en el capital neto del 17,5% (cuadro
5.91y5.92).

CUADRO 5.91: Variables econémicas basicas, 2004. Albacete

Valores En relacion En relacion con
absolutos con Espana Castilla-La Mancha
u (porcentaje) (porcentaje)

PIB (miles €) 5.277.216 0,6 18,8
Poblacion (hab.) 379.448 0,9 20,5
Superficie (km?) 14.926 29 18,8

PIB per capita (miles €) 13,9 71,8 91,4
Densidad de poblacion ox B

(hab./km?) 25,4 29,8 109,3
Ocupados (media anual) 152.275 0,8 21,2
Productividad del trabajo

(€/ocupado) 34.656 74,4 88,4
Tasa de ocupacion (porcentaje) 90,7 101,8 100,2
Tasa de paro (porcentaje) 9,3 85,2 98,1
Capital humano 79 992.9 109.4

(anos de estudios pobl.>16 anos)

Fuente: INE, Ivie y Bancaja.

CUADRO 5.92: Capital. Datos basicos, 2004. Albacete

. En relacion con
En relacion

. - Castilla-La
Miles de € con Esp@a Mancha

(porcentaje) (porcentaje)
Capital neto 25.226.080 0,7 17,5
Capital neto per capita 66,5 82,3 85,1
Capital neto por ocupado 165,7 85,3 82,3
Capital neto/km? 1.690 24,5 92,9
Capital neto/PIB 4,8 114,7 93,1
Capital neto residencial 10.340.261 0,6 16,7
Capital neto en infraestructuras publicas 3.659.625 1,0 19,2
Capital neto sin viviendas ni infraestructuras publicas 11.226.195 0,8 17,7
Capital neto en TIC 525.077 0,7 19,6
Valor de los servicios del capital 1.097.500 0,7 17.9

Fuente: INE, Fundacion BBVA-Ivie.

La renta por habitante de Albacete se sitlia actualmente en el
91,4% de la media castellano-manchega, aunque esta mas alejada
de la media espanola (71,8%). La trayectoria demografica y eco-
nomica de la provincia es menos dinamica que la media espanola,
y su tasa de paro esta situada cerca de la media castellano-manchega y
es inferior a la media espanola. Las dotaciones de capital neto per
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capita son inferiores a los niveles de Castilla-La Mancha (85,1%) y
alos de Espana (82,3%).

La capitalizacion de Albacete ha sido intensa (graficos 5.211
y 5.212). Tras una fase de lento avance de la acumulacion, siguio
un periodo de crecimiento similar al espanol en el capital no re-
sidencial durante las décadas de los anos ochenta y noventa. El
mayor crecimiento de la altima década ha supuesto una ganancia
continuada del peso sobre el stock de capital neto nacional desde
entonces. En el altimo lustro es el capital no residencial el que
lidera el empuje de la acumulacion. Los activos en los que la
acumulacion en términos reales ha sido mas rapida son los de
maquinaria, material de equipo y otros productos, los de equipo de transportey
las otras construcciones; siendo las infraestructuras publicas algo menos
dinamicas (grafico 5.213). El crecimiento real del capital residen-
cial es el mas lento de los agregados considerados.

GRAFICO 5.211: Evolucién del capital real. Albacete
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GRAFICO 5.212: Peso del capital nominal de Albacete con respecto a Espana

(porcentaje)
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En la estructura del capital neto nominal destacan por su im-
portancia los activos residenciales (viviendas) y las otras construcciones
(grafico 5.214 y cuadro 5.93). Ambos representan porcentajes su-
periores al 40%, y conjuntamente alcanzan el 88,6% al final del
periodo. Cuando se consideran los activos con mayor desagrega-
cion y se compara su estructura con la media espanola (grafico
5.215), la composicion del capital neto de Albacete se caracteriza
por su mayor orientacion hacia los productos de la agricultura y
ganaderia, las infraestructuras (hidraulicas, wrbanas, viariasy ferroviarias)
y los vehiculos de motor. Por debajo de la media se sitaan las vivien-
das, las infraestructuras aeroportuariasy algunos activos de maquinaria y
equipo (productos metdlicos).

En conjunto, el crecimiento del capital productivo (servicios
del capital) resultante de este proceso de acumulacion ha sido mas
rapido en Albacete que en el conjunto de Espana (grafico 5.216).

GRAFICO 5.213: Evolucién del capital neto real de los principales
agregados. Albacete
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GRAFICO 5.214: Estructura del capital neto nominal. Albacete
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GRAFICO 5.215: Comparacién de la estructura del capital neto nominal
de Albacete con respecto a Espaiia, 2004
(Espana = 100)
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GRAFICO 5.216: Crecimiento del capital productivo real en Albacete y
Espana. Principales agregados. Tasa media de variacién

(porcentaje)
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Esto ha sucedido en casi todos los agregados de activos considera-
dos, tanto en el conjunto del periodo 1965-2004, como en la Gltima
década. La excepcion la constituyen las infraestructuras priblicas en el
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GRAFICO 5.217: Evolucién del peso territorial en el valor de los servicios
del capital de Espaia. Albacete

(porcentaje)
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conjunto del periodo y el equipo de transporte durante la Gltima déca-
da. Como consecuencia de lo anterior, esta provincia gana peso en
el valor de los servicios de capital producidos en Espana, en casi to-
dos los grupos de activos, habiéndose situado a principios del siglo
XXI en un porcentaje del total proximo al 0,8%, aunque los pesos
varian segun los activos (grafico 5.217).

En resumen, Albacete destaca dentro del conjunto castella-
no-manchego por el dinamismo de su acumulacion de capital,
superior al del conjunto de Castilla-La Mancha y de Espana,
que ha ido acompanado de crecimiento del empleo. Albacete
ha pasado de ser una provincia atrasada a progresar mas regular-
mente, aproximando su renta per capita a la media de la region
—aunque no a la media espanola— apoyandose en un intenso
empleo de trabajo. Su relacién capital/trabajo no es elevada
(85,3% del nivel de Espanay 82,3% del castellano-manchego)
y esta especializada en actividades de productividad relativa-
mente baja.
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5.8.2. Ciudad Real

La provincia de Ciudad Real tenia en 2004 una poblacion
de 493.000 habitantes, el 26,7% de la de Castilla-LLa Mancha. Su
extension representa el 24,9% de la superficie de la region y su

produccion el 27,5%. Su participacion en el empleo regional es
del 24,9% y en el capital neto del 24,6% (cuadros 5.94y 5.95).

CUADRO 5.94: Variables econémicas basicas, 2004. Ciudad Real

En relacion con

Valores En relacu’zn Castilla-La Mancha
absolutos con Espana .
(porcentaje)

PIB (miles €) 7.722.551 0,9 27,5
Poblacion (hab.) 492914 1,1 26,7
Superficie (km?) 19.813 3,9 24,9
PIB per capita (miles €) 15,7 80,8 103,0
Densidad de poblacion
(hab./km?) 24,9 29,1 106,9
Ocupados (media anual) 178.300 1,0 24,9
Productividad del trabajo
(€/ocupado) 43.312 93,0 110,5
Tasa de ocupacion (porcentaje) 90,2 101,3 99,7
Tasa de paro (porcentaje) 9,8 89,1 102,5
Capital humano 6.8 79.7 03.8

(anos de estudios pobl.>16 anos)

Fuente: INE, Ivie y Bancaja.

CUADRO 5.95: Capital. Datos basicos, 2004. Ciudad Real

.. En relacion con
En relacion

Miles de € con Espz@a C&s;ﬁlcaﬁia

(porcentaje) (porcentaje)
Capital neto 35.587.473 1,0 24,6
Capital neto per capita 72,2 89,4 92,4
Capital neto por ocupado 199,6 102,8 99,1
Capital neto/km? 1.796 26,0 98,8
Capital neto/PIB 4,6 110,6 89,7
Capital neto residencial 14.567.825 0,8 23,5
Capital neto en infraestructuras publicas 4.356.653 1,2 22,8
Capital neto sin viviendas ni infraestructuras publicas 16.662.995 1,2 26,3
Capital neto en TIC 763.703 1,1 28,5
Valor de los servicios del capital 1.679.278 1,1 27,4

Fuente: INE, Fundacion BBVA-Ivie.

La renta por habitante de Ciudad Real se sitda ligeramente
por encima de la media castellano-manchega (103,0%), aunque
esta alejada de la media espanola (80,8%). La trayectoria demo-
grafica reciente de la provincia es dinamica con una tasa de paro
inferior a la media espanola (89,1%), aunque ligeramente supe-
rior a la castellano-manchega (102,5%). Las dotaciones de capital
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neto per capita son inferiores a las de Castilla-La Mancha (92,4%)
y mas alejadas de las de Espana (89,4%).

La capitalizacion de Ciudad Real ha sido intensa, pero irregu-
lar y mas lenta que la del conjunto de Espana desde mediados de
los ochenta (graficos 5.218 y 5.219), perdiendo peso de manera
casi continuada en el stock de capital neto nacional. Sin embargo,
el ritmo de acumulacién supera a la media espanola en la Gltima
década. Los activos en los que la acumulacién en términos reales
ha sido mas rapida son los de equipo de transportey la maquinaria,
malerial de equipo y otros productos (grafico 5.220). A bastante dis-
tancia aparecen las otras construccionesy las infraestructuras publicas.
En ultimo lugar en cuanto a crecimiento en términos reales se
encuentran las viviendas.

En cambio, en la estructura del capital neto nominal destacan
por su importancia los activos residenciales (viviendas) y las otras

GRAFICO 5.218: Evolucién del capital real. Ciudad Real
(1965 = 100)
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GRAFICO 5.219: Peso del capital nominal de Ciudad Real
con respecto a Espana
(porcentaje)
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construcciones (grafico 5.221 y cuadro 5.96). Ambos representan
actualmente porcentajes situados alrededor del 40%, y conjunta-
mente alcanzan el 85,4%. Cuando se consideran los activos con
mayor desagregacion y se compara su estructura con la media es-
panola (grafico 5.222), la composicion del capital neto de Ciudad
Real se caracteriza por su mayor orientacion hacia los productos
agricolas, las infraestructuras (ferroviarias y viarias) y los activos de
maquinaria, equipo mecanico y productos metalicos. Por debajo
de la media se sittan las viviendasy otro material de transporte.

El crecimiento del capital productivo (servicios del capital) re-
sultante de este proceso de acumulacion ha sido algo mas lento
en Ciudad Real que en el conjunto de Espana, aunque con dife-
rencias entre activos (grafico 5.223). Como consecuencia de lo
anterior, esta provincia pierde peso en el valor de los servicios de

GRAFICO 5.220: Evolucion del capital neto real de los principales
agregados. Ciudad Real
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GRAFICO 5.221: Estructura del capital neto nominal. Ciudad Real
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GRAFICO 5.222: Comparacion de la estructura del capital neto nominal de
Ciudad Real con respecto a Espaiia, 2004
(Espana = 100)
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GRAFICO 5.223: Crecimiento del capital productivo real en Ciudad Real y
Espana. Principales agregados. Tasa media de variacién

(porcentaje)
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capital producidos en Espana en la mayoria de los grupos de acti-
vos durante las dos ultimas décadas, habiéndose situado a princi-

pios del siglo XXI en conjunto, en un porcentaje del total alrededor
del 1,2% (grafico 5.224).
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GRAFICO 5.224: Evolucién del peso territorial en el valor de los servicios
del capital de Espana. Ciudad Real
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En resumen, aunque ha atraido capital, Ciudad Real no des-
taca dentro del conjunto castellano-manchego por el dinamismo
de su acumulacién ni por sus dotaciones, inferiores a las del con-
junto de Castilla-La Mancha y de Espana. La trayectoria de Ciudad
Real parece lastrada por su limitada capacidad de atraer capitales,
sobre todo privados, que se acentia en las ultimas décadas. El
sistema productivo no presenta niveles de productividad dema-
siado bajos, pero sus tasas de paro indican que es de dimension
insuficiente para ocupar a toda la poblacion, lo que incide negati-
vamente en la renta per capita.
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5.8.3. Cuenca

La provincia de Cuenca tenia en 2004 una poblacion de 205.000
habitantes, el 11,1% de la de Castilla-La Mancha. Su extension re-
presenta el 21,6% de la superficie de la region y su produccion el
10,3%. Su participacién en el empleo regional es del 10,6% y en
el capital neto del 10,3% (cuadros 5.97y 5.98).

CUADRO 5.97: Variables econémicas basicas, 2004. Cuenca

En relacion

En relacion con

a:::(l:;:z(s)s con Espaﬁa Castilla-La Mancha
(porcentaje) (porcentaje)

PIB (miles €) 2.891.814 0,3 10,3
Poblacion (hab.) 204.546 0,5 11,1
Superficie (km?) 17.140 3,4 21,6
PIB per capita (miles €) 14,1 72,9 92,9
Densidad de poblacion

(hab./km?) 11,9 14,0 51,3
Ocupados (media anual) 75.900 0,4 10,6
Productividad del trabajo

(€/ocupado) 38.100 81,8 97,2
Tasa de ocupacion (porcentaje) 91,5 102,7 101,1
Tasa de paro (porcentaje) 8,5 77,7 89,5
Capital humano 6.6 777 91.4

(anos de estudios pobl.>16 anos)

Fuente: INE, Ivie y Bancaja.

CUADRO 5.98: Capital. Datos basicos, 2004. Cuenca

En relacion

En relacion con

Miles de € con Espa.ﬁa C&s;lllctia

(porcentaje) (porcentaje)
Capital neto 14.839.336 0,4 10,3
Capital neto per capita 72,5 89,8 92,8
Capital neto por ocupado 195,5 100,7 97,1
Capital neto/km? 866 12,6 47,6
Capital neto/PIB 5,1 123,2 99,9
Capital neto residencial 5.270.153 0,3 8,5
Capital neto en infraestructuras publicas 2.891.683 0,8 15,1
Capital neto sin viviendas ni infraestructuras publicas 6.677.501 0,5 10,5
Capital neto en TIC 260.701 0,4 9,7
Valor de los servicios del capital 702.764 0,5 11,6

Fuente: INE, Fundacion BBVA-Ivie.

La renta por habitante de Cuenca no alcanza actualmente la

media castellano-manchega (92,9%) y esta alejada de la media

espanola (72,9%). La trayectoria demografica y econémica de
la provincia no es claramente dinamica y su tasa de paro esta
situada por debajo de la media espanola y de la media castella-
no-manchega. Las dotaciones de capital neto per capita son algo
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inferiores a los niveles de Castilla-La Mancha (92,8%) y estan mas
alejados de los de Espana (89,8%).

La capitalizaciéon de Cuenca ha sido intensa, pero mas lenta
que en el conjunto de Espana, perdiendo peso de manera casi
continuada en el stock de capital neto nacional desde mediados
de los sesenta (graficos 5.225y 5.226). Los activos en los que la
acumulacién en términos reales ha sido mas rapida son los de
la maquinaria, material de equipo y otros productos 'y los de equipo
de transporte, seguido por olras construcciones y, a cierta distan-
cia, las infraestructuras piiblicas (grafico 5.227). En ultimo lugar
en cuanto a crecimiento en términos reales se encuentran las
viviendas.

En la estructura del capital neto nominal destacan por su
importancia las otras construcciones y los activos residenciales
(viviendas), con un porcentaje conjunto que supera el 89% (grafico
5.228 y cuadro 5.99). Cuando se consideran los activos con mayor

GRAFICO 5.225: Evolucion del capital real. Cuenca
(1965 = 100)
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GRAFICO 5.226: Peso del capital nominal de Cuenca con respecto a Espana
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desagregacion y se compara su estructura con la media espano-
la (grafico 5.229), la composicion del capital neto de Cuenca se
caracteriza por su mayor orientacion hacia los productos de la
agricultura y ganaderia, y las infraestructuras viarias, hidraulicas'y
urbanas. Por debajo de la media se sittan las infraestructuras fe-
rroviarias, los activos de maquinaria y equipo mas relacionados con
las TIC y las viviendas.

El crecimiento del capital productivo (servicios del capital)
resultante de este proceso de acumulacion ha sido bastante mas
lento en Cuenca que en el conjunto de Espana (grafico 5.230).
Esto ha sucedido en todos los agregados de activos considerados
y tanto en el conjunto del periodo 1965-2004, como en la tltima
década. Como consecuencia de lo anterior, esta provincia pierde
peso en el valor de los servicios de capital producidos en Espana,

GRAFICO 5.227: Evolucién del capital neto real de los principales
agregados. Cuenca
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GRAFICO 5.228: Estructura del capital neto nominal. Cuenca
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GRAFICO 5.229: Comparacion de la estructura del capital neto nominal de
Cuenca con respecto a Espaia, 2004
(Espana = 100)
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GRAFICO 5.230: Crecimiento del capital productivo real en Cuencay
Espana. Principales agregados. Tasa media de variacion
(porcentaje)
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en todos los grupos de activos, habiéndose situado a principios
del siglo xX1 en un porcentaje del total que representa el 0,5%
(grafico 5.231).
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GRAFICO 5.231: Evolucién del peso territorial en el valor de los servicios
del capital de Espana. Cuenca

(porcentaje)
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En resumen, aunque ha atraido capital, Cuenca no destaca
dentro del conjunto castellano-manchego por el dinamismo de su
acumulacion ni por sus dotaciones, similares a las del conjunto de
Castilla-La Mancha y de Espana. La trayectoria de la provincia pa-
rece lastrada por su limitada capacidad de atraer capitales, sobre
todo privados, que se acentta en la ultima década. El sistema pro-
ductivo presenta niveles de productividad bajos y los voliimenes
de capital indican que es de dimension insuficiente para generar
empleo y atraer poblaciéon. Todo ello incide negativamente en la
renta per capita.
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5.8.4. Guadalajara

La provincia de Guadalajara tenia en 2004 una poblacion de
194.000 habitantes, el 10,5% de la de Castilla-La Mancha. Su ex-
tension representa el 15,4% de la superficie de la region y su pro-
duccion el 11,6%. Su participaciéon en el empleo regional es del

11,5% y en el capital neto del 15,6% (cuadros 5.100y 5.101).

CUADRO 5.100: Variables econémicas basicas, 2004. Guadalajara

Valores En relacion En relacion con
absolutos con Espana Castilla-La Mancha
u (porcentaje) (porcentaje)

PIB (miles €) 3.260.003 0,4 11,6
Poblacion (hab.) 193.913 0,4 10,5
Superficie (km?) 12.214 2.4 15,4
PIB per capita (miles €) 16,8 86,7 110,5
Densidad de poblacion - o o
(hab./km?) 15,9 18,6 68,2
Ocupados (media anual) 82.625 0,5 11,5
Productividad del trabajo

(€/ocupado) 39.455 84,7 100,6
Tasa de ocupacion (porcentaje) 92,1 103,56 101,8
Tasa de paro (porcentaje) 7,9 71,9 82,8
Capital humano 8.8 103.9 129.3

(anos de estudios pobl.>16 anos)

Fuente: INE, Ivie y Bancaja.

CUADRO 5.101: Capital. Datos basicos, 2004. Guadalajara

. En relacion con
En relacion

. - Castilla-La
Miles de € con Esp@a Mancha

(porcentaje) (porcentaje)
Capital neto 22.597.784 0,6 15,6
Capital neto per capita 116,56 144.,3 149,1
Capital neto por ocupado 273,5 140,9 135,8
Capital neto/km? 1.850 26,8 101,7
Capital neto/PIB 6,9 166,4 135,0
Capital neto residencial 10.408.577 0,6 16,8
Capital neto en infraestructuras publicas 3.487.259 1,0 18,3
Capital neto sin viviendas ni infraestructuras publicas 8.701.948 0,6 18,7
Capital neto en TIC 327.530 0,5 12,2
Valor de los servicios del capital 865.548 0,6 14,1

Fuente: INE, Fundacion BBVA-Ivie.

La renta por habitante de Guadalajara esta por encima de la
media castellano-manchega (110,5%), aunque lejos de la media
espanola (86,7%). La trayectoria demografica y econémica de la
provincia es dinamica, y su tasa de paro esta situada por debajo
de la media espanola y de la media castellano-manchega. Las do-
taciones de capital neto per capita son muy superiores a las de
Castilla-La Mancha (149,1%) y a la media de Espana (144,3%).
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La capitalizacion de Guadalajara ha sido muy intensa, ganando
peso en el stock de capital neto nacional durante las tltimas cuatro
décadas gracias al comportamiento del capital residencial (graficos
5.232 y 5.233). El capital no residencial mantiene su peso en el
conjunto nacional hasta mediados de los ochenta y presenta alti-
bajos a partir de entonces.

Elritmo de acumulacién en términos reales no presenta gran-
des diferencias entre los principales grupos de activos (grafico
5.234), excepto en maquinaria, material de equipo y otros productos.
Los activos relacionados con la construccion (viviendas'y otras
construcciones diferentes a las infraestructuras puiblicas) mantienen
un mayor ritmo de crecimiento acumulado, a la vez que repre-
sentan la mayor parte del capital neto (grafico 5.235 y cuadro
5.102). En efecto, los activos residenciales (viviendas) y las otras
construcciones destacan por su importancia en la estructura del

GRAFICO 5.232: Evolucién del capital real. Guadalajara
(1965 = 100)
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GRAFICO 5.233: Peso del capital nominal de Guadalajara
con respecto a Espana

(porcentaje)
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capital neto nominal. Conjuntamente, estos dos grupos de pro-
ductos de la construccion representan mas del 92%. Cuando se
consideran los activos con mayor desagregacion y se compara su
estructura con la media espanola (grafico 5.236), la composi-
cion del capital neto de Guadalajara se caracteriza por su mayor
orientacion hacia las infraestructuras ferroviarias, hidraulicasy viarias,
y los productos agricolas. Por debajo de la media se sittian las
infraestructuras urbanas, los equipos relacionados con las nuevas
tecnologias y el resto de activos de maquinaria y equipo.

El crecimiento del capital productivo (servicios del capital) re-
sultante de este proceso de acumulacion ha sido similar en Gua-
dalajara que en el conjunto de Espana en el periodo analizado
(grafico 5.237), pero no en la tltima década, debido a la fuerte
caida de la inversion en maquinaria y equipo. Como consecuencia
de lo anterior, esta provincia gana peso en el valor de los servicios de

GRAFICO 5.234: Evolucién del capital neto real de los principales
agregados. Guadalajara
(1964 = 100)
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GRAFICO 5.235: Estructura del capital neto nominal. Guadalajara
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GRAFICO 5.236: Comparacion de la estructura del capital neto nominal

de Guadalajara con respecto a Espaiia, 2004
(Espana = 100)
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GRAFICO 5.237: Crecimiento del capital productivo real en Guadalajara y
Espana. Principales agregados. Tasa media de variacion

(porcentaje)
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capital producidos en Espana en los ochenta pero retrocede en
los Gilltimos anos, habiéndose situado a principios del siglo XX1 en
un porcentaje del total del 0,6% (grafico 5.238).
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GRAFICO 5.238: Evolucién del peso territorial en el valor de los servicios
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En resumen, Guadalajara no destaca dentro del conjunto
castellano-manchego por el dinamismo de su acumulacion de
capital sino por la irregularidad, marcada por la intensa acumu-
lacion de capital del sector energético durante la segunda mitad
de los ochenta. No obstante, Guadalajara posee una renta per
capita superior a la media de la region —aunque no a la media
espanola— apoyandose en una elevada dotacion de capital por
ocupado y una productividad alrededor de la media.
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5.8.5. Toledo

La provincia de Toledo tenia en 2004 una poblacién de 578.000
habitantes, el 31,3% de la de Castilla-La Mancha. Su extension
representa el 19,3% de la superficie de la region y su produccion
el 31,9%. Su participacion en el empleo regional es del 31,8% y
en el capital neto del 32,0% (cuadros 5.103 y 5.104). Se trata, por
tanto de la provincia con mayor peso econdémico de la region,
aunque su dimension sea pequena en términos absolutos.

CUADRO 5.103: Variables econémicas basicas, 2004. Toledo

Valores En relacion En relacion con
bsolut con Espaia Castilla-La Mancha
absolutos (porcentaje) (porcentaje)
PIB (miles €) 8.981.409 1,1 31,9
Poblacion (hab.) 578.060 1,3 31,3
Superficie (km?) 15.370 3,0 19,3
PIB per capita (miles €) 15,5 80,2 102,1
Densidad de poblacion
(hab./km?) 37,6 44,1 161,6
Ocupados (media anual) 228.350 1,3 31,8
Productividad del trabajo
(€/ocupado) 39.332 84,4 100,3
Tasa de ocupacion (porcentaje) 89,6 100,6 99,0
Tasa de paro (porcentaje) 10,4 94,8 109,1
Capital humano 6.9 80.5 94,7

(anos de estudios pobl.>16 anos)

Fuente: INE, Ivie y Bancaja.

CUADRO 5.104: Capital. Datos basicos, 2004. Toledo

.. En relaciéon con
En relacion

. - Castilla-La
Miles de € con Esp@a Mancha

(porcentaje) (porcentaje)
Capital neto 46.247.288 1,3 32,0
Capital neto per capita 80,0 99,1 102,4
Capital neto por ocupado 202,56 104,3 100,6
Capital neto/km? 3.009 43,6 165,5
Capital neto/PIB 5,1 123,6 100,3
Capital neto residencial 21.503.223 1,3 34,6
Capital neto en infraestructuras publicas 4.695.110 1,3 24,6
Capital neto sin viviendas ni infraestructuras publicas 20.048.956 1,4 31,7
Capital neto en TIC 804.518 1,1 30,0
Valor de los servicios del capital 1.784.618 1,2 29,1

Fuente: INE, Fundacion BBVA-Ivie.

La renta por habitante de Toledo esta proxima actualmente a la
media castellano-manchega aunque alejada de la media espanola
(80,2%). La trayectoria demografica y econémica de la provin-
cia es dinamica y su tasa de paro esta situada ligeramente por
debajo de la media espanola (94,8%) y es algo superior a la
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media castellano-manchega. Las dotaciones de capital neto por
habitante se encuentran entre los niveles de Castilla-La Mancha
(102,4%) y de Espana (99,1%).

La capitalizacion de Toledo ha sido muy intensa, mas rapida
que en el conjunto de Espana, ganando peso de manera casi
continuada en el stock de capital neto nacional (graficos 5.239 y
5.240). Los activos en los que la acumulacion en términos reales
ha sido mas rapida son los de maquinaria, material de equipo y otros
productosy los de otras construcciones, seguidos de cerca por los de
equipo de transporte (grafico 5.241). A cierta distancia aparecen
las infraestructuras piiblicasy las viviendas, mucho mas dinamicas
que en otros lugares.

En la estructura del capital neto nominal destacan por su im-
portancia los activos residenciales (viviendas) y otras construcciones,

GRAFICO 5.239: Evolucion del capital real. Toledo
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GRAFICO 5.240: Peso del capital nominal de Toledo con respecto a Espana
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ambos con porcentajes superiores al 40% (grafico 5.242 y cuadro
5.105). Conjuntamente su peso supera el 89%. Cuando se consi-
deran los activos con mayor desagregacion y se compara su estruc-
tura con la media espanola (grafico 5.243), la composicion del
capital neto de Toledo se caracteriza sobre todo por su mayor
orientacion hacia los capitales agricolas y algunas infraestructuras
(viarias e hidraulicas). Por debajo de la media se sittan las infraes-
tructuras urbanasy ferroviarias, los activos de otro material de transporte
y los activos de maquinaria y equipo (en especial los activos TIC).

El crecimiento del capital productivo (servicios del capital) re-
sultante de este proceso de acumulacion ha sido mas rapido en
Toledo que en el conjunto de Espana (grafico 5.244). Esto ha su-
cedido en casi todos los agregados de activos considerados, tanto
en el conjunto del periodo 1965-2004, como en la tltima década.
Las excepciones son las infraestructuras publicas durante todo el

GRAFICO 5.241: Evolucién del capital neto real de los principales
agregados. Toledo
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GRAFICO 5.242: Estructura del capital neto nominal. Toledo
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GRAFICO 5.243: Comparacion de la estructura del capital neto nominal de
Toledo con respecto a Espana, 2004
(Espana = 100)
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GRAFICO 5.244: Crecimiento del capital productivo real en Toledo y
Espana. Principales agregados. Tasa media de variacién
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periodo y la maquinaria en la época mas reciente. Como conse-
cuencia de lo anterior, esta provincia gana peso en el valor de los
servicios de capital producidos en Espana, en todos los grupos de
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GRAFICO 5.245: Evolucién del peso territorial en el valor de los servicios
del capital de Espana. Toledo

(porcentaje)
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activos, habiéndose situado a principios del siglo XX1 en un por-
centaje del total del 1,3% (grafico 5.245).

En resumen, Toledo destaca dentro del conjunto castellano-
manchego por el dinamismo de su acumulacion. Sus dotaciones
por habitante y por ocupado son similares a las del conjunto de
Castilla-La Mancha y de Espana. La trayectoria de Toledo parece
impulsada por su capacidad de atraer capitales, sobre todo priva-
dos, que se mantiene en la Gltima década. El sistema productivo
no presenta niveles de productividad demasiado elevados, debido
a su especializacion. Sus tasas de paro indican que es de dimen-
sion insuficiente para ocupar a toda la poblacioén, lo que incide
negativamente en la renta per capita.
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5.9. Cataluna

Con 6,8 millones de habitantes en 2004, que representan el 15,8%
de la poblacién espanola, Cataluna produce el 18,8% del PIB,
alcanzando una renta per capita que representa el 119,3% de la
media nacional. En la region se localiza el 17,3% del empleo espanol
y el 18,2% del capital neto (cuadros 5.106y 5.107).

CUADRO 5.106: Variables econémicas basicas, 2004. Cataluna

Valores absolutos En relacién con Espana

(porcentaje)

PIB (miles €) 157.617.780 18,8
Poblacion (hab.) 6.813.319 15,8
Superficie (km?) 32.114 6,3
PIB per capita (miles €) 23,1 119,3
Densidad de poblacién (hab./km?) 212,2 248,5
Ocupados (media anual) 3.106.450 17,3
Productividad del trabajo (€/ocupado) 50.739 108,9
Tasa de ocupacion (porcentaje) 90,3 101,4
Tasa de paro (porcentaje) 9,7 88,4
Capital humano (anos de estudios pobl.>16 anos) 8,8 103,3
Fuente: INE, Ivie y Bancaja.

CUADRO 5.107: Capital. Datos basicos, 2004. Cataluna

Miles de € En relacion con Espana
(porcentaje)

Capital neto 634.348.811 18,2
Capital neto per capita 93,1 115,3
Capital neto por ocupado 204,2 105,2
Capital neto/km? 19.753 286,5
Capital neto/PIB 4,0 96,6
Capital neto residencial 322.375.935 18,8
Capital neto en infraestructuras publicas 49.257.008 13,6
Capital neto sin viviendas ni infraestructuras publicas 262.715.869 18,6
Capital neto en TIC 12.982.529 18,4
Valor de los servicios del capital 25.046.009 17,1

Fuente: INE, Fundacion BBVA-Ivie.

La capitalizacion de Cataluna es superior a la media nacional si
se consideran como referencias la poblacion y la ocupacion. Si se
considera la superficie, las dotaciones son todavia mas altas, dada
la reducida extension de la region y su elevada densidad de pobla-
ciéon. En cuanto a la relacién capital/producto, es algo inferior a
la media espanola.

Sus dotaciones de capital son algo mayores —seguramente por
la combinacion de dinamica urbana y especializacion turistica—
en el caso de las viviendas (18,8%). En cambio, su peso es bastante
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inferior en las infraestructuras publicas, que alcanzan un peso en el
conjunto espanol del 13,6%. En el capital privado no residencial
la cuota que representa Cataluna supera el 18%.

Las mejoras en las dotaciones de capital de Cataluna en los
altimos cuarenta anos han sido sustanciales (grafico 5.246), mul-
tiplicandose su capital neto en términos reales por 5,9 y el capi-
tal productivo por 10. Sin embargo, la intensidad de las mejoras
no ha sido superior a la de otras regiones espanolas, y la partici-
pacion en el conjunto espanol ha empeorado ligeramente en el
capital no residencial y mas en el capital neto total (que incluye
las viviendas), en el que la cuota catalana lleg6 a superar el 21% a
finales de los anos setenta (grafico 5.247).

Los activos en los que el crecimiento del capital neto en tér-
minos reales ha sido mayor son los de otras construccionesy los de
maquinaria, material de equipo y otros productos (grafico 5.248). Por
debajo de ambos crecen las infraestructuras priblicasy los activos de

GRAFICO 5.246: Evolucion del capital real. Cataluna
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GRAFICO 5.247: Peso del capital nominal de Cataluna con respecto a Espana
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equipo de transporte, siendo muy inferior el ritmo de las viviendas.
De todos modos, la orientacion del capital catalan hacia los acti-
vos del sector de la construccion, viviendas y otras construcciones,
es muy intensa, sobre todo las primeras (grafico 5.249 y cuadro
5.108). A pesar de que las viviendas crecen menos en términos
reales, la mayor parte del gasto en bienes de capital se concentra
en estos activos mas tradicionales. Ademas, como sucede en otros
territorios pero con mayor intensidad en Cataluna debido al ma-
yor crecimiento de los precios de la vivienda, su peso en el valor
del capital localizado en la region se mantiene por encima del
50%. Cuando se suma al de otras construcciones alcanza el 88% del
total, un porcentaje similar al de Espana.

Si se considera la composicion del capital por tipos de ac-
tivos con mayor detalle y se compara con la del conjunto de
Espana (grafico 5.250), en el caso catalan se observa que la es-

GRAFICO 5.248: Evolucién del capital neto real de los principales
agregados. Cataluna
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GRAFICO 5.249: Estructura del capital neto nominal. Cataluna
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GRAFICO 5.250: Comparacién de la estructura del capital neto nominal
de Cataluna con respecto a Espana, 2004
(Espana = 100)
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GRAFICO 5.251: Crecimiento del capital productivo real en Cataluna y
Espana. Principales agregados. Tasa media de variacién
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tructura del stock esta mas orientada hacia la maquinaria y equipo
(entre ellos los activos TIC) y hacia las viviendas. En cambio, los
menores pesos relativos los presentan los productos agricolas y
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GRAFICO 5.252: Evolucién del peso territorial en el valor de los servicios
del capital de Espana. Cataluna
(porcentaje)
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las distintas infraestructuras: hidraulicas, aeroportuarias, viarias, urba-
nasy portuarias.

Como sucede en el resto de Espana, los activos TIC destacan
por su fuerte ritmo de crecimiento, pero debe tenerse en cuenta
que el punto de partida de esas dotaciones era muy bajo. El cre-
cimiento del capital en TIC en esta region se sitia en la media
espanolay su peso en el capital neto catalan no supera el 2% pro-
medio de Espana.

El crecimiento del capital productivo (servicios del capital) locali-
zado en Cataluna ha sido igual que el del capital neto (capital riqueza)
no residencial. Los servicios del capital generados en la region repre-
sentan aproximadamente el 18% de los que se producen en Espana.
Estos porcentajes son estables en casi todos los activos, excepto en
equipo de transporte, y resultan similares al peso econémico de Cataluna,
aunque superiores a su dimensién demografica, como corresponde
a una economia mas desarrollada (graficos 5.251 y 5.252).

En sintesis, las dotaciones de capital de Cataluna han mejorado
como las del resto de Espana, pero su ritmo de acumulacion no
ha sido mayor que la media, a pesar de su superior capitalizacion
de partida. La estructura de sus dotaciones de capital refleja una
mayor capacidad de atraccién de capital privado que publico. En
lo primero se ha basado la evolucion de la dimensién econémica
de la region, su capacidad de generar empleo y atraer poblacion.
Sus superiores niveles de renta por habitante se derivan de sus me-
jores niveles de productividad y las mayores tasas de ocupacion, a
las que contribuyen las mas abundantes dotaciones de capital.
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5.9.1. Barcelona

La provincia de Barcelona tenia en 2004 una poblacién de 5,1
millones de habitantes, el 75,1% de la de Cataluna. Su extension
representa el 24,1% de la superficie de la region y su produccion
el 74,5%. Su participacion en el empleo regional es del 73,8% y
en el capital neto 71,0% (cuadros 5.109 y 5.110).

CUADRO 5.109: Variables econémicas basicas, 2004. Barcelona

En relacion En relacion con
Valores - -
con Espana Cataluna
absolutos . .
(porcentaje) (porcentaje)
PIB (miles €) 117.354.865 14,0 74,5
Poblacion (hab.) 5.117.885 11,8 75,1
Superficie (km?) 7.728 1,5 24,1
PIB per capita (miles €) 22,9 118,3 99,1
Densidad de poblacion . B
(hab./km?) 662,3 775,7 312,1
Ocupados (media anual) 2.292.800 12,8 73,8
Productividad del trabajo &
(€/ocupado) 51.184 109,9 100,9
Tasa de ocupacion (porcentaje) 89,6 100,7 99,3
Tasa de paro (porcentaje) 10,4 94,5 106,9
Capital humano 8.9 104.1 100.8

(anos de estudios pobl.>16 anos)

Fuente: INE, Ivie y Bancaja.

CUADRO 5.110: Capital. Datos basicos, 2004. Barcelona

En relacion  En relacion con

Miles de € con Espana Cataluna

(porcentaje) (porcentaje)
Capital neto 450.222.643 12,9 71,0
Capital neto per capita 88,0 108,9 94,5
Capital neto por ocupado 196,4 101,1 96,2
Capital neto/km? 58.259 844,9 294.9
Capital neto/PIB 3,8 92,1 95,3
Capital neto residencial 227.828.391 13,3 70,7
Capital neto en infraestructuras publicas 29.317.141 8,1 59,5
Capital neto sin viviendas ni infraestructuras publicas 193.077.111 13,7 73,5
Capital neto en TIC 9.817.421 13,9 75,6
Valor de los servicios del capital 18.094.482 12,3 72,2

Fuente: INE, Fundacion BBVA-Ivie.

Larenta por habitante de Barcelona es similar a la media catalana,
lo que no es sorprendente dado su peso en la region, y superior
a la espanola (118,3%). La trayectoria demografica y econémica
de la provincia es dinamica en el conjunto del periodo, aunque
no tanto en la ultima década. Su tasa de paro esta situada algo
por debajo de la media espanola (94,5%) y por encima de la de
Cataluna (106,9%). Las dotaciones de capital neto per capita no
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alcanzan los niveles medios de Cataluna (94,5%) pero estan por
encima de los de Espana (108,9%).

La capitalizacion de Barcelona ha sido intensa pero irregular,
sobre todo cuando se compara su trayectoria con la de Espana
(graficos 5.253 y 5.254). Asi, crecié mas rapidamente hasta finales
de los setenta para perder peso posteriormente, sobre todo en el
capital residencial. Los activos en los que la acumulacién en tér-
minos reales ha sido mas rapida son los de otras construccionesy los
de maquinaria, material de equipo y otros productos (grafico 5.255).
Les siguen a cierta distancia las infraestructuras publicas y los acti-
vos de equipo de transporte. Por ultimo, el ritmo de crecimiento del
capital residencial ha sido el menor de todos, avanzando a una
velocidad muy inferior.

En cambio, en la estructura del capital neto nominal desta-
can por su importancia los activos residenciales (viviendas) con un
peso en el total superior al 50% (grafico 5.256 y cuadro 5.111).

GRAFICO 5.253: Evolucién del capital real. Barcelona
(1965 = 100)
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GRAFICO 5.254: Peso del capital nominal de Barcelona
con respecto a Espana

(porcentaje)
18%
16%
14%
10% I Y Y IO N
1964 1967 1970 1973 1976 1979 1982 1985 1988 1991 1994 1997 2000 2004
— CQCapitalneto ~ meeeee Capital productivo

Capital neto no residencial



[ 374 ] EL s70CK Y LOS SERVICIOS DEL CAPITAL EN ESPANA...

Las otras construcciones también representan un alto porcentaje y
conjuntamente con las viviendas alcanzan el 87,5%. Cuando se
consideran los activos con mayor desagregacion y se compara su
estructura con la media espanola (grafico 5.257), la composicion
del capital neto de Barcelona se caracteriza por su mayor orien-
tacion hacia la mayoria de la maquinaria y equipo (incluidos los
relacionados con las TIC) y las viviendas. Por debajo, todas las
infraestructuras (aeroportuarias, portuarias, hidraulicas, ferroviariasy
viarias) y los productos agricolas.

El crecimiento del capital productivo (servicios del capital) re-
sultante de este proceso de acumulacion ha sido mas rapido en
Barcelona que en el conjunto de Espana (grafico 5.258). Esto ha
sucedido en casi todos los agregados de activos considerados y
tanto en el conjunto del periodo 1965-2004 (con la excepcion de
los activos de equipo de transportey TIC), como en la Gltima década

GRAFICO 5.255: Evolucién del capital neto real de los principales
agregados. Barcelona
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GRAFICO 5.256: Estructura del capital neto nominal. Barcelona
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GRAFICO 5.257: Comparacion de la estructura del capital neto nominal de
Barcelona con respecto a Espana, 2004
(Espana = 100)
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GRAFICO 5.258: Crecimiento del capital productivo real en Barcelonay
Espana. Principales agregados. Tasa media de variacién

(porcentaje)
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(con la excepcion de las infraestructuras publicas y TIC). El peso
de la provincia en el valor de los servicios de capital producidos
en Espana ha oscilado en todos los grupos de activos, habiéndose
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GRAFICO 5.259: Evolucién del peso territorial en el valor de los servicios
del capital de Espana. Barcelona

(porcentaje)
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situado a principios del siglo XX1 en un porcentaje del total del
12,9% (grafico 5.259).

En resumen, Barcelona, la segunda provincia espanola en
dimension, determina por su volumen la mayor parte del com-
portamiento de Cataluna. En el punto de partida esta provincia
estaba mas capitalizada que el resto, pero el dinamismo de su
acumulacion de capital ha tenido altibajos. No obstante, sus do-
taciones de capital por habitante actuales superan las espanolas
y surenta per capita también. Sus actividades productivas se apo-
yan en una relacién capital/trabajo similar a la media y una pro-
ductividad algo superior. Esta provincia, de gran tamano en el
conjunto espanol, muestra una clara capacidad de actuar como
nucleo que atrae capital y poblacién, y genera empleo, pero no
gana peso en el total nacional en la altima década.
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5.9.2. Girona

La provincia de Girona tenia en 2004 una poblacién de 636.000
habitantes, el 9,3% de la de Cataluna. Su extension representa el
18,4% de la superficie de la region y su produccion el 9,3%. Su
participacion en el empleo regional es del 10,5% y en el capital
neto del 11,0% (cuadros 5.112y 5.113).

CUADRO 5.112: Variables econdomicas basicas, 2004. Girona

En relacion En relacion con
Valores - -
con Espana Cataluna
absolutos . .
(porcentaje) (porcentaje)
PIB (miles €) 14.720.936 1,8 9,3
Poblacion (hab.) 636.198 1,5 9,3
Superficie (km?) 5.910 1,2 18,4
PIB per capita (miles €) 23,1 119,4 100,0
Densidad de poblacion . N
(hab./km?) 107,6 126,1 50,7
Ocupados (media anual) 324.900 1,8 10,5
Productividad del trabajo B
(€/ocupado) 45.309 97,2 89,3
Tasa de ocupacion (porcentaje) 91,5 102,8 101,3
Tasa de paro (porcentaje) 8,5 77,4 87,6
Capital humano 9.1 106.6 108.9

(anos de estudios pobl.>16 anos)

Fuente: INE, Ivie y Bancaja.

CUADRO 5.113: Capital. Datos basicos, 2004. Girona

En relacion  En relacion con

Miles de € con Espana Cataluna

(porcentaje) (porcentaje)
Capital neto 69.510.607 2,0 11,0
Capital neto per capita 109,3 135,3 117,4
Capital neto por ocupado 213,9 110,2 104,8
Capital neto/km? 11.762 170,6 59,5
Capital neto/PIB 4,7 113,3 117,3
Capital neto residencial 39.777.571 2,3 12,3
Capital neto en infraestructuras publicas 4.871.705 1,3 9,9
Capital neto sin viviendas ni infraestructuras publicas 24.861.331 1,8 9,5
Capital neto en TIC 1.121.626 1,6 8,6
Valor de los servicios del capital 2.364.851 1,6 9,4

Fuente: INE, Fundacion BBVA-Ivie.

La renta por habitante de Girona iguala la media catalana y
es superior a la espanola (119,4%). La trayectoria demografica
y economica de la provincia es muy dinamica y su tasa de paro
esta situada por debajo de la media espanola (77,4%) y de la de
Cataluna (87,6%). Las dotaciones de capital neto per capita su-
peran los niveles medios de Cataluna (117,4%) y estan muy por
encima de los de Espana (135,3%).
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La capitalizacion de Girona ha sido intensa y, aunque irre-
gular, casi siempre mas rapida que en la del conjunto de Espa-
na (graficos 5.260y 5.261), ganando peso en el stock de capital
neto nacional hasta principios de los anos noventa. Los acti-
vos en los que la acumulacién en términos reales ha sido mas
rapida son los de otras construcciones y maquinaria, material de
equipo y otros productos, seguidos del capital residencial y los de
equipo de transporte (grafico 5.262). El menor ritmo de creci-
miento lo presentan las infraestructuras publicas. Cabe resenar
el ritmo de crecimiento real de las viviendas, muy importante
si tenemos en cuenta el volumen que representan.

En la estructura del capital neto nominal destacan por su im-
portancia los activos residenciales (viviendas), con un peso supe-
rior al 57% (grafico 5.263 y cuadro 5.114). Las otras construcciones
representan otro tercio del total y ambos grupos de activos repre-
sentan conjuntamente el 90,2% del capital. Cuando se consideran

GRAFICO 5.260: Evolucién del capital real. Girona
(1965 = 100)

1.200

900 -

600 ——

300

0 | | | | | | | | | | | |
1965 1968 1971 1974 1977 1980 1983 1986 1989 1992 1995 1998 2001 2004

— Capital netoreal ~ mmeeee Capital productivo real
Capital neto real no residencial

GRAFICO 5.261: Peso del capital nominal de Girona con respecto a Espana
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los activos con mayor desagregacion y se compara su estructura
con la media espanola (grafico 5.264), la composicion del capital
neto de Girona se caracteriza por su mayor orientacion hacia los
activos residenciales debido a la importancia de su especializacion
turistica. Por debajo de la media se sitiian todos los demas activos,
pero sobre todo las infraestructuras urbanas, hidraulicas, aeroportuarias,
portuarias, ferroviariasy los activos TIC.

El crecimiento del capital productivo total (servicios del capi-
tal) resultante de este proceso de acumulacion ha sido parecido
en Gironay en el conjunto de Espana aunque con diferencias en
los distintos agregados de activos considerados (grafico 5.265).
El peso de la provincia en el valor de los servicios de capital pro-

GRAFICO 5.262: Evolucion del capital neto real de los principales
agregados. Girona
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GRAFICO 5.263: Estructura del capital neto nominal. Girona
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GRAFICO 5.264: Comparacion de la estructura del capital neto nominal
de Girona con respecto a Espana, 2004
(Espana = 100)
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GRAFICO 5.265: Crecimiento del capital productivo real en Gironay
Espana. Principales agregados. Tasa media de variacién

(porcentaje)
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ducidos en Espana no presenta grandes alteraciones, habiéndose

situado a principios del siglo XX1 en un porcentaje del total del
1,7% (grafico 5.266).
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GRAFICO 5.266: Evolucién del peso territorial en el valor de los servicios
del capital de Espana. Girona

(porcentaje)
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En resumen, el dinamismo en la acumulacion de capital de
Girona es superior al del conjunto de la regiéon y de Espana.
Girona supera en renta per capita la media espanola e iguala la
catalana, apoyandose en una mayor relacion capital/producto
y una baja tasa de paro. Aunque no esta especializada en acti-
vidades de productividad alta, el nivel de esta variable supera
la media de la region y casi iguala a la espanola. Esta provincia,
de tamano intermedio en el conjunto espanol, muestra en su
trayectoria una clara capacidad de actuar como ntcleo que atrae
capital y poblacién, y genera empleo, ganando peso en el capital
neto total de Espana sobre todo gracias a la concentracion de
capital residencial. Sin embargo este modelo de capitalizacion
parece haber estabilizado su ritmo de crecimiento en las dos ul-
timas décadas.
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5.9.3. Lleida

La provincia de Lleida tenia en 2004 una poblacion de 385.000
habitantes, el 5,7% de la de Cataluna. Su extension representa el
37,9% de la superficie de la regién y su produccion el 6,0%. Su
participacion en el empleo regional es del 5,6% y en el capital
neto del 5,7% (cuadros 5.115y 5.116).

CUADRO 5.115: Variables econémicas basicas, 2004. Lleida

En relacion En relacion con
Valores - -
con Espana Cataluna
absolutos . .
(porcentaje) (porcentaje)
PIB (miles €) 9.386.485 1,1 6,0
Poblacion (hab.) 385.092 0,9 5,7
Superficie (km?) 12.173 2,4 37,9
PIB per capita (miles €) 24,4 125,8 105,4
Densidad de poblacion -
(hab./km?) 31,6 37,1 14,9
Ocupados (media anual) 173.225 1,0 5,6
Productividad del trabajo . .
(€/ocupado) 54.187 116,3 106,8
Tasa de ocupacion (porcentaje) 95,3 107,0 105,5
Tasa de paro (porcentaje) 4,7 43,0 48,6
Capital humano 8.2 96,6 935

(anos de estudios pobl.>16 anos)

Fuente: INE, Ivie y Bancaja.

CUADRO 5.116: Capital. Datos basicos, 2004. Lleida

En relacion  En relaciéon con

Miles de € con Espana Cataluna

(porcentaje) (porcentaje)
Capital neto 35.994.339 1,0 5,7
Capital neto per capita 93,5 115,7 100,4
Capital neto por ocupado 207,8 107,0 101,8
Capital neto/km? 2.957 42,9 15,0
Capital neto/PIB 3,8 92,0 95,3
Capital neto residencial 14.415.313 0,8 4.5
Capital neto en infraestructuras publicas 6.657.058 1,8 13,5
Capital neto sin viviendas ni infraestructuras publicas 14.921.969 1,1 5,7
Capital neto en TIC 654.716 0,9 5,0
Valor de los servicios del capital 1.568.933 1,1 6,3

Fuente: INE, Fundacion BBVA-Ivie.

La renta por habitante de Lleida supera la media catalana
(105,4%) y la espanola (125,8%). La trayectoria demografica y
econdmica de la provincia crece por encima de la media espanola
y su tasa de paro esta situada muy por debajo de la media espanola
(43,0%) y de la de Cataluna (48,6%). Las dotaciones de capital
neto per capita se encuentran en los niveles medios de Cataluna,
pero estan por encima de los de Espana (115,7%).
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La capitalizacion de Lleida ha sido intensa, pero hasta hace dos
décadas, casi siempre mas lenta que la del conjunto de Espana en
cuanto al capital no residencial se refiere (graficos 5.267 y 5.268).
Sin embargo, el activo viviendas (que partia de niveles bajos) ha
ganado peso relativo en el conjunto espanol con altibajos desde
principios de los anos ochenta, coadyuvando a la recuperacion del
peso que el capital leridano representa en el stock de capital neto
nacional durante los altimos anos. Los activos en los que la acumu-
lacion en términos reales ha sido mas rapida son los de equipo de
transporte, 1as otras construcciones y la maquinaria, material de equipo y
otros productos (grafico 5.269) . Las infraestructuras priiblicas han crecido
mas lentamente, aunque en los tltimos anos su ritmo se acelera. El
crecimiento del capital residencial ha sido el menor.

En cambio, en la estructura del capital neto nominal desta-
can por su importancia los activos residenciales (viviendas) y sobre

GRAFICO 5.267: Evolucion del capital real. Lleida
(1965 = 100)
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GRAFICO 5.268: Peso del capital nominal de Lleida con respecto a Espana
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todo las otras construcciones (grafico 5.270 y cuadro 5.117). Ambos
representan conjuntamente casi el 89%. Cuando se consideran
los activos con mayor desagregacion y se compara su estructura
con la media espanola (grafico 5.271), la composicién del capital
neto de Lleida se caracteriza por su mayor orientacion hacia los
activos agricolas y ganaderos y algunas infraestructuras (hidraulicas,
viarias'y ferroviarias). Por debajo de la media se sittian las infraes-
tructuras urbanasy las viviendas.

El crecimiento del capital productivo (servicios del capital) re-
sultante de este proceso de acumulacién ha sido mas lento en Lleida
que en el conjunto de Espana (grafico 5.272). Esto ha sucedido
en todos los agregados de activos considerados en el conjunto del
periodo 1965-2004. En la altima década, en cambio, el crecimiento
es superior a la media en otras construcciones e infraestructuras publicas.

GRAFICO 5.269: Evolucion del capital neto real de los principales
agregados. Lleida
(1964 = 100)
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GRAFICO 5.270: Estructura del capital neto nominal. Lleida
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GRAFICO 5.271: Comparacion de la estructura del capital neto nominal de
Lleida con respecto a Espana, 2004
(Espana = 100)
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GRAFICO 5.272: Crecimiento del capital productivo real en Lleida y
Espana. Principales agregados. Tasa media de variacién
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El peso de la provincia en el valor de los servicios de capital pro-
ducidos en Espana es decreciente en todos los grupos de activos
en la primera parte del periodo, habiéndose situado a principios
del siglo xx1 en un porcentaje del total del 1,1% (grafico 5.273).
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GRAFICO 5.273: Evolucién del peso territorial en el valor de los servicios
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En resumen, Lleida no destaca dentro del conjunto catalan

por su volumen ni por el dinamismo de su acumulacién de ca-

pital, pero mantiene en las Gltimas dos décadas una evolucion

similar a la del conjunto de Espana. Lleida supera en renta per

capita la media espanola, con una baja tasa de paro. Aunque no
esta especializada en actividades de productividad alta, el nivel de

esta variable supera la media de la region y la espanola. Esta pro-

vincia, de tamano intermedio en el conjunto espanol, muestra en

su trayectoria capacidad de actuar como nucleo que atrae capital

y poblacion, y genera empleo, aunque no gana peso en el total

nacional.



EL STOCK DE CAPITAL DE LAS COMUNIDADES AUTONOMAS Y SUS PROVINCIAS [ 389 |

5.9.4. Tarragona

La provincia de Tarragona tenia en 2004 una poblacién de 674.000

habitantes, el 9,9% de la de Cataluna. Su extension representa el

19,6% de la superficie de la regién y su produccion el 10,2%. Su
participacion en el empleo regional es del 10,2% y en el capital

neto del 12,4% (cuadros 5.118 y 5.119).

CUADRO 5.118: Variables econémicas basicas, 2004. Tarragona

Valores En relacion En relacion con
absolutos con Espana Cataluna
(porcentaje) (porcentaje)

PIB (miles €) 16.155.494 10,2
Poblacion (hab.) 674.144 9,9
Superficie (km?) 6.303 19,6
PIB per capita (miles €) 24,0 123,6 103,6
Densidad de poblacion
(hab./km?) 107,0 125,3 50,4
Ocupados (media anual) 315.525 10,2
Productividad del trabajo 1 onc
(€/ocupado) 51.202 109,9 100,9
Tasa de ocupacion (porcentaje) 91,4 10 101,2
Tasa de paro (porcentaje) 8,6 78,4 88,7
Capital humano 8.4 98.9 95,1

(anos de estudios pobl.>16 anos)

Fuente: INE, Ivie y Bancaja.

CUADRO 5.119: Capital. Datos basicos, 2004. Tarragona

En relacion

En relaciéon con

Miles de € con Espana Cataluna

(porcentaje) (porcentaje)
Capital neto 78.621.222 2,3 12,4
Capital neto per capita 116,6 144,4 125,3
Capital neto por ocupado 249,2 128,3 122,0
Capital neto/km? 12.474 180,9 63,1
Capital neto/PIB 4,9 116,8 120,9
Capital neto residencial 40.354.660 2,4 12,5
Capital neto en infraestructuras publicas 8.411.105 2,3 17,1
Capital neto sin viviendas ni infraestructuras publicas 29.855.457 2,1 11,4
Capital neto en TIC 1.388.767 2,0 10,7
Valor de los servicios del capital 3.017.743 2,1 12,0

Fuente: INE, Fundacion BBVA-Ivie.

Larenta por habitante de Tarragona se sitia ligeramente por en-

cima de la media catalana (103,6%), y esta todavia mas alejada de la

media espanola (123,6%). La trayectoria demografica y econémica

de la provincia es muy dinamica, y su tasa de paro esta situada algo
por debajo de la media catalana (88,7%) y espanola (78,4%). Las
dotaciones de capital neto per capita superan ampliamente los ni-
veles de Cataluna (125,3%) y mas todavia los de Espana (144,4%).
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La capitalizacion de Tarragona ha sido muy intensa, mas rapida
que en el conjunto de Espana, ganando peso de manera continua-
da en el stock de capital neto nacional hasta finales de los ochenta,
pero perdiéndolo a partir de ese momento, aunque se atisba cierta
recuperacion en el tltimo lustro gracias a la evolucion de la vivienda
(graficos 5.274 y 5.275). En esa evolucion ha tenido gran importan-
cia la concentracion en la provincia tanto de actividades industriales
como de nucleos turisticos, que han impulsado la localizacién de
inversiones residenciales. Los ritmos de acumulaciéon en términos
reales de los distintos grupos de activos son mas dispares que en
otros territorios (grafico 5.276). Los niveles mas elevados correspon-
den a los activos de maquinaria, material de equipo y otros productosy las
otras construcciones. A cierta distancia evolucionan las infraestructuras
publicas, siendo las viviendas las que, pese a todo, crecen menos en
términos reales, junto con los activos de equipo de transporte.

GRAFICO 5.274: Evolucion del capital real. Tarragona
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GRAFICO 5.275: Peso del capital nominal de Tarragona
con respecto a Espana

(porcentaje)
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En cambio, en la estructura del capital neto nominal destacan
por su enorme importancia los activos residenciales (viviendas),
que representan mas del 51% del capital de la provincia (grafico
5.277 y cuadro 5.120). Los activos de otras construcciones también
representan un alto porcentaje y los dos agregados de productos de
la construccion, conjuntamente, se aproximan al 89%. Cuando se
consideran los activos con mayor desagregacion y se compara su
estructura con la media espanola (grafico 5.278), la composicion
del capital neto de Tarragona se caracteriza por su mayor orien-
tacion hacia las infraestructuras portuarias, ferroviariasy viarias, los
productos metalicosy equipo mecanico, y las viviendas. Por debajo de la
media se sitian todos los demas activos, destacando las infraestructuras
hidraulicas, urbanasy aeroportuariasy diversos activos de maquinaria

y equipo.

GRAFICO 5.276: Evolucién del capital neto real de los principales
agregados. Tarragona
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GRAFICO 5.277: Estructura del capital neto nominal. Tarragona
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GRAFICO 5.278: Comparacion de la estructura del capital neto nominal
de Tarragona con respecto a Espana, 2004
(Espana = 100)
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GRAFICO 5.279: Crecimiento del capital productivo real en Tarragonay
Espana. Principales agregados. Tasa media de variacién
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El crecimiento del capital productivo (servicios del capital)
resultante de este proceso de acumulacién ha sido mas rapido
en Tarragona que en el conjunto de Espana (grafico 5.279). Esto
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GRAFICO 5.280: Evolucién del peso territorial en el valor de los servicios
del capital de Espana. Tarragona
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ha sucedido en todos los agregados de activos considerados en el
conjunto del periodo 1965-2004, excepto en equipo de transporte.
Como consecuencia de lo anterior, esta provincia gana peso en el
valor de los servicios de capital producidos en Espana, en todos
los grupos de activos hasta principios de los noventa. Desde en-
tonces se ha frenado su avance, habiéndose situado a principios
del siglo xx1 en un porcentaje del total del 2,2%, tras mas de una
década de descenso continuado (grafico 5.280).

En resumen, Tarragona es una provincia de tamano intermedio
que ha destacado dentro del conjunto catalan por el dinamismo
de su acumulaciéon de capital, mayor que el del conjunto de Ca-
taluna y de Espana. Su capacidad de atraer capital, sobre todo
hacia los activos residenciales, ha ido acompanado de un fuerte
crecimiento demografico y del empleo, pero se ha debilitado en
el periodo mas reciente en términos relativos. Tarragona ha pro-
gresado rapidamente y supera claramente en renta per capita la
media de la region y la media espanola. Su relacién capital/trabajo
es elevada (un 28,3% superior a la media espanola), debido a la
concentracion de capital productivo y residencial en la provincia.
La capitalizacién no se refleja completamente en la productividad
por esta ultima razoén, pero de todos modos es superior a la media
espanola. Tarragona esta consolidada, por consiguiente, como
uno de los territorios con capacidad de atraer capitales y pobla-
cion del Mediterraneo espanol.
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5.10. Comunitat Valenciana

Con algo mas de 4,5 millones de habitantes en 2004, que repre-
sentan el 10,5% de la poblacion espanola, la Comunitat Valenciana
produce el 9,7% del PIB, alcanzando una renta per capita que
representa el 92,3% de la media nacional. En la region se localiza
el 10,9% del empleo espanoly el 11,3% del capital neto (cuadros
5.121y5.122).

CUADRO 5.121: Variables econémicas basicas, 2004. Comunitat Valenciana

Valores absolutos En relacion con Espana

(porcentaje)
PIB (miles €) 81.325.922 9,7
Poblacion (hab.) 4.543.304 10,5
Superficie (km?) 23.255 4,6
PIB per capita (miles €) 17,9 92,3
Densidad de poblacién (hab./km?) 195,4 228.8
Ocupados (media anual) 1.951.675 10,9
Productividad del trabajo (€/ocupado) 41.670 89,4
Tasa de ocupacion (porcentaje) 89,6 100,6
Tasa de paro (porcentaje) 10,4 94,8
Capital humano (anos de estudios pobl.>16 anos) 8,56 99,9

Fuente: INE, Ivie y Bancaja.

CUADRO 5.122: Capital. Datos basicos, 2004. Comunitat Valenciana

En relacién con Espana

Miles de € .
(porcentaje)

Capital neto 395.515.386 11,3
Capital neto per capita 87,1 107,8
Capital neto por ocupado 202,7 104,4
Capital neto/km? 17.008 246,7
Capital neto/PIB 4,9 116,7
Capital neto residencial 216.889.020 12,6
Capital neto en infraestructuras publicas 32.485.831 9,0
Capital neto sin viviendas ni infraestructuras publicas 146.140.534 10,4
Capital neto en TIC 7.228.154 10,2
Valor de los servicios del capital 14.102.402 9,6

Fuente: INE, Fundacion BBVA-Ivie.

La capitalizaciéon de la Comunitat Valenciana es superior a la
media nacional si se consideran como referencia la poblacion
(107,8%), la ocupacion (104,4%) o la produccion (116,7%).
Si se considera la superficie, las dotaciones son mucho mayores
(proximas al 250% de la media espanola), dada la elevada densi-
dad de poblacién y la aglomeracion de actividad de la region. Sus
dotaciones de capital son proporcionalmente mayores en capital
residencial (12,6%) y menores en el caso de las infraestructuras
publicas (9,0%). En el capital privado el mayor peso de los activos
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de vivienda estd asociado tanto a la poderosa dinamica demografi-
ca de la region como a su especializacion turistica.

Las mejoras en las dotaciones de capital de la Comunitat Valenciana
en los ultimos cuarenta anos han sido sustanciales (grafico 5.281),
multiplicandose sus dotaciones de capital neto en términos reales
por 7,1 y las de capital productivo por 14,7. La intensidad de las
mejoras ha sido superior a la de otras regiones espanolas, y la par-
ticipacion en el conjunto espanol ha aumentado en la totalidad de
los agregados de activos considerados (grafico 5.282).

Los grupos de activos en los que el crecimiento del capital neto
en términos reales ha sido mayor han sido los de maquinaria, material
de equipo y otros productos, los de equipo de transporte y los de otras
construcciones (grafico 5.283). Un menor ritmo, aunque mas es-
table, han presentado las infraestructuras publicas. Por ultimo, la
evolucion del capital real en viviendas ha sido mas lenta. De todos

GRAFICO 5.281: Evolucion del capital real. Comunitat Valenciana
(1965 = 100)
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GRAFICO 5.282: Peso del capital nominal de la Comunitat Valenciana
con respecto a Espana
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modos, la orientacion del capital valenciano hacia los activos del
sector de la construccion, viviendas y otras construcciones, €s muy
intensa (grafico 5.284y cuadro 5.123). A pesar de que las viviendas
crecen menos en términos reales, la mayor parte de la riqueza en
bienes de capital se concentra en estos activos mas tradicionales,
y su peso se mantiene claramente por encima del 50% debido
a sus elevados precios. Cuando se suman los otros productos de
construccion, el peso de estos componentes de la inversiéon en el
valor del capital localizado en la Comunitat Valenciana alcanza el
89,4% del total, un porcentaje superior en un punto al ya de por
si elevado de Espana.

Si se considera la composicion del capital por tipos de activos
con mayor detalle (grafico 5.285), en el caso valenciano se obser-
va que el rasgo mas distintivo es su orientaciéon mas intensa hacia

GRAFICO 5.283: Evolucién del capital neto real de los principales
agregados. Comunitat Valenciana
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GRAFICO 5.284: Estructura del capital neto nominal. Comunitat Valenciana
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GRAFICO 5.285: Comparacion de la estructura del capital neto nominal de
la Comunitat Valenciana con respecto a Espana, 2004
(Espana = 100)
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GRAFICO 5.286: Crecimiento del capital productivo real en la Comunitat
Valenciana y Espana. Principales agregados. Tasa media
de variacién
(porcentaje)
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el capital residencial. En cambio, se observa menor intensidad en
el peso de los demas activos, en particular de las infraestructuras
viarias, ferroviarias, agricolasy aeroportuarias. Salvo en estos activos,
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GRAFICO 5.287: Evolucién del peso territorial en el valor de los servicios
del capital de Espaifia. Comunitat Valenciana

(porcentaje)
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la estructura del capital valenciano no se diferencia demasiado de
la del conjunto espanol.

Como sucede en el resto de Espana, los activos TIC destacan por
su fuerte ritmo de crecimiento, partiendo de un nivel muy bajo. En
todo caso, el crecimiento del capital en TIC en esta region se sitia
por encima de la media espanola, si bien su peso en el capital neto
valenciano es solo del 1,8%, inferior al promedio espanol.

El crecimiento del capital productivo (servicios del capital)
localizado en la Comunitat Valenciana ha sido similar al del ca-
pital neto (capital riqgueza) no residencial. Los servicios del capital
generados en la region vienen representando alrededor del 10%
de los que se producen en Espana (graficos 5.286 y 5.287). Estos
porcentajes son crecientes en todos los activos, como corresponde
al mayor ritmo de acumulacién global de la region.

En sintesis, las dotaciones de capital de la Comunitat Valenciana
han mejorado sustancialmente y han progresado mas rapidamente
que en otras regiones espanolas. La trayectoria del capital refleja una
fuerte capacidad de atraccion de inversiones, sobre todo privada pero
también publica. Destaca la concentracion en la region de inversion
residencial. Esto influye en la evolucion de la dimensiéon econémica
de la region, que ha crecido mucho, y en su capacidad de generar
empleo y atraer poblacion, pero también en su menor productividad
(89,4%). La Comunitat Valenciana se ha convertido en un poderoso
nucleo de aglomeracion de capital, actividad y empleo, con una es-
pecializaciéon mas tradicional que algunas de las otras regiones mas
dinamicas, lo que explica su renta per capita inferior a la media.
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5.10.1. Alacant/Alicante

La provincia de Alicante tenia en 2004 una poblacion de 1,66
millones de habitantes, el 36,5% de la Comunitat Valenciana. Su

extension representa el 25% de la superficie de la region y su pro-

duccion el 34,2%. Su participaciéon en el empleo regional es del
35,9% y en el capital neto del 38,4% (cuadros 5.124y 5.125).

CUADRO 5.124: Variables econdomicas basicas, 2004. Alacant/Alicante

En relacion con

Valores En relacion la Comunitat
absolutos con Espaia Valenciana
(porcentaje)

PIB (miles €) 27.790.906 3,3 34,2
Poblacion (hab.) 1.657.040 3,8 36,5
Superficie (km?) 5.817 1,1 25,0
PIB per capita (miles €) 16,8 86,5 93,7
Densidad de poblacion
(hab./km?) 284,9 333,7 145,8
Ocupados (media anual) 700.925 3,9 35,9
Productividad del trabajo
(€/ocupado) 39.649 85,1 95,2
Tasa de ocupacion (porcentaje) 89,4 100,5 99,8
Tasa de paro (porcentaje) 10,6 96,2 101,4
Capital humano 8.1 04,8 94,9

(anos de estudios pobl.>16 anos)

Fuente: INE, Ivie y Bancaja.

CUADRO 5.125: Capital. Datos basicos, 2004. Alacant/Alicante

En relacion

En relacion con
la Comunitat

Miles de € con Esp@a Valenciana
(porcentaje) .

(porcentaje)
Capital neto 151.823.131 4,4 38,4
Capital neto per capita 91,6 113,4 105,2
Capital neto por ocupado 216,6 111,6 106,9
Capital neto/km? 26.100 378,5 153,5
Capital neto/PIB 5,5 131,1 112,3
Capital neto residencial 93.071.318 5,4 42,9
Capital neto en infraestructuras publicas 9.239.905 2,6 28,4
Capital neto sin viviendas ni infraestructuras publicas 49.511.908 3,5 33,9
Capital neto en TIC 2.258.021 3,2 31,2
Valor de los servicios del capital 4.428.702 3,0 314

Fuente: INE, Fundacion BBVA-Ivie.

Larenta por habitante de Alicante se sitia actualmente por de-
bajo de la media valenciana (93,7%), y esta algo mas alejada de la

media espanola (86,5%). La trayectoria demografica y econémica

de la provincia es muy dinamica, y su tasa de paro es similar a la
media valenciana (99,8%) y ala espanola (100,5%). Las dotaciones
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de capital neto per capita superan los niveles de Comunitat
Valenciana (105,2%) y mas todavia los de Espana (113,4%).

La capitalizaciéon de Alicante ha sido muy intensa, mas ra-
pida que en el conjunto de Espana, ganando peso de manera
continuada en el stock de capital neto nacional desde mediados
de los anos sesenta hasta principios de los anos noventa (grafi-
cos 5.288 y 5.289). En ese progreso ha tenido gran importancia
la concentraciéon en la provincia de nucleos turisticos, que han
impulsado la localizacion de inversiones residenciales. Los rit-
mos de acumulacion en términos reales de los distintos grupos
de activos son mas parecidos que en otros territorios (grafico
5.290). Los niveles mas elevados corresponden a los activos de
maquinaria, material de equipo y otros productos, de equipo de transporte
y los de otras construcciones. A cierta distancia evolucionan las

GRAFICO 5.288: Evolucion del capital real. Alacant/Alicante
(1965 = 100)
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GRAFICO 5.289: Peso del capital nominal de Alacant/Alicante
con respecto a Espana
(porcentaje)
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infraestructuras publicas y con menor ritmo en términos reales
crecen las viviendas.

En cambio, en la estructura del capital neto nominal destacan
por su enorme importancia los activos residenciales (viviendas),
que representan mas del 60% del capital de la provincia (grafico
5.291 y cuadro 5.126). Los activos de otras construcciones represen-
tan casi un tercio y los dos agregados de productos de la construc-
cién, conjuntamente, alcanzan el 91,5%. Cuando se consideran
los activos con mayor desagregacion y se compara su estructura
con la media espanola (grafico 5.292), la composicion del capital
neto de Alicante se caracteriza por su mayor orientacion hacia
las infraestructuras urbanasy las viviendas. Por debajo de la media
se sitian todos los demas activos, destacando las infraestructuras
ferroviarias, aeroportuarias, portuariasy viarias, y la mayoria de los
activos de maquinaria y equipo.

GRAFICO 5.290: Evolucién del capital neto real de los principales
agregados. Alacant/Alicante
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GRAFICO 5.291: Estructura del capital neto nominal. Alacant/Alicante
(porcentaje)
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GRAFICO 5.292: Comparacion de la estructura del capital neto nominal de
Alacant/Alicante con respecto a Espana, 2004
(Espana = 100)
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GRAFICO 5.293: Crecimiento del capital productivo real en Alacant/
Alicante y Espana. Principales agregados.
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El crecimiento del capital productivo (servicios del capital) re-
sultante de este proceso de acumulacion ha sido mas rapido en
Alicante que en el conjunto de Espana (grafico 5.293). Esto ha
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GRAFICO 5.294: Evolucién del peso territorial en el valor de los servicios
del capital de Espana. Alacant/Alicante

(porcentaje)
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sucedido en todos los agregados de activos considerados y tanto
en el conjunto del periodo 1965-2004 como en la tltima década.
Como consecuencia de lo anterior, esta provincia gana peso en el
valor de los servicios de capital producidos en Espana en todos
los grupos de activos, aunque en los noventa se freno su avance,
habiéndose situado a principios del siglo XX1 en un porcentaje del
total cercano al 3,2% (grafico 5.294).

En resumen, Alicante es una de las provincias de mayor tamano
demografico y productivo de Espana, y destaca dentro del con-
junto valenciano por el dinamismo de su acumulacion de capital,
algo mayor que el del total de la Comunitat Valenciana. Su capa-
cidad de atraer capital, sobre todo hacia los activos residenciales,
ha ido acompanada de un fuerte crecimiento de la poblacion y
del empleo. Alicante ha progresado rapidamente, aunque su ex-
pansion demografica ha sido también elevada, razon por la cual
no ha superado en renta per capita la media de la region y sigue
lejos de la media espanola. Su relacion capital/trabajo es elevada
(111,6% del nivel de Espana y 106,9% del valenciano) debido a
la concentracién de capital residencial en la provincia. Por ello la
capitalizacion no se refleja en la productividad, que es claramente
inferior a la media espanola, al estar especializada en actividades
de productividad relativamente baja.
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5.10.2. Castello /Castellon

La provincia de Castellon tenia en 2004 una poblacién de 527.000
habitantes, el 11,6% de la Comunitat Valenciana. Su extension re-
presenta el 28,5% de la superficie de la region y su produccion el

13,3%. Su participacién en el empleo regional es del 11,8% y en
el capital neto del 12,9% (cuadros 5.127y 5.128).

CUADRO 5.127: Variables econémicas basicas, 2004. Castell6/Castellon

En relacion con

Valores En relacuzn la Comunitat
absolutos con Fspa,na Valenciana
(porcentaje) .
(porcentaje)

PIB (miles €) 10.822.442 1,3 13,3
Poblacion (hab.) 527.345 1,2 11,6
Superficie (km?) 6.632 1,3 28,5
PIB per capita (miles €) 20,5 105,9 114,6
Densidad de poblacion
(hab /o) p 79,5 93,1 40,7
Ocupados (media anual) 229.550 1,3 11,8
Productividad del trabajo
(€/ocupado) ! 47.146 101,2 113,1
Tasa de ocupacion (porcentaje) 91,6 102,9 102,3
Tasa de paro (porcentaje) 8,4 76,3 80,4
Capital humano 8.7 102.4 1025

(anos de estudios pobl.>16 anos)

Fuente: INE, Ivie y Bancaja.

CUADRO 5.128: Capital. Datos basicos, 2004. Castell6/Castellon

En relacion con

En relacion la Comunitat

Miles de € con Espana

X Valenciana

(porcentaje) (porcentaje)
Capital neto 50.907.821 1,5 12,9
Capital neto per capita 96,5 119,5 110,9
Capital neto por ocupado 221,8 114,2 109,4
Capital neto/km? 7.676 111,3 45,1
Capital neto/PIB 4,7 112,9 96,7
Capital neto residencial 22.873.155 1,3 10,5
Capital neto en infraestructuras publicas 5.534.857 1,5 17,0
Capital neto sin viviendas ni infraestructuras publicas 22.499.809 1,6 15,4
Capital neto en TIC 1.153.128 1,6 16,0
Valor de los servicios del capital 2.300.713 1,6 16,3

Fuente: INE, Fundacion BBVA-Ivie.

La renta por habitante de Castellon supera claramente la me-
dia valenciana (114,6%) y la espanola (105,9%). La trayectoria
demografica de la provincia es muy dinamica y su tasa de paro esta
situada por debajo de la media espanola (76,3%) y de la Comunitat
Valenciana (80,4%). Las dotaciones de capital neto per cépita
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superan los niveles medios de la Comunitat Valenciana (110,9%)
y estan muy por encima de los de Espana (119,5%).

La capitalizaciéon de Castellon ha sido intensa y, aunque irre-
gular, generalmente mas rapida que en la del conjunto de Es-
pana (graficos 5.295 y 5.296). La provincia ha ganado peso de
manera continuada en el stock de capital neto nacional durante
el periodo analizado, salvo en el altimo quinquenio, lastrada por
la menor evolucién relativa del capital residencial. Los activos
en los que la acumulacién en términos reales ha sido mas rapida
son los de maquinaria, material de equipo y otros productos, en los
que el crecimiento ha sido enorme (grafico 5.297). Le siguen,
con notables diferencias entre si, las otras construcciones, el equipo
de transportey las infraestructuras priblicas. El ritmo de crecimiento
del capital residencial ha sido el menor, avanzando a una veloci-
dad muy inferior.

GRAFICO 5.295: Evolucion del capital real. Castell6/Castelléon
(1965 = 100)
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GRAFICO 5.296: Peso del capital nominal de Castell6/Castellon
con respecto a Espana
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En cambio, en la estructura del capital neto nominal desta-
can por su importancia los activos residenciales (viviendas) y las
otras construcciones (grafico 5.298 y cuadro 5.129). Ambos repre-
sentan porcentajes superiores al 40%, y conjuntamente alcanzan
el 85,4%. Cuando se consideran los activos con mayor desagrega-
cion y se compara su estructura con la media espanola (grafico
5.299), la composicion del capital neto de Castellon se caracteriza
por su mayor orientacion hacia los activos de maquinariay equipo
mecdnico y los productos metdlicos, asi como algunas infraestructuras
(viariasy portuarias). Por debajo de la media se sittan las infraestructuras
urbanas, hidraulicasy aeroportuarias, y las viviendas.

El crecimiento del capital productivo (servicios del capital)
resultante de este proceso de acumulacion ha sido mas rapido
en Castellon que en el conjunto de Espana (grafico 5.300). Esto
ha sucedido en todos los agregados de activos considerados en el

GRAFICO 5.297: Evolucién del capital neto real de los principales
agregados. Castell6/Castellon

(1964 = 100)
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GRAFICO 5.298: Estructura del capital neto nominal. Castell6/Castellon
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GRAFICO 5.299: Comparacién de la estructura del capital neto nominal
de Castello/Castellon con respecto a Espana, 2004
(Espana = 100)
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GRAFICO 5.300: Crecimiento del capital productivo real en Castell6/
Castellon y Espana. Principales agregados.
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(porcentaje)

1965-2004 1994-2004

%ﬁr

Otras construcciones

Equipo de transporte

Magq., mat. de equipo
y otros productos

Total
Infraestructuras
publicas
TIC
No TIC
14 12 10 8 6 4 4 6 8 10 12 14
B Castello/Castelléon B Espana

conjunto del periodo 1965-2004 y también en la tGltima década,
con la Gnica excepcion de los servicios de equipo de transporte. El
peso de la provincia en el valor de los servicios de capital producidos
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GRAFICO 5.301: Evolucién del peso territorial en el valor de los servicios
del capital de Espana. Castell6/Castellon

(porcentaje)
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en Espana es creciente en todos los grupos de activos, habiéndose
situado a principios del siglo XXI en un porcentaje del total supe-
rior al 1,6% (grafico 5.301).

En resumen, Castellon destaca dentro del conjunto valenciano
por el dinamismo de su acumulacién de capital, superior al del
conjunto de la region y de Espana. Castellon supera en renta per
capita la media valenciana y la espanola, apoyandose en una ma-
yor relacion capital/producto y una baja tasa de paro. Aunque no
esta especializada en actividades de productividad alta, el nivel de
esta variable supera la media de la region e iguala a la espanola. Esta
provincia, de tamano intermedio en el conjunto espanol, muestra
en su trayectoria una clara capacidad de actuar como nucleo que
atrae capital y poblacion y genera empleo, ganando peso en el
total nacional.
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5.10.3. Valéncia/Valencia

La provincia de Valencia tenia en 2004 una poblacion de 2,36

millones de habitantes, el 51,9% de la de Comunitat Valenciana.

Su extension representa el 46,5% de la superficie de la region y su

produccion el 52,5%. Su participacion en el empleo regional es
del 52,3% y en el capital neto del 48,7% (cuadros 5.130y 5.131).

CUADRO 5.130: Variables econémicas basicas, 2004. Valéncia/Valencia

En relacion

En relacion con

Valores con Espaiia la Comunitat
absolutos pa Valenciana
(porcentaje) .
(porcentaje)
PIB (miles €) 42.712.573 5,1 52,5
Poblacion (hab.) 2.358.919 5,6 51,9
Superficie (km?) 10.806 2,1 46,5
PIB per capita (miles €) 18,1 93,4 101,2
Densidad de poblacion -
(hab./km?) 218,3 255,7 111,7
Ocupados (media anual) 1.021.200 5,7 52,3
Productividad del trabajo on
(€/ocupado) 41.826 89,8 100,4
Tasa de ocupacion (porcentaje) 89,3 100,3 99,6
Tasa de paro (porcentaje) 10,7 98,0 103,3
Capital humano 8.7 1027 102.8

(anos de estudios pobl.>16 anos)

Fuente: INE, Ivie y Bancaja.

CUADRO 5.131: Capital. Datos basicos, 2004. Valéncia/Valencia

En relacion

En relaciéon con
la Comunitat

Miles de € con Espéﬁa Valenciana
(porcentaje) .

(porcentaje)
Capital neto 192.784.433 5,5 48,7
Capital neto per capita 81,7 101,2 93,9
Capital neto por ocupado 188,8 97,2 93,2
Capital neto/km? 17.840 258,7 104,9
Capital neto/PIB 4,5 108,3 92,8
Capital neto residencial 100.944.547 5,9 46,5
Capital neto en infraestructuras publicas 17.711.069 4,9 54,5
Capital neto sin viviendas ni infraestructuras publicas 74.128.817 5,3 50,7
Capital neto en TIC 3.817.005 5,4 52,8
Valor de los servicios del capital 7.372.987 5,0 52,3

Fuente: INE, Fundacion BBVA-Ivie.

La renta por habitante de Valencia iguala la media valenciana

(101,2%) pero no la espanola (93,4%). La trayectoria demografi-
cay economica de la provincia es dinamica y su tasa de paro esta

situada en la media espanola, ligeramente por encima de la de la
Comunitat Valenciana (103,3%). Las dotaciones de capital neto
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per capita no alcanzan los niveles medios de la Comunitat Valenciana
(93,9%) pero si los de Espana (101,2%).

La capitalizacion de Valencia ha sido intensa y, aunque irregular,
casi siempre mas rapida que en la del conjunto de Espana en el capi-
tal no residencial, ganando peso de manera continuada en el stock de
capital neto nacional durante el periodo analizado, salvo en la Gltima
década (graficos 5.302 y 5.303). En el capital residencial la provincia
gana peso hasta principios de los ochenta, para perderlo después li-
geramente al crecer ese stock por debajo del ritmo del conjunto de
Espana. Los activos en los que la acumulacion en términos reales ha
sido mas rapida son los de equipo de transporte, los de maquinaria,
material de equipo y otros productos 'y los de otras construcciones (grafico
5.304). Le siguen a cierta distancia las infraestructuras publicas. El rit-
mo de crecimiento del capital residencial ha sido el menor, avanzan-
do a una velocidad muy inferior.

GRAFICO 5.302: Evolucion del capital real. Valencia/Valencia
(1965 = 100)
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GRAFICO 5.303: Peso del capital nominal de Valéncia/Valencia
con respecto a Espana
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En cambio, en la estructura del capital neto nominal des-
tacan por su importancia los activos residenciales (viviendas)
con un peso superior al 50% (grafico 5.305 y cuadro 5.132).
Las otras construcciones representan mas de un tercio y conjunta-
mente con las viviendas alcanzan el 89%. Cuando se consideran
los activos con mayor desagregacion y se compara su estructura
con la media espanola (grafico 5.306), la composicion del ca-
pital neto de Valencia se caracteriza por su mayor orientacion
hacia las infraestructuras portuariasy ferroviarias, y las viviendas.
Por debajo de la media se sitian las infraestructuras viariasy aero-
portuarias, asi como la mayoria de la maquinaria y equipo.

El crecimiento del capital productivo (servicios del capital) resul-
tante de este proceso de acumulacion ha sido mas rapido en Valencia
que en el conjunto de Espana (grafico 5.307). Esto ha sucedido con
claridad en todos los agregados de activos considerados durante el

GRAFICO 5.304: Evolucion del capital neto real de los principales
agregados. Valéncia/Valencia
(1964 = 100)
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GRAFICO 5.305: Estructura del capital neto nominal. Valéncia/Valencia
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GRAFICO 5.306: Comparacién de la estructura del capital neto nominal

de Valéncia/Valencia con respecto a Espana, 2004
(Espana = 100)
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GRAFICO 5.307: Crecimiento del capital productivo real en Valéncia/
Valencia y Espana. Principales agregados.
Tasa media de variacion
(porcentaje)
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conjunto del periodo 1965-2004, pero con menor intensidad y al-
guna excepcion en la tltima década. El peso de la provincia en el
valor de los servicios de capital producidos en Espana es creciente en
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GRAFICO 5.308: Evolucién del peso territorial en el valor de los servicios
del capital de Espafia. Valéncia/Valencia

(porcentaje)

6,0%
5,5%
5,0%
4,5%
4,0%
3.5% \ \ \ \ \ \ \ \ \

| | |
1965 1968 1971 1974 1977 1980 1983 1986 1989 1992 1995 1998 2001 2004

— Total eeeee Maq., mat. de equipo y otros productos
— Otras construcciones — TIC
Equipo de transporte

todos los grupos de activos, habiéndose situado a principios del siglo
XXI en un porcentaje del total del 5,3% (grafico 5.308).

En resumen, Valencia, la tercera provincia espanola en dimen-
sion econoémica, destaca dentro del conjunto valenciano por su
volumen. Aunque el dinamismo de su acumulacion de capital es
algo inferior al del conjunto de la region, supera claramente el
de Espana. Valencia se sitaa ligeramente por encima de la media
valenciana en renta per capita, pero no de la espanola. Sus activi-
dades productivas se apoyan en una relaciéon capital/trabajo algo
menor que la mediay la productividad es mas baja. Esta provincia,
de gran tamano en el conjunto espanol, muestra una clara capaci-
dad de actuar como ntuicleo que atrae capital y poblacion y genera
empleo, ganando peso en el total nacional. La orientaciéon de su
capital con mayor intensidad hacia los activos residenciales y su
dinamismo demografico limitan el ritmo de avance de su produc-
tividad y su renta per capita.
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5.11. Extremadura

Con algo mas de un milléon de habitantes en 2004, que represen-
tan el 2,5% de la poblacion espanola, Extremadura produce el
1,7% del PIB, alcanzando una renta per capita que representa
el 66,6% de la media nacional. En la region se localiza el 2,1%
del empleo espanol y el 1,6% del capital neto (cuadros 5.133 y
5.134).

CUADRO 5.133: Variables econémicas basicas, 2004. Extremadura

Valores absolutos En relacién con Espaiia

(porcentaje)
PIB (miles €) 13.885.212 1,7
Poblacion (hab.) 1.075.286 2,5
Superficie (km?) 41.634 8,2
PIB per capita (miles €) 12,9 66,6
Densidad de poblacién (hab./km?) 25,8 30,3
Ocupados (media anual) 371.000 2,1
Productividad del trabajo (€/ocupado) 37.426 80,3
Tasa de ocupacion (porcentaje) 82,8 93,0
Tasa de paro (porcentaje) 17,2 156,8
Capital humano (anos de estudios pobl.>16 anos) 7.4 86,7

Fuente: INE, Ivie y Bancaja.

CUADRO 5.134: Capital. Datos basicos, 2004. Extremadura

En relacién con Espana

Miles de € .
(porcentaje)
Capital neto 56.610.843 1,6
Capital neto per capita 52,6 65,2
Capital neto por ocupado 152,6 78,6
Capital neto/km? 1.360 19,7
Capital neto/PIB 4,1 97,8
Capital neto residencial 18.913.815 1,1
Capital neto en infraestructuras publicas 10.073.497 2,8
Capital neto sin viviendas ni infraestructuras publicas 27.623.530 2,0
Capital neto en TIC 1.361.392 1,9
Valor de los servicios del capital 3.006.629 2,0

Fuente: INE, Fundacion BBVA-Ivie.

La capitalizacion de Extremadura es muy inferior a la media
nacional; si se considera como referencia la poblacion no alcanza
a los dos tercios de la media (65,2%), y si la referencia es la ocu-
pacion el porcentaje se sitiia en el 78,6%. Sin embargo la relacion
capital/producto es similar a la media porque también el PIB re-
gional es mas reducido. Si se considera la superficie las dotaciones
son todavia mas escasas dada la enorme extension de la region

(el 8,2% de Espana) y su baja densidad de poblacion y actividad.
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Sus dotaciones de capital son mayores —seguramente por la exten-
sion territorial— en el caso de las infraestructuras priblicas; éstas
alcanzan un peso en el conjunto espanol del 2,8%. En el capital
privado la mayor debilidad se observa en los activos de vivienda,
debido a que la dinamica demografica de la region es pobre y los
precios de las viviendas, menores que en otras regiones.

Las mejoras en las dotaciones de capital de Extremadura en
los ultimos cuarenta anos han sido sustanciales, multiplicandose
su capital neto real por 4,8 y el capital productivo por 7,4 (grafico
5.309). Sin embargo, la intensidad de las mejoras ha sido inferior
a la de otras regiones espanolas, perdiendo peso en el conjunto
espanol, sobre todo hasta finales de los setenta y, de nuevo, en la
altima década (grafico 5.310).

El crecimiento del capital neto real ha sido mayor en los acti-
vos de equipo de transporte, sobre todo en las dos ultimas décadas,
y en los de maquinaria, material de equipo y otros productos (graficos

GRAFICO 5.309: Evolucién del capital real. Extremadura
(1965 = 100)
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GRAFICO 5.310: Peso del capital nominal de Extremadura
con respecto a Espana

(porcentaje)
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5.311). Por debajo de éstos evolucionan los productos de otras
construcciones y, mucho mas alejadas, las infraestructuras publicas.
Por ultimo, las viviendas presentan una evolucion muy pobre. De
todos modos, la orientacion del capital extremeno hacia los ac-
tivos del sector de la construccion, viviendasy otras construcciones,
es muy intensa y, en conjunto, alcanzan el 87,3% (grafico 5.312
y cuadro 5.135).

Si se considera la composicion del capital por tipos de activos
con mayor detalle (grafico 5.313), en el caso extremeno se observa
que la estructura del stock esta mas orientada hacia las infraestruc-
turas agrarias, algunas infraestructuras publicas como las hidraulicas
y viarias, y ciertos activos de maquinaria. La menor intensidad se
observa en infraestructuras urbanasy ferroviarias, viviendasy otro
material de transporte. En el caso de las infraestructuras aeroportuarias
las carencias son casi completas.

GRAFICO 5.311: Evolucion del capital neto real de los principales
agregados. Extremadura
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GRAFICO 5.312: Estructura del capital neto nominal. Extremadura

(porcentaje)
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GRAFICO 5.313: Comparacién de la estructura del capital neto nominal
de Extremadura con respecto a Espana, 2004
(Espana = 100)
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GRAFICO 5.314: Crecimiento del capital productivo real en Extremadura y
Espana. Principales agregados. Tasa media de variaciéon
(porcentaje)
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Como sucede en el resto de Espana, los activos TIC destacan
por su fuerte ritmo de crecimiento, pero debe tenerse en cuenta
que el punto de partida de esas dotaciones era muy bajo. En todo
caso, el crecimiento del capital en TIC en esta region se sittia en
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GRAFICO 5.315: Evolucién del peso territorial en el valor de los servicios
del capital de Espana. Extremadura
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la media espanola, si bien su peso en el capital neto extremeno
alcanza el 2,4%, superior al 2,0% promedio de Espana, y refleja el
esfuerzo realizado en este sentido.

El crecimiento del capital productivo (servicios del capital) lo-
calizado en Extremadura ha sido algo superior al del capital neto
(capital riqueza) no residencial. Los servicios del capital generados
en la region vienen representando entre el 2% y el 2,5% de los
que se producen en Espana (graficos 5.314 y 5.315), excepto en
lo que se refiere al equipo de transporte, mas ligados a la dimension
demografica, en los que el porcentaje es inferior, aunque crecien-
te. Los porcentajes que representan la participacion de Extremadura
son decrecientes en algunos activos de mucho peso, como corres-
ponde al menor ritmo de acumulacion global de la region. Sin
embargo, en otros activos la evolucion es mas positiva y su peso es
superior al econémico de la region, lo que constituye un indica-
dor positivo.

En sintesis, las dotaciones de capital de Extremadura han me-
jorado como las del resto de Espana, pero eran muy bajas y han
progresado menos rapidamente que en otras regiones espanolas.
En conjunto, la trayectoria del capital refleja una limitada capa-
cidad de atraccion de inversiones, sobre todo privadas. Esto in-
fluye en la evolucién de la dimension econémica de la region y
de su capacidad de generar empleo y atraer poblacion. En estas
circunstancias, las mejoras de los niveles de renta por habitante se
ven condicionadas por los bajos niveles de productividad y por los
elevados porcentajes de poblacion dependiente.
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5.11.1. Badajoz

La provincia de Badajoz tenia en 2004 una poblacion de 664.000

habitantes, el 61,7% de la de Extremadura. Su extension repre-
senta el 52,3% de la superficie de la region y su produccion el
60,9%. Su participacion en el empleo regional es del 61,9% y en
el capital neto del 56,6% (cuadros 5.136y 5.137).

CUADRO 5.136: Variables econémicas basicas, 2004. Badajoz

Valores En relacion En relacion con
absolutos con Espana Extremadura
(porcentaje) (porcentaje)

PIB (miles €) 8.450.956 1,0 60,9
Poblacion (hab.) 663.896 1,5 61,7
Superficie (km?) 21.766 4,3 52,3
PIB per capita (miles €) 12,7 65,7 98,6
Densidad de poblacion

(hab./km?) 30,5 35,7 118,1
Ocupados (media anual) 229.700 1,3 61,9
Productividad del trabajo .

(€/ocupado) 36.791 79,0 98,3
Tasa de ocupacion (porcentaje) 81,9 91,9 98,9
Tasa de paro (porcentaje) 18,1 165,4 105,5
Capital humano 77 90,0 103.8

(anos de estudios pobl.>16 anos)

Fuente: INE, Ivie y Bancaja.

CUADRO 5.137: Capital. Datos basicos, 2004. Badajoz

En relacion

En relaciéon con

Miles de € con Espana  Extremadura
(porcentaje) (porcentaje)
Capital neto 32.042.802 0,9 56,6
Capital neto per capita 48,3 59,8 91,7
Capital neto por ocupado 139,5 71,9 91,4
Capital neto/km? 1.472 21,4 108,3
Capital neto/PIB 3,8 91,0 93,0
Capital neto residencial 10.595.348 0,6 56,0
Capital neto en infraestructuras publicas 5.957.745 1,6 59,1
Capital neto sin viviendas ni infraestructuras puablicas 15.489.708 1,1 56,1
Capital neto en TIC 807.918 1,1 59,3
Valor de los servicios del capital 1.678.925 1,1 55,8

Fuente: INE, Fundacion BBVA-Ivie.

Larenta por habitante de Badajoz es ligeramente inferior en la

actualidad a la media extremena (98,6%) y estd alejada de la me-

dia espanola (65,7%). La trayectoria demografica de la provincia
esta estancada y su produccion tampoco se encuentra entre las
mas dinamicas. Su tasa de paro esta situada muy por encima
de la media espanola (165,4%) y algo por encima de la media
extremena (105,5%). Las dotaciones de capital neto por habitante
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son inferiores a los niveles de Extremadura (91,7%) y estan muy
alejados de la media de Espana (59,8%).

La capitalizacion de Badajoz ha sido mas lenta que en el conjunto
de Espana, perdiendo peso de manera casi continuada en el stock
de capital neto nacional hasta finales de los setenta, pero man-
teniéndolo posteriormente (graficos 5.316 y 5.317). Los activos
en los que la acumulacion en términos reales ha sido mas rapida
son los de la maquinaria, material de equipo y otros productosy los de
equipo de transporte (grafico 5.318). A cierta distancia aparecen
las inversiones en otras construcciones y, mucho mas alejadas, las
infraestructuras prblicas. En tltimo lugar en cuanto a crecimiento
en términos reales se encuentran las viviendas.

En la estructura del capital neto nominal destacan por su im-
portancia las otras construcciones (con un peso mayor al 53%) y las

GRAFICO 5.316: Evolucién del capital real. Badajoz
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GRAFICO 5.317: Peso del capital nominal de Badajoz
con respecto a Espana
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viviendas (grafico 5.319 y cuadro 5.138). Conjuntamente alcanzan
el 86,6%. Cuando se consideran los activos con mayor desagrega-
cion y se compara su estructura con la media espanola (grafico
5.320), la composicion del capital neto de Badajoz se caracteriza
por su mayor orientacion hacia los capitales agricolas y las infraes-
tructuras hidraulicas vy viarias, asi como los activos TIC. Por debajo
de la media se sitan las infraestructuras aeroportuarias, ferroviarias
y urbanas, la mayoria de los activos de maquinaria y equipo y las
viviendas.

El crecimiento del capital productivo (servicios del capital)
resultante de este proceso de acumulacion ha sido mas lento en
Badajoz que en el conjunto de Espana (grafico 5.321). Esto ha
sucedido en casi todos los agregados de activos considerados en el
conjunto del periodo 1965-2004, pero no en la Gltima década, en

GRAFICO 5.318: Evolucion del capital neto real de los principales
agregados. Badajoz
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GRAFICO 5.319: Estructura del capital neto nominal. Badajoz
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GRAFICO 5.320: Comparacién de la estructura del capital neto nominal
de Badajoz con respecto a Espaiia, 2004
(Espana = 100)
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GRAFICO 5.321: Crecimiento del capital productivo real en Badajoz y
Espana. Principales agregados. Tasa media de variacién
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la que en distintos agregados el crecimiento supera la media na-
cional. Como consecuencia de lo anterior, esta provincia pierde
peso en el valor de los servicios de capital producidos en Espana,
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GRAFICO 5.322: Evolucién del peso territorial en el valor de los servicios
del capital de Espana. Badajoz

(porcentaje)
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en todos los grupos de activos durante varias décadas, pero se es-
tabiliza en los noventa (grafico 5.322). A principios del siglo XXI1
representa un porcentaje de total del 1,2%.

En resumen, aunque ha atraido capital, Badajoz no destaca den-
tro del conjunto extremeno por el dinamismo de su acumulacion
ni por sus dotaciones, inferiores a las del conjunto de Extremadura
y de Espana. La trayectoria de la provincia parece lastrada por su
limitada capacidad de atraer capitales, situacion que parecia corre-
girse en los anos ochenta y principios de los annos noventa pero que
vuelve a repetirse en el dltimo lustro. El sistema productivo dispone
de dotaciones de capital escasas y presenta niveles de productivi-
dad bajos, lo que unido a sus elevadas tasas de paro indica que es
de dimension insuficiente para ocupar a toda la poblacion, lo cual
incide negativamente en la renta per capita.
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5.11.2. Caceres

La provincia de Caceres tenia en 2004 una poblacion de
411.000 habitantes, €l 38,3% de la de Extremadura. Su extension
representa el 47,7% de la superficie de la region y su produccion
el 39,1%. Su participacion en el empleo regional es del 38,1% y
en el capital neto del 43,4% (cuadros 5.139y 5.140).

CUADRO 5.139: Variables econémicas basicas, 2004. Caceres

Valores En relacion En relacion con
absolutos con Espaiia Extremadura
(porcentaje) (porcentaje)

PIB (miles €) 5.434.256 0,6 39,1
Poblacion (hab.) 411.390 1,0 38,3
Superficie (km?) 19.868 3,9 477
PIB per capita (miles €) 13,2 68,1 102,3
Densidad de poblacion B B

(hab./km?) 20,7 24,3 80,2
Ocupados (media anual) 141.300 0,8 38,1
Productividad del trabajo . .
(€/ocupado) 38.459 82,5 102,8
Tasa de ocupacion (porcentaje) 84,4 94,8 101,9
Tasa de paro (porcentaje) 15,6 142,65 90,9
Capital humano 6.9 81.3 038

(anos de estudios pobl.>16 anos)

Fuente: INE, Ivie y Bancaja.

CUADRO 5.140: Capital. Datos basicos, 2004. Caceres

En relacion  En relaciéon con

Miles de € con Espana  Extremadura
(porcentaje) (porcentaje)
Capital neto 24.568.041 0,7 43,4
Capital neto per capita 59,7 73,9 113,4
Capital neto por ocupado 173,9 89,6 113,9
Capital neto/km? 1.237 17,9 90,9
Capital neto/PIB 4,5 108,5 110,9
Capital neto residencial 8.318.467 0,5 44,0
Capital neto en infraestructuras publicas 4.115.752 1,1 40,9
Capital neto sin viviendas ni infraestructuras publicas 12.133.822 0,9 43,9
Capital neto en TIC 553.474 0,8 40,7
Valor de los servicios del capital 1.327.704 0,9 44,2

Fuente: INE, Fundacion BBVA-Ivie.

La renta por habitante de Caceres supera ligeramente la me-
dia extremena (102,3%), pero esta alejada de la media espanola
(68,1%). La trayectoria demografica de la provincia esta estan-
cada, pero la de su produccion es mas dinamica. Su tasa de paro
esta situada por encima de la media espanola (142,5%) aunque es
inferior a la media extremena (90,9%). Las dotaciones de capital
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neto per capita son mayores que las del conjunto de Extremadura
(113,4%) y estan alejadas de las de Espana (73,9%).

La capitalizacién de Caceres ha sido intensa, pero irregular
(grafico 5.323). Si se compara con la evolucion espanola (grafico
5.324), hasta mediados de los anos setenta fue mas lenta que
la del conjunto nacional, perdiendo peso de manera casi con-
tinuada en el stock de capital neto. Posteriormente crecié mas
rapidamente durante unos pocos anos para retroceder de nuevo
en términos relativos hasta la actualidad. Los activos en los que
la acumulaciéon en términos reales ha sido mas rapida e irre-
gular son los de maquinaria, material de equipo y otros productosy
los de equipo de transporte, aunque sus perfiles son muy diferen-
tes (grafico 5.325). El agregado otras construcciones también pre-
senta un elevado ritmo de crecimiento, mucho mas estable. Las
infraestructuras publicas crecen a una tasa media menor que las

GRAFICO 5.323: Evolucion del capital real. Caceres
(1965 = 100)
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GRAFICO 5.324: Peso del capital nominal de Caceres con respecto a Espana
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anteriores. El ultimo lugar en crecimiento en términos reales
corresponde a las viviendas.

En la estructura del capital neto nominal destacan por su im-
portancia las otras construcciones, cuyo peso supera el 54% en los
altimos anos (grafico 5.326 y cuadro 5.141). Los activos residen-
ciales (viviendas) representan un tercio del total. Ambos agrega-
dos de productos de la construccion suman conjuntamente el
88,2% del total. Cuando se consideran los activos con mayor
desagregacion y se compara su estructura con la media espano-
la (grafico 5.327), la composicion del capital neto de Caceres se
caracteriza por su mayor orientacion hacia los activos de capital
agricolas, las infraestructuras hidraulicas y viarias, determinadas
maquinarias y equipos (relacionados con las nuevas tecnolo-
gias) y los vehiculos de motor. Por debajo de la media se sitaan las
infraestructuras ferroviarias y urbanasy las viviendas.

GRAFICO 5.325: Evolucién del capital neto real de los principales
agregados. Caceres
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GRAFICO 5.326: Estructura del capital neto nominal. Caceres
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GRAFICO 5.327: Comparacién de la estructura del capital neto nominal
de Caceres con respecto a Espana, 2004
(Espana = 100)
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GRAFICO 5.328: Crecimiento del capital productivo real en Caceres y
Espaia. Principales agregados. Tasa media de variacion

(porcentaje)

1965-2004 1994-2004

==
—

14 12 10 8 6 4 2 0 2 4 6 8 10 12 14
B Caceres B Espana

Otras construcciones

Equipo de transporte

Magq., mat. de equipo
y otros productos

Total

Infraestructuras
publicas

TIC

No TIC

El crecimiento del capital productivo (servicios del capital)
resultante de este proceso de acumulacion ha sido mas lento en
Caceres que en Espana en el conjunto del periodo (grafico 5.328)
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GRAFICO 5.329: Evolucién del peso territorial en el valor de los servicios
del capital de Espana. Caceres
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y resulta llamativo el escaso crecimiento de la Gltima década. A
partir de mediados de los anos ochenta, la provincia pierde el
peso ganado durante las dos décadas anteriores en el valor de los
servicios de capital producidos en Espana, retrocediendo hasta
situarse de nuevo, a principios del siglo Xxx1, en un porcentaje del
total del 0,9% (grafico 5.329).

En resumen, Caceres no destaca por el dinamismo de su acu-
mulacién ni por sus dotaciones, inferiores a las del conjunto de
Espana. La trayectoria de Caceres parece lastrada por su atraso
inicial y su limitada capacidad de atraer capitales, sobre todo pri-
vados. Las dotaciones de capital por trabajador no son demasiado
bajas, pero sus menores niveles de productividad y mayores tasas
de paro afectan negativamente al nivel de renta.
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5.12. Galicia

Con algo mas de 2,7 millones de habitantes en 2004, que repre-
sentan el 6,4% de la poblacion espanola, Galicia produce el 5,1%
del PIB, alcanzando una renta per capita que se sitda en el 79,5%
de la media nacional. En la region se localiza el 6,0% del empleo
espanol y el 4,9% del capital neto (cuadros 5.142'y 5.143).

CUADRO 5.142: Variables econdomicas basicas, 2004. Galicia

Valores absolutos En relacién con Espana

(porcentaje)
PIB (miles €) 42.378.179 5,1
Poblacion (hab.) 2.750.985 6,4
Superficie (km?) 29.574 5,8
PIB per capita (miles €) 15,4 79,5
Densidad de poblacién (hab./km?) 93,0 109,0
Ocupados (media anual) 1.083.650 6,0
Productividad del trabajo (€/ocupado) 39.107 83,9
Tasa de ocupacion (porcentaje) 86,4 97,0
Tasa de paro (porcentaje) 13,6 124,0
Capital humano (anos de estudios pobl.>16 anos) 8,4 98,4

Fuente: INE, Ivie y Bancaja.

CUADRO 5.143: Capital. Datos basicos, 2004. Galicia

En relacién con Espaia

Miles de € .
(porcentaje)
Capital neto 169.824.632 4,9
Capital neto per capita 61,7 76,4
Capital neto por ocupado 156,7 80,7
Capital neto/km? 5.742 83,3
Capital neto/PIB 4,0 96,2
Capital neto residencial 71.644.574 4,2
Capital neto en infraestructuras piblicas 22.003.800 6,1
Capital neto sin viviendas ni infraestructuras publicas 76.176.258 54
Capital neto en TIC 3.775.332 5,3
Valor de los servicios del capital 7.827.679 5,3

Fuente: INE, Fundacion BBVA-Ivie.

La capitalizacion de Galicia es claramente inferior a la me-
dia nacional, tanto si se considera como referencia la poblacion
como si se toma la ocupacion o la superficie. La relacion capital/
producto es mas parecida a la media (96,2%) porque también
el PIB regional es mas reducido. El peso en el total nacional es
mayor en el caso de las infraestructuras publicas; éstas alcanzan un
peso en el conjunto espanol del 6,1%. En el capital privado la
mayor debilidad se observa en los activos de viviendas, debido a
que la dinamica demografica de la region es pobre y los precios
de las viviendas, menores que en otras regiones.
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Las mejoras en las dotaciones de capital de Galicia en los ulti-
mos cuarenta anos han sido sustanciales, multiplicandose sus do-
taciones de capital neto en términos reales por 5,7 y las de capital
productivo por 8,3 (grafico 5.330). Sin embargo, la intensidad de
las mejoras ha sido inferior a la de otras regiones espanolas, y la
participaciéon en el conjunto espanol ha empeorado, en particular
en la primera parte del periodo considerado y, de nuevo, en el
altimo lustro (grafico 5.331).

Los activos en los que el crecimiento del capital neto en térmi-
nos reales ha sido mayor han sido los de otras construccionesy los de
maquinaria, material de equipo y otros productos (grafico 5.332). Tam-
bién ha sido intenso el crecimiento de equipo de transporte, sobre
todo antes de la ultima década, y algo menor lo ha sido el de las
infraestructuras publicas. Por debajo de todos ellos se sitia la evo-
lucién de las viviendas. De todos modos, la orientacion del capital
gallego hacia los activos del sector de la construccion, viviendasy

GRAFICO 5.330: Evolucion del capital real. Galicia
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GRAFICO 5.331: Peso del capital nominal de Galicia con respecto a Espana
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otras construcciones, s muy intensa (grafico 5.333 y cuadro 5.144).
A pesar de que las viviendas crecen menos en términos reales,
buena parte del gasto en bienes de capital se concentra en estos
activos mas tradicionales. Cuando se suman los otros productos
de construccion, el peso conjunto en el valor del capital gallego
supera el 87%, s6lo un punto porcentual menor al de Espana.

Si se considera la composicion del capital por tipos de activos
con mayor detalle (grafico 5.334), en el caso gallego se obser-
va que la estructura del stock esta mas orientada hacia las infra-
estructuras agrarias, algunas infraestructuras publicas como las
portuarias y viarias y ciertos activos de maquinaria (entre ellos
los relacionados con las TIC). La menor intensidad se observa
en infraestructuras urbanas, aeroportuariasy ferroviarias, viviendasy
equipo de transporte.

GRAFICO 5.332: Evolucion del capital neto real de los principales
agregados. Galicia
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GRAFICO 5.333: Estructura del capital neto nominal. Galicia
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GRAFICO 5.334: Comparacién de la estructura del capital neto nominal
de Galicia con respecto a Espana, 2004
(Espana = 100)
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GRAFICO 5.335: Crecimiento del capital productivo real en Galicia 'y

Espana. Principales agregados. Tasa media de variacién
(porcentaje)
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Como sucede en el resto de Espana, los activos TIC destacan
por su fuerte ritmo de crecimiento, pero debe tenerse en cuenta
que el punto de partida de esas dotaciones era muy bajo. En todo
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GRAFICO 5.336: Evolucién del peso territorial en el valor de los servicios
del capital de Espana. Galicia

(porcentaje)
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caso, el crecimiento del capital en TIC en esta region se sitiia por
encima de la media espanola; su peso en el capital neto gallego
alcanza el 2,2%, superior al 2,0% promedio de Espana, y refleja el
esfuerzo realizado en este sentido.

El crecimiento del capital productivo (servicios del capital) locali-
zado en Galicia ha sido similar al del capital neto (capital riqueza) no
residencial. Los servicios del capital generados en la regiéon vienen
representando entre el 5,5% y el 6% de los que se producen en
Espana (graficos 5.335y 5.336) excepto en lo que se refiere al equipo
de transporte, mas ligados a la dimension demografica, en los que el
porcentaje es inferior. Estos pesos son decrecientes en las tltimas
décadas en gran parte de los activos, como corresponde al menor
ritmo de acumulacion global de la region. Sin embargo, en los acti-
vos relacionados con las TIC la evolucion es mas positiva, aunque su
valor es todavia menor que el peso demografico de Galicia.

En sintesis, las dotaciones de capital de Galicia han mejorado
como las del resto de Espana, pero eran muy bajas y han pro-
gresado menos rapidamente que en otras regiones espanolas. En
conjunto, la trayectoria del capital refleja una limitada capacidad
de atraccion de inversiones, sobre todo privadas. Esto influye en
la evolucion de la dimension econémica de la region y de su capa-
cidad de generar empleo y atraer poblacion. En estas circunstan-
cias, la mejora de los niveles de renta por habitante se ven condi-
cionadas por los bajos niveles de productividad y por los elevados
porcentajes de poblacién dependiente.
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5.12.1. A Coruiia

La provincia de A Coruna tenia en 2004 una poblacion de 1,1
millones de habitantes, el 40,8% de la de Galicia. Su extension
representa el 26,9% de la superficie de la region y su produccion
el 42,2%. Su participacion en el empleo regional es del 41,3% y
en el capital neto del 40,9% (cuadros 5.145y 5.146).

CUADRO 5.145: Variables econémicas basicas, 2004. A Coruna

Valores En relacion En relacion con
con Espana Galicia
absolutos . .

(porcentaje) (porcentaje)
PIB (miles €) 17.881.055 2,1 42,2
Poblacion (hab.) 1.121.344 2,6 40,8
Superficie (km?) 7.950 1,6 26,9
PIB per capita (miles €) 15,9 82,3 103,5
Densidad de poblacion -
(hab./km?) 141,0 165,2 151,6
Ocupados (media anual) 448.025 2,5 41,3
Productividad del trabajo .
(€/ocupado) 39.911 85,7 102,1
Tasa de ocupacion (porcentaje) 85,3 95,8 98,7
Tasa de paro (porcentaje) 14,7 134,4 108,4
Capital humano 8.6 1011 1027

(anos de estudios pobl.>16 anos)

Fuente: INE, Ivie y Bancaja.

CUADRO 5.146: Capital. Datos basicos, 2004. A Coruna

En relacion  En relaciéon con

Miles de € con Espana Galicia
(porcentaje) (porcentaje)

Capital neto 69.530.606 2,0 40,9
Capital neto per capita 62,0 76,8 100,4
Capital neto por ocupado 155,2 79,9 99,0
Capital neto/km? 8.746 126,8 152,3
Capital neto/PIB 3,9 93,3 97,0
Capital neto residencial 29.719.939 1,7 41,5
Capital neto en infraestructuras publicas 8.412.312 2,3 38,2
Capital neto sin viviendas ni infraestructuras publicas 31.398.355 2,2 41,2
Capital neto en TIC 1.608.055 2,3 42,6
Valor de los servicios del capital 3.229.254 2,2 41,3

Fuente: INE, Fundacion BBVA-Ivie.

Larenta por habitante de A Coruna es algo superior a la media
gallega (103,5%), e inferior a la espanola (82,3%). La trayectoria
demografica de la provincia esta estancada, como la del conjunto
de la region. Su tasa de paro esta situada por encima de la media
espanola (134,4%) y proxima a la de Galicia (108,4%). Las dota-
ciones de capital neto per capita alcanzan los niveles medios de
Galicia, pero estan bastante alejados de los de Espana (76,8%).
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La capitalizacion de A Coruna, que partia de niveles de dota-
cion de capital bajos, ha sido intensa pero irregular, sobre todo
cuando se compara su trayectoria con la de Espana (graficos 5.337
y 5.338). Asi, creci6 mas rapidamente que el conjunto espanol a
principios de los ochenta, para perder peso posteriormente. Los
activos en los que la acumulacién en términos reales ha sido mas
rapida son los de maquinaria, material de equipo y otros productosy los
de otras construcciones (gratico 5.339). Le siguen a cierta distancia
las infraestructuras publicas y los activos de equipo de transporte. Por
altimo, el ritmo de crecimiento del capital residencial ha sido el
menor de todos, avanzando a una velocidad muy inferior.

En cambio, en la estructura del capital neto nominal desta-
can por su importancia los activos de otras construccionesy los resi-
denciales (viviendas) con pesos en el total superiores al 40% (gra-
fico 5.340 y cuadro 5.147). Conjuntamente, ambos activos casi

GRAFICO 5.337: Evolucién del capital real. A Coruia
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GRAFICO 5.338: Peso del capital nominal de A Coruna
con respecto a Espana
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alcanzan el 87%. Cuando se consideran los activos con mayor
desagregacion y se compara su estructura con la media espanola
(grafico 5.341), la composicion del capital neto de A Coruna
se caracteriza por su mayor orientacion hacia las infraestructuras
portuariasy viariasy los productos de capital relacionados con la
agricultura, ganaderia y pesca. Por debajo, destacan por su poco peso
las infraestructuras hidréulicas, ferroviarias, aeroportuariasy urbanas, asi
como las viviendasy el equipo de transporte.

El crecimiento del capital productivo (servicios del capital)
resultante de este proceso de acumulacion ha sido mas lento en
A Coruna que en el conjunto de Espana (grafico 5.342). Esto ha
sucedido en todos los agregados de activos considerados en el
conjunto del periodo 1965-2004, excepto en los activos TIC. En
la Gltima década también presentan un buen comportamiento las

GRAFICO 5.339: Evolucion del capital neto real de los principales
agregados. A Coruna
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GRAFICO 5.340: Estructura del capital neto nominal. A Coruna
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GRAFICO 5.341: Comparacién de la estructura del capital neto nominal
de A Coruna con respecto a Espana, 2004

(Espana = 100)
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GRAFICO 5.342: Crecimiento del capital productivo real en A Corunay
Espaia. Principales agregados. Tasa media de variacion
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infraestructuras publicas, cuyo capital productivo en la provincia ha
superado la media espanola. El peso de la provincia en el valor de
los servicios de capital producidos en Espana ha oscilado en todos
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GRAFICO 5.343: Evolucién del peso territorial en el valor de los servicios
del capital de Espana. A Coruna
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los grupos de activos, habiéndose situado a principios del siglo
XXI en un porcentaje del total del 2,3% (grafico 5.343).

En resumen, A Coruna, la provincia gallega de mayor dimen-
sion econdmica, determina por su volumen relativo buena parte
del comportamiento de Galicia. En el punto de partida esta pro-
vincia estaba poco capitalizada y el dinamismo de su acumulacién
de capital, claramente, no supera el de Espana durante estas dé-
cadas. Sus dotaciones actuales de capital por habitante y por ocu-
pado se sitan en la media espanola, mientras su productividad es
inferior. Estas circunstancias, junto con una tasa de paro superior
a la media, explican que su renta per capita sea inferior a la es-
panola. Esta provincia muestra capacidad de actuar como nucleo
que atrae capital y genera empleo en Galicia, pero no crece en
poblacion ni gana peso en la produccion nacional en la altima
década.
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5.12.2. Lugo

La provincia de Lugo tenia en 2004 una poblacion de 358.000
habitantes, el 13,0% de la de Galicia. Su extension representa un
tercio de la superficie de la region y su produccion el 12,3%. Su

participacion en el empleo regional es del 13,3% y en el capital
neto del 13,9% (cuadros 5.148 y 5.149).

CUADRO 5.148: Variables econémicas basicas, 2004. Lugo

Valores En relacion En relacion con
con Espana Galicia
absolutos . .

(porcentaje) (porcentaje)
PIB (miles €) 5.194.510 0,6 12,3
Poblacion (hab.) 358.452 0,8 13,0
Superficie (km?) 9.856 1,9 33,3
PIB per capita (miles €) 14,5 74,8 94,1
Densidad de poblacion
(haby /) p 36,4 42,6 39,1
Ocupados (media anual) 144.025 0,8 13,3
Productividad del trabajo . o c
(€/ocupado) Y 36.067 77,4 92,2
Tasa de ocupacion (porcentaje) 91,4 102,7 105,8
Tasa de paro (porcentaje) 8,6 78,1 63,0
Capital humano 79 033 949

(anos de estudios pobl.>16 anos)

Fuente: INE, Ivie y Bancaja.

CUADRO 5.149: Capital. Datos basicos, 2004. Lugo

En relacion  En relacion con

Miles de € con Espana Galicia
(porcentaje) (porcentaje)
Capital neto 23.637.931 0,7 13,9
Capital neto per capita 65,9 81,6 106,8
Capital neto por ocupado 164,1 84,5 104,7
Capital neto/km? 2.398 34,8 41,8
Capital neto/PIB 4,6 109,2 113,6
Capital neto residencial 8.969.775 0,5 12,5
Capital neto en infraestructuras publicas 4.094.410 1,1 18,6
Capital neto sin viviendas ni infraestructuras publicas 10.573.746 0,7 13,9
Capital neto en TIC 445.988 0,6 11,8
Valor de los servicios del capital 1.087.897 0,7 13,9

Fuente: INE, Fundacion BBVA-Ivie.

La renta por habitante de Lugo no alcanza la media gallega
(94,1%) y esta bastante alejada de la espanola (74,8%). La trayec-
toria demografica de la provincia es muy negativa, siendo también
negativa la evoluciéon del empleo. Sin embargo, su tasa de paro
esta situada por debajo de la media espanola (78,1%) y de Galicia
(63,0%). Las dotaciones de capital neto per capita superan lige-
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ramente los niveles medios de Galicia (106,8%), pero estan por
debajo de los de Espana (81,6%).

La capitalizacion de Lugo ha sido intensa pero casi siempre
mas lenta que la del conjunto de Espana, perdiendo peso de
manera notable en el stock de capital neto nacional durante las
primeras décadas analizadas, para mantenerlo posteriormente,
pero no en los ultimos anos (graficos 5.344 y 5.345). Los activos
en los que la acumulacién en términos reales ha sido mas rapida
son los de equipo de transporte, en particular en la ultima década
(grafico 5.346). Les siguen a notable distancia en ritmo de capi-
talizacion los activos de otras construcciones, las infraestructuras
publicasy la maquinaria, material de equipo y otros productos, con cla-
ras diferencias entre ellos. El crecimiento del capital residencial
ha sido el menor.

En cambio, en la estructura del capital neto nominal desta-
can por su importancia los activos residenciales (viviendas) y sobre

GRAFICO 5.344: Evolucién del capital real. Lugo
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GRAFICO 5.345: Peso del capital nominal de Lugo con respecto a Espaia
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todo las otras construcciones (grafico 5.347 y cuadro 5.150). Ambos
representan conjuntamente cerca del 89%. Cuando se consideran
los activos con mayor desagregacion y se compara su estructura
con la media espanola (grafico 5.348), la composicion del capital
neto de Lugo se caracteriza por su mayor orientaciéon hacia los ac-
tivos agricolas y ganaderos y las infraestructuras viarias. Por debajo
de la media se sitGan las infraestructuras urbanas, ferroviariasy las
viviendas.

El crecimiento del capital productivo (servicios del capital)
resultante de este proceso de acumulacion ha sido mas lento en
Lugo que en el conjunto de Espana (grafico 5.349). Esto ha suce-
dido en todos los agregados de activos considerados en el conjun-
to del periodo 1965-2004, excepto en los de equipo de transporte.
En la Gltima década, en cambio, el crecimiento s6lo es superior

GRAFICO 5.346: Evolucion del capital neto real de los principales
agregados. Lugo
(1964 = 100)
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GRAFICO 5.347: Estructura del capital neto nominal. Lugo
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GRAFICO 5.348: Comparacion de la estructura del capital neto nominal
de Lugo con respecto a Espana, 2004
(Espana = 100)
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GRAFICO 5.349: Crecimiento del capital productivo real en Lugo y
Espaia. Principales agregados. Tasa media de variacion
(porcentaje)
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a la media en infraestructuras piblicas. El1 peso de la provincia en
el valor de los servicios de capital producidos en Espana es decre-
ciente en casi todos los grupos de activos en la primera parte del
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GRAFICO 5.350: Evolucién del peso territorial en el valor de los servicios
del capital de Espana. Lugo

(porcentaje)
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periodo y se estabiliza mas tarde, habiéndose situado a principios
del siglo xX1 en un porcentaje del total menor al 0,8% (grafico
5.350).

En resumen, Lugo es una provincia con una evolucién nega-
tiva desde el punto de vista demografico y del empleo, con limi-
tada capacidad de acumulacion de capital, aunque mantiene en
las Gltimas dos décadas una evolucion de la inversion similar a la
del conjunto de Espana. La renta per capita provincial es bastante
menor que la media espanola, consecuencia de unas bajas dota-
ciones de capital y una escasa productividad, como corresponde a
una economia tradicional con mas peso de la agricultura que en
otros territorios.
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5.12.3. Ourense

La provincia de Ourense tenia en 2004 una poblacion de 340.000

habitantes, el 12,4% de la de Galicia. Su extension representa el
24,6% de la superficie de la region y su produccion el 11,4%. Su
participacion en el empleo regional es del 10,8% y en el capital

neto del 12,4% (cuadros 5.151y 5.152).

CUADRO 5.151: Variables econdémicas basicas, 2004. Ourense

Valores En relacion En relacion con
absolutos con Espana Galicia
u (porcentaje) (porcentaje)

PIB (miles €) 4.810.105 0,6 11,4
Poblacion (hab.) 340.258 0,8 12,4
Superficie (km?) 7.273 1,4 24,6
PIB per capita (miles €) 14,1 72,9 91,8
Densidad de poblacion -
(hab./km?) 46,8 54,8 50,3
Ocupados (media anual) 117.475 0,7 10,8
Productividad del trabajo .
(€/ocupado) 40.946 87,9 104,7
Tasa de ocupacién (porcentaje) 86,7 97,4 100,3
Tasa de paro (porcentaje) 13,3 121,3 97,8
Capital humano 75 88.2 89.7

(anos de estudios pobl.>16 anos)

Fuente: INE, Ivie y Bancaja.

CUADRO 5.152: Capital. Datos basicos, 2004. Ourense

En relacion

En relaciéon con

Miles de € con Espana Galicia
(porcentaje) (porcentaje)
Capital neto 21.006.662 0,6 12,4
Capital neto per capita 61,7 76,4 100,0
Capital neto por ocupado 178,8 92,1 114,1
Capital neto/km? 2.888 41,9 50,3
Capital neto/PIB 4,4 104,8 109,0
Capital neto residencial 8.864.334 0,5 12,4
Capital neto en infraestructuras publicas 3.005.133 0,8 13,7
Capital neto sin viviendas ni infraestructuras publicas 9.137.195 0,6 12,0
Capital neto en TIC 439.139 0,6 11,6
Valor de los servicios del capital 1.004.749 0,7 12,8

Fuente: INE, Fundacion BBVA-Ivie.

La renta por habitante de Ourense es inferior a la media ga-

llega (91,8%) y mucho mas a la espanola (72,9%). La trayectoria
demograficay de empleo de la provincia es muy pobre y su tasa de
paro esta situada en la media gallega y por encima de la nacional
(121,3%). Las dotaciones de capital neto per capita igualan los
niveles medios de Galicia, pero estin muy por debajo de los de

Espana (76,4%).
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La capitalizacion de Ourense ha sido notable, pero siempre
mas lenta que la del conjunto de Espana, perdiendo peso conti-
nuamente en el stock de capital neto nacional durante las décadas
analizadas (graficos 5.351 y 5.352). Los activos en los que la acu-
mulacion en términos reales ha sido mas rapida son los de equipo
de transporte (grafico 5.353). A ritmos menores, no demasiado di-
ferentes entre si, han evolucionado los activos de maquinaria,
material de equipo y otros productos'y los de otras construcciones; y a
cierta distancia se encuentran las infraestructuras piiblicas. E1 capi-
tal residencial presenta el menor ritmo de crecimiento.

En la estructura del capital neto nominal destacan por su im-
portancia los activos de otras construcciones y las viviendas, con
pesos que superan el 40% del total y en conjunto alcanzan casi el
88% del capital (grafico 5.354 y cuadro 5.153). Cuando se con-
sideran los activos con mayor desagregacion y se compara su es-
tructura con la media espanola (grafico 5.355), la composicion

GRAFICO 5.351: Evolucion del capital real. Ourense
(1965 = 100)
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GRAFICO 5.352: Peso del capital nominal de Ourense con respecto a Espana
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del capital neto de Ourense se caracteriza por su mayor orien-
tacion hacia los activos relacionados con la produccién agricola
y ganadera y las infraestructuras viarias. Por debajo de la media
se sithan las infraestructuras urbanas 'y ferroviarias, el material de
transportey las viviendas.

El crecimiento del capital productivo (servicios del capital)
resultante de este proceso de acumulaciéon ha sido menor en
Ourense que en el conjunto de Espana (grafico 5.356). Esto ha
sucedido en los distintos agregados de activos considerados, tanto
en el conjunto del periodo 1965-2004 como también en la ulti-
ma década. El peso de la provincia en el valor de los servicios de
capital producidos en Espana ha sido decreciente, habiéndose si-
tuado a principios del siglo XX1 en un porcentaje cercano al 0,7%
(grafico 5.357).

GRAFICO 5.353: Evolucién del capital neto real de los principales
agregados. Ourense
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GRAFICO 5.354: Estructura del capital neto nominal. Ourense
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GRAFICO 5.355: Comparacion de la estructura del capital neto nominal
de Ourense con respecto a Espaiia, 2004
(Espana = 100)
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GRAFICO 5.356: Crecimiento del capital productivo real en Ourense y
Espana. Principales agregados. Tasa media de variacién
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En resumen, Ourense es una provincia pequena que no des-
taca dentro del conjunto ni por el volumen de sus dotaciones
ni por el dinamismo de su acumulacién de capital. Su regresiva
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GRAFICO 5.357: Evolucién del peso territorial en el valor de los servicios
del capital de Espaiia. Ourense
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dinamica demografica y de empleo contribuye también a su es-
casa capacidad de atraer capital, inferior a la del conjunto de
la region y de Espana. El crecimiento de su renta per capita es
superior a la media, gracias en parte a la caida demografica. El
menor nivel de renta por habitante es el resultado de una esca-
sa dotacion de capital por habitante y por trabajador, una baja
productividad y un elevado nivel de desempleo. Todo ello esta
relacionado con una estructura productiva en la que las activida-
des tradicionales, en particular las agricolas, mantienen un peso
mayor que en otros territorios.
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5.12.4. Pontevedra

La provincia de Pontevedra tenia en 2004 una poblacion de
931.000 habitantes, un tercio de la de Galicia. Su extension re-
presenta el 15,2% de la superficie de la region y su produccion el
34,2%. Su participacion en el empleo regional es del 34,5% y en
el capital neto del 32,8% (cuadros 5.154y 5.155).

CUADRO 5.154: Variables econémicas basicas, 2004. Pontevedra

Valores En relacion En relacion con
con Espana Galicia
absolutos N .

(porcentaje) (porcentaje)
PIB (miles €) 14.492.508 1,7 34,2
Poblacion (hab.) 930.931 2,2 33,8
Superficie (km?) 4.495 0,9 15,2
PIB per capita (miles €) 15,6 80,3 101,1
Densidad de poblacion
(hab./km?) P 207,1 242,6 299,6
Ocupados (media anual) 374.125 2,1 34,5
Productividad del trabajo
(€/ocupado) ! 38.737 83,1 99,1
Tasa de ocupacion (porcentaje) 85,9 96,4 99,4
Tasa de paro (porcentaje) 14,1 129,0 104,0
Capital humano 8.6 100.8 1025

(anos de estudios pobl.>16 anos)

Fuente: INE, Ivie y Bancaja.

CUADRO 5.155: Capital. Datos basicos, 2004. Pontevedra

En relacion  En relacion con

Miles de € con Espana Galicia
(porcentaje) (porcentaje)
Capital neto 55.649.432 1,6 32,8
Capital neto per capita 59,8 74,0 96,8
Capital neto por ocupado 148,7 76,6 94,9
Capital neto/km? 12.380 179,6 215,6
Capital neto/PIB 3,8 92,2 95,8
Capital neto residencial 24.090.526 1,4 33,6
Capital neto en infraestructuras publicas 6.491.945 1,8 29,5
Capital neto sin viviendas ni infraestructuras publicas 25.066.961 1,8 32,9
Capital neto en TIC 1.282.151 1,8 34,0
Valor de los servicios del capital 2.505.778 1,7 32,0

Fuente: INE, Fundacion BBVA-Ivie.

Larenta por habitante de Pontevedra se sittia actualmente cer-
cana a la media gallega (101,1%), pero esta alejada de la media
espanola (80,3%). La trayectoria demografica de la provincia es
poco dinamica y el crecimiento de la produccion es también in-
ferior a la media espanola. La tasa de paro esta situada muy por
encima de la media espanola (129,0%) y es algo mayor que la
gallega (104,0%). Las dotaciones de capital neto per capita no
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superan los niveles de Galicia (96,8%) y estan alejados de los de
Espana (74,0%).

La capitalizacién de Pontevedra ha sido intensa, mas rapida
que en el conjunto de Galicia y de Espana, ganando peso de ma-
nera irregular en el stock de capital neto nacional, sobre todo des-
de mediados de los anos setenta hasta mediados de los anos no-
venta, para perderlo en los Gltimos anos (graficos 5.358 y 5.359).
En el progreso y el retroceso ha tenido gran importancia la con-
centracion en la provincia tanto de actividades industriales como
de nucleos pesqueros. Los ritmos de acumulacion en términos
reales de los distintos grupos de activos son menos dispares que
en otros territorios (grafico 5.360). Los niveles mas elevados co-
rresponden a los activos de maquinaria, material de equipo y otros
productos 'y las otras construcciones. A cierta distancia evolucionan las
infraestructuras publicasy los de equipo de transporte, siendo las vivien-
daslas que crecen menos en términos reales.

GRAFICO 5.358: Evolucion del capital real. Pontevedra
(1965 = 100)
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GRAFICO 5.359: Peso del capital nominal de Pontevedra
con respecto a Espana
(porcentaje)
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En cambio, en la estructura del capital neto nominal destacan
por su enorme importancia los activos residenciales (viviendas), y
los activos de otras construcciones, con un peso similar (grafico 5.361
y cuadro 5.156). Estos dos agregados de productos de la construccion,
conjuntamente, se acercan al 87% del capital. Cuando se conside-
ran los activos con mayor desagregacion y se compara su estructura
con la media espanola (grafico 5.362), la composicion del capital
neto de Pontevedra se caracteriza por su mayor orientacion hacia
las infraestructuras portuariasy viarias, los productos agricolas y ga-
naderos y numerosos tipos de maquinaria. Por debajo de la media
se sitian las viviendas, el equipo de transporte y las infraestructuras
urbanas, ferroviariasy aeroportuarias.

El crecimiento del capital productivo (servicios del capital) re-
sultante de este proceso de acumulaciéon ha sido mas rapido en
Pontevedra que en el conjunto de Espana (grafico 5.363). Esto

GRAFICO 5.360: Evolucion del capital neto real de los principales
agregados. Pontevedra

(1964 = 100)
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GRAFICO 5.361: Estructura del capital neto nominal. Pontevedra

(porcentaje)
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GRAFICO 5.362: Comparacion de la estructura del capital neto nominal
de Pontevedra con respecto a Espana, 2004
(Espana = 100)
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GRAFICO 5.363: Crecimiento del capital productivo real en Pontevedra y
Espana. Principales agregados. Tasa media de variacién

(porcentaje)
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Otras construcciones
Equipo de transporte
Magq., mat. de equipo
y otros productos
Total

Infraestructuras

publicas

TIC

No TIC

14 12 10 8 6 4 2 0 2 4 6 8 10 12 14
B Pontevedra B Espana

ha sucedido en todos los agregados de activos considerados en el
conjunto del periodo 1965-2004, excepto en el de equipo de transporte.
Como consecuencia de lo anterior, esta provincia gana peso en el
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GRAFICO 5.364: Evolucién del peso territorial en el valor de los servicios
del capital de Espaiia. Pontevedra

(porcentaje)
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valor de los servicios de capital producidos en Espana, en todos
los grupos de activos excepto en equipo de transporte, habiéndose
situado a principios del siglo XXI en un porcentaje del total del
1,8% (grafico 5.364).

En resumen, Pontevedra es una provincia de tamano interme-
dio que destaca dentro del conjunto gallego por el dinamismo
de su acumulacion de capital, mayor que el del conjunto de Ga-
licia y de Espana. Su capacidad de atraer capital ha ido acompa-
nada de un escaso crecimiento demografico, pero la creaciéon de
empleo ha sido mayor. Su relacion capital/trabajo no es elevaday
su productividad es inferior a la media espanola. A ello se une, al
explicar por qué la renta per capita es inferior a la media, que la
provincia padece una tasa de paro mas alta que la nacional. Pon-
tevedra es, por consiguiente, el territorio con mayor capacidad de
atraer capital de Galicia, pero sus dotaciones no son lo bastante
elevadas para generar empleo suficiente y movilizar productiva-
mente a la poblacion de la provincia.



EL STOCK DE CAPITAL DE LAS COMUNIDADES AUTONOMAS Y SUS PROVINCIAS [ 467 ]

5.13. Comunidad de Madrid

Con algo mas de 5,8 millones de habitantes en 2004, que repre-
sentan el 13,4% de la poblacion espanola, la Comunidad de Madrid
produce el 17,7% del PIB, alcanzando una renta per capita que
representa el 131,8% de la media nacional. En la region se locali-
za el 15,1% del empleo espanol y el 16,3% del capital neto (cua-
dros 5.157 y 5.158).

CUADRO 5.157: Variables econémicas basicas, 2004. Comunidad de Madrid

Valores absolutos En relacién con Espana

(porcentaje)
PIB (miles €) 148.276.181 17,7
Poblacion (hab.) 5.804.829 13,4
Superficie (km?) 8.028 1,6
PIB per capita (miles €) 25,5 131,8
Densidad de poblacién (hab./km?) 723,1 847,0
Ocupados (media anual) 2.705.525 15,1
Productividad del trabajo (€/ocupado) 54.805 117,6
Tasa de ocupacion (porcentaje) 93,3 104,8
Tasa de paro (porcentaje) 6,7 61,2
Capital humano (anos de estudios pobl.>16 anos) 9,7 114,2

Fuente: INE, Ivie y Bancaja.

CUADRO 5.158: Capital. Datos basicos, 2004. Comunidad de Madrid

Miles de €

En relacién con Espana

(porcentaje)
Capital neto 567.963.472 16,3
Capital neto per capita 97,8 121,1
Capital neto por ocupado 209,9 108,1
Capital neto/km? 70.748 1026,0
Capital neto/PIB 3,8 91,9
Capital neto residencial 322.319.912 18,8
Capital neto en infraestructuras piblicas 41.234.106 11,4
Capital neto sin viviendas ni infraestructuras publicas 204.409.453 14,5
Capital neto en TIC 11.239.829 15,9
Valor de los servicios del capital 19.351.299 13,2

Fuente: INE, Fundacion BBVA-Ivie.

La capitalizacion de la Comunidad de Madrid es superior a
la media nacional si se considera como referencia la poblacion
(121,1%), y también si la referencia es la ocupacién (108,1%). Sin
embargo, la relacion capital/producto es inferior a la media. Si se
considera la superficie, las dotaciones son gigantescas (superiores
al 1.000% de la media espanola) dada la enorme densidad y aglo-
meracion de la region. Sus dotaciones de capital son proporcio-
nalmente mayores en capital residencial y menores en el caso de
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las infraestructuras publicas. En el capital privado, el mayor peso de
los activos de vivienda esta asociado tanto a la potente dinamica
demografica de la region como a los precios de las viviendas, ma-
yores que en otras regiones.

Las mejoras en las dotaciones de capital de la Comunidad de
Madrid en los tltimos cuarenta anos han sido sustanciales, multi-
plicandose sus dotaciones de capital neto en términos reales por
6,4 y las de capital productivo por 14,8 (grafico 5.365). La inten-
sidad de las mejoras ha sido superior a la de otras regiones espa-
nolas, y la participacion en el conjunto espanol ha aumentado, en
particular en el capital no residencial (grafico 5.366).

Los activos en los que el crecimiento del capital neto en térmi-
nos reales ha sido mayor han sido maquinaria, material de equipo y
otros productos (grafico 5.367). Por debajo de éstos evolucionan los
productos de otras construcciones y, a mayor distancia, el equipo de

GRAFICO 5.365: Evolucion del capital real. Comunidad de Madrid

(1965 = 100)
1.600
1.200
800
400
0
1965 1968 1971 1974 1977 1980 1983 1986 1989 1992 1995 1998 2001 2004
— Capital netoreal ~ =meeee Capital productivo real

Capital neto real no residencial

GRAFICO 5.366: Peso del capital nominal de la Comunidad de Madrid
con respecto a Espana
(porcentaje)
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transporte, con un ritmo similar al de infraestructuras publicas. Por
ultimo, la evolucion del capital real en viviendas ha sido mas lenta.
De todos modos, la orientacion del capital madrileno hacia los ac-
tivos del sector de la construccion, viviendasy otras construcciones,
es muy intensa, ligeramente mayor que en Espana (grafico 5.368
y cuadro 5.159). A pesar de que las viviendas crecen menos en tér-
minos reales, la mayor parte de la riqueza en bienes de capital se
concentra en estos activos mas tradicionales, y su peso se mantie-
ne por encima del 56%, debido a sus elevados precios. Cuando se
suman los otros productos de construccion alcanza el 89,6% del
total del valor del capital localizado en la Comunidad de Madrid,
un porcentaje superior al de Espana.

Si se considera la composicion del capital por tipos de activos
con mayor detalle (grafico 5.369), en el caso madrileno se observa
que la estructura del stock esta mas orientada hacia las infraestructuras

GRAFICO 5.367: Evolucion del capital neto real de los principales
agregados. Comunidad de Madrid
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GRAFICO 5.368: Estructura del capital neto nominal. Comunidad de Madrid
(porcentaje)
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GRAFICO 5.369: Comparacion de la estructura del capital neto nominal
de la Comunidad de Madrid con respecto a Espana, 2004
(Espana = 100)
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GRAFICO 5.370: Crecimiento del capital productivo real en la Comunidad
de Madrid y Espaiia. Principales agregados.
Tasa media de variacién
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aeroportuariasy ferroviarias, equipo de transportey viviendas. La menor
intensidad se observa en infraestructuras viarias, hidraulicasy agrarias,
y en ciertos tipos de maquinaria.
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GRAFICO 5.371: Evolucién del peso territorial en el valor de los servicios
del capital de Espaina. Comunidad de Madrid
(porcentaje)
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Como sucede en el resto de Espana, los activos TIC destacan
por su fuerte ritmo de crecimiento, pero debe tenerse en cuenta
que el punto de partida de esas dotaciones era muy bajo. En todo
caso, el crecimiento del capital en TIC en esta region se sitia por
encima de la media espanola, si bien su peso en el capital neto
madrilefio no es superior al 2% promedio de Espana.

El crecimiento del capital productivo (servicios del capital) loca-
lizado en Madrid ha sido similar al del capital neto (capital riqueza)
no residencial. Los servicios del capital generados en la region vie-
nen representando entre el 13% y el 14% de los que se producen
en Espana (graficos 5.370y 5.371), excepto en lo que se refiere a los
activos TIC'y equipo de transporte en los que el porcentaje se acerca al
16%. Estos porcentajes son crecientes en casi todos los activos, como
corresponde al mayor ritmo de acumulacion global de la region.

En sintesis, las dotaciones de capital de la Comunidad de
Madrid han mejorado como las del resto de Espana, y han
progresado mas rapidamente que en otras regiones espano-
las. En conjunto, la trayectoria del capital refleja una fuerte
capacidad de atracciéon de inversiones, sobre todo privadas
pero también publicas. Esto influye en la evolucion de la di-
mension econémica de la region, que ha crecido mucho, y en
su capacidad de generar empleo y atraer poblacion. La Comu-
nidad de Madrid se ha convertido en un poderoso nucleo de
aglomeracion de capital y actividad, a lo que contribuyen sus
elevados niveles de productividad y los reducidos porcentajes
de poblacion dependiente.
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5.14. Region de Murcia

Con algo menos de 1,3 millones de habitantes en 2004, que repre-
sentan el 3,0% de la poblacion espanola, la Region de Murcia produ-
ce el 2,5% del PIB, alcanzando una renta per capita que representa
el 84,0% de la media nacional. En la region se localiza el 3,0% del
empleo espanol y el 2,7% del capital neto (cuadros 5.160y 5.161).

CUADRO 5.160: Variables econéomicas basicas, 2004. Region de Murcia

Valores absolutos En relacion con Espana

(porcentaje)
PIB (miles €) 21.079.886 2,5
Poblacion (hab.) 1.294.694 3,0
Superficie (km?) 11.313 2,2
PIB per capita (miles €) 16,3 84,0
Densidad de poblacién (hab./km?) 114,4 134,1
Ocupados (media anual) 542.475 3,0
Productividad del trabajo (€/ocupado) 38.859 83,4
Tasa de ocupacion (porcentaje) 89,3 100,3
Tasa de paro (porcentaje) 10,7 97,2
Capital humano (anos de estudios pobl.>16 anos) 7,9 92,2

Fuente: INE, Ivie y Bancaja.

CUADRO 5.161: Capital. Datos basicos, 2004. Regién de Murcia

Miles de € En relaci6én con Espana

(porcentaje)

93.181.390 2,7
Capital neto per capita 72,0 89,1
Capital neto por ocupado 171,8 88,5
Capital neto/km? 8.237 119,56
Capital neto/PIB 4,4 106,1
Capital neto residencial 47.821.523 2.8
Capital neto en infraestructuras publicas 7.994.098 2,2
Capital neto sin viviendas ni infraestructuras publicas 37.365.768 2,6
Capital neto en TIC 1.790.392 2,5
Valor de los servicios del capital 3.543.401 2,4

Fuente: INE, Fundacion BBVA-Ivie.

La capitalizaciéon de la Region de Murcia es inferior en diez
puntos porcentuales a la media nacional, si se consideran como
referencias la poblacion o la ocupacion. Sin embargo, la relacion
capital/producto es ligeramente superior a la media (106,1%).
Si se considera la superficie, las dotaciones son superiores en un
19,5% a la media espanola, dada la mayor densidad de poblacion
y creciente capacidad de la region de aglomerar actividades pro-
ductivas. Sus dotaciones de capital son bastante similares en los
distintos agregados, aunque proporcionalmente son algo mayores
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en capital residencial y menores en el caso de las infraestructuras
publicas. En el capital privado el mayor peso de los activos de vi-
vienda esta asociado tanto a la potente dinamica demografica de
la region como a su especializacion turistica.

Las mejoras en las dotaciones de capital de la Region de Murcia
en los tltimos cuarenta anos han sido sustanciales, multiplicandose
sus dotaciones de capital neto en términos reales por 7,4 y las de
capital productivo por 11,5 (grafico 5.372). La intensidad de las
mejoras ha sido superior a la de otras regiones espanolas, y la par-
ticipacion en el conjunto espanol ha aumentado de manera casi
continua desde mediados de los setenta (grafico 5.373).

Los activos en los que el crecimiento del capital neto en térmi-
nos reales ha sido mayor son los correspondientes a maquinaria,
material de equipo y otros productos, en particular en los tltimos anos,
junto con los de otras construcciones (grafico 5.374). Con un ritmo
también importante se encuentran las infraestructuras publicasy a

GRAFICO 5.372: Evolucién del capital real. Region de Murcia
(1965 = 100)
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GRAFICO 5.373: Peso del capital nominal de la Region de Murcia
con respecto a Espana
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cierta distancia los de equipo de transporte. Por Gltimo, el crecimiento
del capital real en viviendas ha sido el mas lento de los agregados
considerado. De todos modos, la orientacion del capital murcia-
no hacia los activos del sector de la construccion, viviendasy otras
construcciones es muy intensa (grafico 5.375 y cuadro 5.162). A pe-
sar de que las viviendas crecen menos en términos reales, la mayor
parte de la riqueza en bienes de capital se concentra en estos ac-
tivos mas tradicionales, y su peso se mantiene alrededor del 50%
debido a sus elevados precios. Cuando se suman los otros produc-
tos de construccion, el peso de estos componentes de la inversion
en el valor del capital localizado en la Region de Murcia alcanza
el 88,4% del total, un porcentaje igual al de Espana.

Si se considera la composicion del capital por tipos de activos con
mayor detalle (grafico 5.376), en el caso murciano se observa que la

GRAFICO 5.374: Evolucién del capital neto real de los principales
agregados. Region de Murcia
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GRAFICO 5.375: Estructura del capital neto nominal. Region de Murcia

(porcentaje)
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GRAFICO 5.376: Comparacion de la estructura del capital neto nominal
de la Region de Murcia con respecto a Espaiia, 2004
(Espana = 100)
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GRAFICO 5.377: Crecimiento del capital productivo real en la Regién de
Murcia y Espana. Principales agregados.
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estructura del stock esta mas orientada hacia las infraestructuras
hidraulicas, los capitales agricolas y los vehiculos de motor: La menor inten-
sidad se observa en infraestructuras viarias, ferroviariasy aeroportuarias.
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GRAFICO 5.378: Evolucién del peso territorial en el valor de los servicios
del capital de Espana. Region de Murcia

(porcentaje)
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Como sucede en el resto de Espana, los activos TIC destacan
por su fuerte ritmo de crecimiento, pero debe tenerse en cuenta
que el punto de partida de esas dotaciones era muy bajo. En todo
caso, el crecimiento del capital en TIC en esta region se sittia por
encima de la media espanola, si bien su peso en el capital neto
murciano no alcanza el 2% promedio de Espana.

El crecimiento del capital productivo (servicios del capital)
localizado en la Region de Murcia ha sido similar al del capital
neto (capital riqueza) no residencial. Los servicios del capital genera-
dos en la region vienen representando el 2,5% de los que se pro-
ducen en Espana. Estos porcentajes son crecientes en casi todos
los activos (excepto en equipo de transporte), como corresponde al
mayor ritmo de acumulacion global de la region (graficos 5.377
y 5.378).

En sintesis, las dotaciones de capital de la Region de Murcia
han mejorado como las del resto de Espana, y han progresado
mas rapidamente que en otras regiones espanolas. En conjunto,
la trayectoria del capital refleja una fuerte capacidad de atraccion
de inversiones, sobre todo privadas pero también publicas. Esto
influye en la evolucién de la dimension econémica de la region,
que ha crecido mucho, y en su capacidad de generar empleo y
atraer poblacion. La Region de Murcia se ha convertido en un
nucleo de aglomeracion de capital y actividad, aunque por su es-
pecializacion productiva sus niveles de productividad estan ale-
jados de la media espanola (83,4%), lo que mantiene el PIB por
habitante también por debajo de la media.
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5.15. Comunidad Foral de Navarra

Con 585.000 habitantes en 2004, que representan el 1,4% de la
poblaciéon espanola, la Comunidad Foral de Navarra produce el
1,7% del PIB, alcanzando una renta per capita que representa
el 126,4% de la media nacional. En la region se localiza el 1,5%
del empleo espanol y el 1,7% del capital neto (cuadros 5.163 y
5.164).

CUADRO 5.163: Variables econdomicas basicas, 2004. Comunidad Foral de Navarra

Valores absolutos En relacién con Espana

(porcentaje)
PIB (miles €) 14.327.501 1,7
Poblacion (hab.) 584.734 1,4
Superficie (km?) 10.391 2,1
PIB per capita (miles €) 24,5 126,4
Densidad de poblacién (hab./km?) 56,3 65,9
Ocupados (media anual) 260.800 1,5
Productividad del trabajo (€/ocupado) 54.937 117,9
Tasa de ocupacion (porcentaje) 94,5 106,1
Tasa de paro (porcentaje) 5,5 50,4
Capital humano (anos de estudios pobl.>16 anos) 9,2 108,1

Fuente: INE, Ivie y Bancaja.

CUADRO 5.164: Capital. Datos basicos, 2004. Comunidad Foral de Navarra

En relacién con Espaia

Miles de € N
(porcentaje)

Capital neto 58.948.480 1,7
Capital neto per capita 100,8 124,8
Capital neto por ocupado 226,0 116,4
Capital neto/km? 5.673 82,3
Capital neto/PIB 4,1 98,7
Capital neto residencial 27.720.267 1,6
Capital neto en infraestructuras piblicas 5.699.421 1,6
Capital neto sin viviendas ni infraestructuras publicas 25.528.792 1,8
Capital neto en TIC 1.248.708 1,8
Valor de los servicios del capital 2.614.530 1,8

Fuente: INE, Fundacion BBVA-Ivie.

La capitalizacion de la Comunidad Foral de Navarra es superior
ala media nacional si se consideran como referencias la poblacion
(124,8%) y la ocupacion (116,4%), pero no la superficie (82,3%),
e incluso la produccion, aunque la relaciéon capital/producto es
muy similar a la media (98,7%). Sus dotaciones de capital son rela-
tivamente menores en el capital residencial y en las infraestructuras
publicas; de todos modos en ambas se alcanza un peso en el conjun-
to espanol superior al de la poblacion de la region.
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Las mejoras en las dotaciones de capital de la Comunidad Foral
de Navarra en los altimos cuarenta anos han sido sustanciales
(grafico 5.379), multiplicandose sus dotaciones de capital neto en
términos reales por 6,8 y las de capital productivo por 10,2. Par-
tiendo de niveles de capital superiores a la media, la acumulacion
ha sido similar al ritmo medio de la economia espanola (grafico
5.380), aunque con altibajos, que son mas intensos en el caso del
capital residencial.

Los activos en los que el crecimiento del capital neto en térmi-
nos reales ha sido mayor son los de maquinaria, material de equipo
y otros productos (grafico 5.381). En segundo lugar crecen los pro-
ductos de otras construcciones, seguidos de los de equipo de transporte
y, con bastante menor progresion, las infraestructuras publicas. El
ritmo mas lento de crecimiento real corresponde a las viviendas,
aunque se acelera en el altimo quinquenio. De todos modos, la

GRAFICO 5.379: Evolucion del capital real. Comunidad Foral de Navarra
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GRAFICO 5.380: Peso del capital nominal de la Comunidad Foral de
Navarra con respecto a Espafia
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orientacion del capital navarro hacia los activos del sector de la
construccion, viviendas y olras construcciones, aunque menor que
en Espana, es muy intensa (grafico 5.382 y cuadro 5.165). A pesar
de que crecen menos en términos reales, la mayor parte del gasto
en bienes de capital se concentra en estos activos mas tradiciona-
les. Ademas, como sucede en otros territorios, debido al mayor
crecimiento de los precios de estos componentes de la inversion,
su peso en el valor del capital localizado en la Comunidad Foral
de Navarra se ha incrementado, hasta alcanzar el 86% del total,
mas de dos puntos porcentuales por debajo del alcanzado en
Espana (88,4%).

Si se considera la composicion del capital por tipos de activos
con mayor detalle (grafico 5.383), en el caso navarro se observa
que la estructura del stock esta mas orientada hacia la maquina-

GRAFICO 5.381: Evolucion del capital neto real de los principales
agregados. Comunidad Foral de Navarra
(1964 = 100)
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GRAFICO 5.382: Estructura del capital neto nominal. Comunidad Foral
de Navarra
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GRAFICO 5.383: Comparacion de la estructura del capital neto nominal
de la Comunidad Foral de Navarra
con respecto a Espana, 2004
(Espana = 100)
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GRAFICO 5.384: Crecimiento del capital productivo real en la Comunidad
Foral de Navarra y Espana. Principales agregados.
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ria y los equipos relacionados con las nuevas tecnologias (TIC).
Entre las infraestructuras, destaca el peso de las viarias y la escasa
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GRAFICO 5.385: Evolucién del peso territorial en el valor de los servicios
del capital de Espana. Comunidad Foral de Navarra

(porcentaje)
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importancia de todas las demas. Como sucede en el resto de Es-
pana, los activos TIC destacan por su fuerte ritmo de crecimiento,
pero debe tenerse en cuenta que el punto de partida de esas do-
taciones era muy bajo. En todo caso, el crecimiento del capital en
TIC en la Comunidad Foral de Navarra se sittia por encima de la
media espanolay su peso en el capital neto navarro en el 2,1%.

El crecimiento del capital productivo (servicios del capital)
localizado en la Comunidad Foral de Navarra ha sido algo mayor
que el del capital neto (capital riqueza) no residencial. Ello es debido
al mas fuerte crecimiento real de las inversiones en maquinaria y
equipo, activos mas generadores de servicios productivos que los de
la construccion. Los servicios del capital generados en la Comuni-
dad Foral de Navarra representan entre el 1,6% y el 2% de los que
se producen en Espana (graficos 5.384 y 5.385). Estos porcentajes
resultan similares al peso econémico de la regiéon pero superiores
al que representa la poblacion navarra.

En sintesis, las dotaciones de capital de la Comunidad Foral
de Navarra han mejorado como las del resto de Espana y son mas
abundantes que en otras regiones espanolas. Reflejan sobre todo
una importante capacidad de atraccion de capitales privados, en
especial de maquinaria y equipo. Esto influye en la productividad y
el nivel de renta de la region, superiores a la media, y en la positi-
va evolucion de su produccion. La evolucion del stock de capital y
su composicion confirma que la Comunidad Foral de Navarra es
una de las comunidades autonomas mas dinamicas de Espana en
las Gltimas décadas.
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5.16. Pais Vasco

Con algo mas de 2,1 millones de habitantes en 2004, casi el 5%
de la poblacién espanola, el Pais Vasco produce el 6,1% del PIB,
alcanzando una renta per capita que representa el 125,5% de la
media nacional. En la region se localiza el 5,1% del empleo espa-
noly el 5,5% del capital neto (cuadros 5.166 y 5.167).

CUADRO 5.166: Variables econémicas basicas, 2004. Pais Vasco

Valores absolutos En relacion con Espana

(porcentaje)
PIB (miles €) 51.448.276 6,1
Poblacion (hab.) 2.115.279 4,9
Superficie (km?) 7.234 1,4
PIB per capita (miles €) 24,3 125,56
Densidad de poblacién (hab./km?) 292,4 342,65
Ocupados (media anual) 921.975 5,1
Productividad del trabajo (€/ocupado) 55.802 119,8
Tasa de ocupacion (porcentaje) 90,3 101,4
Tasa de paro (porcentaje) 9,7 88,5
Capital humano (anos de estudios pobl.>16 anos) 9,56 112,1

Fuente: INE, Ivie y Bancaja.

CUADRO 5.167: Capital. Datos basicos, 2004. Pais Vasco

En relacién con Espana

Miles de € N
(porcentaje)

Capital neto 190.840.054 5,5
Capital neto per capita 90,2 111,7
Capital neto por ocupado 207,0 106,6
Capital neto/km? 26.381 382,6
Capital neto/PIB 3,7 89,0
Capital neto residencial 78.154.118 4,6
Capital neto en infraestructuras publicas 20.278.217 5,6
Capital neto sin viviendas ni infraestructuras publicas 92.407.718 6,6
Capital neto en TIC 4.156.365 59
Valor de los servicios del capital 9.035.182 6,2

Fuente: INE, Fundacion BBVA-Ivie.

La capitalizacion del Pais Vasco es superior a la media espa-
nola si se consideran como referencias la poblacion (111,7%)
o la ocupacion (106,6%). Si se considera la superficie, las do-
taciones son mucho mayores (proximas al 400% de la media),
dada la elevada densidad de poblacion y aglomeracion de ac-
tividad de la regién. Sin embargo, dada la elevada producti-
vidad del capital, la relacion capital neto/PIB es inferior a la
espanola (89,0%). Sus dotaciones de capital son proporcional-
mente menores en capital residencial (representan un 4,6%) y
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mayores en el caso del resto de los capitales privados (6,6%) y
en infraestructuras publicas (5,6%).

Las mejoras en las dotaciones de capital de Pais Vasco en los al-
timos cuarenta anos han sido sustanciales (grafico 5.386), multipli-
candose su capital neto en términos reales por 4,5 y el capital pro-
ductivo por 6,0. No obstante, la intensidad de las mejoras ha sido
inferior a la de otras regiones espanolas, y la participaciéon en el
conjunto espanol ha disminuido, aunque su notable capitalizacion
al principio del periodo considerado le permite mantenerse con
mayores dotaciones relativas que otras regiones (grafico 5.387).

Los activos en los que el crecimiento del capital neto en tér-
minos reales ha sido mayor son los que forman el agregado de
infraestructuras publicas (grafico 5.388). Les siguen en importancia
los productos de otras construcciones. Distanciados de éstos apare-
cen el agregado de equipo de transportey, a un ritmo similar, el de

GRAFICO 5.386: Evolucion del capital real. Pais Vasco
(1965 = 100)
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GRAFICO 5.387: Peso del capital nominal del Pais Vasco
con respecto a Espana
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maquinaria, material de equipo y otros productos. Por ultimo, la evo-
lucion del capital real en viviendas ha sido mas lenta. De todos
modos, la orientacion del capital vasco hacia los activos del sector
de la construccion (viviendas y otras construcciones) es muy intensa,
aunque menor que en Espana (grafico 5.389 y cuadro 5.168). A
pesar de que las viviendas crecen menos en términos reales, mas
del 40% de la riqueza en bienes de capital se concentra en estos
activos mas tradicionales, debido en parte a sus elevados precios.
Cuando se suman los otros productos de construccion, el peso
de estos componentes de la inversion en el valor del capital loca-
lizado en el Pais Vasco alcanza el 86,6% del total, casi dos puntos
porcentuales menos que la media espanola.

Si se considera la composicion del capital por tipos de activos
con mayor detalle (grafico 5.390), en el caso vasco se observa que
la estructura del stock esta mas orientada hacia las infraestructuras

GRAFICO 5.388: Evolucion del capital neto real de los principales
agregados. Pais Vasco
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GRAFICO 5.389: Estructura del capital neto nominal. Pais Vasco
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GRAFICO 5.390: Comparacién de la estructura del capital neto nominal
del Pais Vasco con respecto a Espana, 2004
(Espana = 100)
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GRAFICO 5.391: Crecimiento del capital productivo real en el Pais Vasco y
Espana. Principales agregados. Tasa media de variacion
(porcentaje)
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portuariasy viariasy la maquinaria. La menor intensidad se observa
en viviendas 'y en otras infraestructuras (urbanas, aeroportuarias e
hidraulicas) y en inversiones agrarias.
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GRAFICO 5.392: Evolucién del peso territorial en el valor de los servicios
del capital de Espaia. Pais Vasco

(porcentaje)
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Como sucede en el resto de Espana, los activos TIC destacan
por su fuerte ritmo de crecimiento, pero debe tenerse en cuenta
que el punto de partida de esas dotaciones era muy bajo. En todo
caso, el crecimiento del capital en TIC en esta region se sitia por
debajo de la media espanola, si bien su peso en el capital neto vas-
co es superior al promedio de Espana, alcanzando el 2,2%.

El crecimiento del capital productivo (servicios del capital)
localizado en el Pais Vasco ha sido similar al del capital neto (capi-
tal riqueza) no residencial. Los servicios del capital generados en
la region representan entre el 6% y el 7% de los que se producen
en Espana (graficos 5.391 y 5.392), excepto en lo que se refiere a
equipo de transporte en los que el porcentaje cae por debajo del 5%.
Estos porcentajes vienen siendo netamente decrecientes en todos
los activos, como corresponde al menor ritmo de acumulacion
global de la region.

En sintesis, las dotaciones de capital del Pais Vasco han me-
jorado como las del resto de Espana, pero han progresado mas
lentamente que en otras regiones. En conjunto, la trayectoria del
capital refleja una fuerte posicion inicial y una mas débil capaci-
dad de atraccion de inversiones en las dos ultimas décadas, sobre
todo privadas. Esta circunstancia frena la evolucion de la dimen-
sion econ6mica de la region y su capacidad de generar empleo y
atraer poblacion, aunque sus ventajas de partida y sus elevadas do-
taciones de capital humano actian como fuerzas compensatorias
y contribuyen a mantener claramente por encima de la media sus
niveles de productividad y renta por habitante.
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5.16.1. Alava

La provincia de Alava tenia en 2004 una poblacién de 296.000
habitantes, el 14% de la del Pais Vasco. Su extension representa
el 42% de la superficie de la regién y su produccion el 15,6%. Su
participacion en el empleo regional es del 15,3% y en el capital
neto del 18,8% (cuadros 5.169y 5.170).

CUADRO 5.169: Variables econémicas basicas, 2004. Alava

Valores En relaci(’:\n En relacion con
con Espaiia el Pais Vasco
absolutos . .

(porcentaje) (porcentaje)
PIB (miles €) 8.015.099 1,0 15,6
Poblacion (hab.) 295.905 0,7 14,0
Superficie (km?) 3.037 0,6 42,0
PIB per capita (miles €) 27,1 139,7 111,4
Densidad de poblacion
(haby /) p 97,4 114,1 33,3
Ocupados (media anual) 141.450 0,8 15,3
Productividad del trabajo
(€/ocupado) Y 56.664 121,6 101,5
Tasa de ocupacion (porcentaje) 90,7 101,9 100,5
Tasa de paro (porcentaje) 9,3 84,4 95,4
Capital humano 101 118.1 105.3

(anos de estudios pobl.>16 anos)

Fuente: INE, Ivie y Bancaja.

CUADRO 5.170: Capital. Datos basicos, 2004. Alava

En relacion  En relacion con

Miles de € con Espana el Pais Vasco
(porcentaje) (porcentaje)
Capital neto 35.863.990 1,0 18,8
Capital neto per capita 121,2 150,1 134,3
Capital neto por ocupado 253,65 130,6 122,56
Capital neto/km? 11.809 171,3 44,8
Capital neto/PIB 4,5 107,4 120,6
Capital neto residencial 12.326.205 0,7 15,8
Capital neto en infraestructuras publicas 3.159.958 0,9 15,6
Capital neto sin viviendas ni infraestructuras publicas 20.377.827 1,4 22,1
Capital neto en TIC 723.092 1,0 17,4
Valor de los servicios del capital 1.669.537 1,1 18,5

Fuente: INE, Fundacion BBVA-Ivie.

La renta por habitante de Alava es superior a la media vasca
(111,4%) y mucho mas alta que la espanola (139,7%). La trayec-
toria demografica de la provincia es moderada pero su evolucion
econdmica es algo mas dinamica. Su tasa de paro esta situada li-
geramente por debajo de la media espanola (84,4%) y del Pais
Vasco (95,4%). Las dotaciones de capital neto per capita superan
ampliamente los niveles medios del Pais Vasco (134,3%) y estan
muy por encima de los de Espana (150,1%).
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La capitalizacién de Alava ha sido intensa y, aunque irregular,
casi siempre mas rapida que en la del conjunto de Espana, ganan-
do peso en el stock de capital neto nacional durante las décadas
analizadas, pero sobre todo en el dltimo lustro (graficos 5.393 y
5.394). Los activos en los que la acumulacién en términos reales
ha sido mas intensa son los de otras construcciones, seguidos a cierta
distancia por los de maquinaria, material de equipo y otros productos
(grafico 5.395). En todos ellos el crecimiento ha sido enorme. En
las infraestructuras priblicas y en equipo de transporte €l ritmo de cre-
cimiento ha sido algo menor. Mas bajo, aunque también notable,
ha sido el incremento del capital residencial.

En la estructura del capital neto nominal destacan por su im-
portancia los activos de otras construcciones, con un peso de casi el
52% (grafico 5.396 y cuadro 5.171). Otro tercio del total corres-
ponde a los activos residenciales (viviendas), de modo que ambos
grupos de activos representan en conjunto el 86,2% del capital.

GRAFICO 5.393: Evolucion del capital real. Alava
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GRAFICO 5.394: Peso del capital nominal de Alava con respecto a Espana
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Cuando se consideran los activos con mayor desagregacion y se
compara su estructura con la media espanola (grafico 5.397), la
composicién del capital neto de Alava se caracteriza por su mayor
orientacion hacia los productos metalicos, maquinaria y equipo
mecanico € infraestructuras viarias. Por debajo de la media se sitGan
las infraestructuras hidraulicas, aeroportuariasy ferroviarias.

El crecimiento del capital productivo (servicios del capital)
resultante de este proceso de acumulacion ha sido superior en
Alava que en el conjunto de Espana (grafico 5.398). Esto ha su-
cedido en los distintos agregados de activos considerados en el
conjunto del periodo 1965-2004, excepto en equipo de transporte.
En la ultima década el crecimiento ha sido superior, con la ex-
cepcion de las infraestructuras publicas. El peso de la provincia en
el valor de los servicios de capital producidos en Espana presenta

GRAFICO 5.395: Evolucion del capital neto real de los principales
agregados. Alava
(1964 = 100)
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GRAFICO 5.396: Estructura del capital neto nominal. Alava
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GRAFICO 5.397: Comparacion de la estructura del capital neto nominal
de Alava con respecto a Espana, 2004
(Espana = 100)
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GRAFICO 5.398: Crecimiento del capital productivo real en Alava y
Espaia. Principales agregados. Tasa media de variacion
(porcentaje)
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evoluciones diferentes, crecientes en las primeras décadas y al fi-
nal del periodo, habiéndose situado a principios del siglo XX1 en
un porcentaje del total del 1,2% (grafico 5.399).
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GRAFICO 5.399: Evolucién del peso territorial en el valor de los servicios

del capital de Espana. Alava
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En resumen, Alava destaca dentro del conjunto vasco y espa-
nol por el dinamismo de su acumulaciéon de capital, superior al
del conjunto de la regién y de Espafa. Alava supera ampliamente
en renta per capita la media vasca y la espanola, apoyandose en
una mayor relacion capital/producto y capital/trabajo. Esta es-
pecializada en actividades de productividad alta, y el nivel de esta
variable supera ampliamente la media espanola. Esta provincia,
de tamano reducido en el conjunto espanol, muestra en su tra-
yectoria una clara capacidad de actuar como un ntcleo que atrae
capital y genera empleo, ganando peso en Espana.



EL STOCK DE CAPITAL DE LAS COMUNIDADES AUTONOMAS Y SUS PROVINCIAS [ 497 ]

5.16.2. Guipuzcoa

La provincia de Guiptizcoa tenia en 2004 una poblacion de 687.000
habitantes, el 32,5% del Pais Vasco. Su extension representa el
27,4% de la superficie de la region y su produccion el 32,3%. Su
participacion en el empleo regional es del 33,9% y en el capital
neto del 33,7% (cuadros 5.172'y 5.173).

CUADRO 5.172: Variables economicas basicas, 2004. Guiptizcoa

Valores En relacion En relacion con
absolutos con Espana el Pais Vasco
(porcentaje) (porcentaje)

PIB (miles €) 16.604.694 2,0 32,3
Poblacion (hab.) 686.513 1,6 32,5
Superficie (km?) 1.980 0,4 27,4
PIB per capita (miles €) 24,2 124,8 99,4
Densidad de poblacion -
(hab./km?) 346,7 406,1 118,6
Ocupados (media anual) 312.400 1,7 33,9
Productividad del trabajo - E

(€/ocupado) 53.152 114,1 95,3
Tasa de ocupacion (porcentaje) 93,2 104,7 103,2
Tasa de paro (porcentaje) 6,8 62,1 70,2
Capital humano 96 112,3 1002

(anos de estudios pobl.>16 anos)

Fuente: INE, Ivie y Bancaja.

CUADRO 5.173: Capital. Datos basicos, 2004. Guiptzcoa

Enrelacion  En relacion con
Miles de € con Espana el Pais Vasco

(porcentaje) (porcentaje)
Capital neto 64.397.722 1,8 33,7
Capital neto per capita 93,8 116,1 104,0
Capital neto por ocupado 206,1 106,2 99,6
Capital neto/km? 32.524 471,7 123,3
Capital neto/PIB 3,9 93,1 104,6
Capital neto residencial 29.520.324 1,7 37,8
Capital neto en infraestructuras publicas 6.711.223 1,9 33,1
Capital neto sin viviendas ni infraestructuras publicas 28.166.175 2,0 30,5
Capital neto en TIC 1.419.080 2,0 34,1
Valor de los servicios del capital 2.909.900 2,0 32,2

Fuente: INE, Fundacion BBVA-Ivie.

La renta por habitante de Guiptzcoa se sitiia actualmente en la
media vasca, pero muy por encima de la media espanola (124,8%).
La trayectoria demografica en la Gltima década es muy lenta y la
evolucion econdmica tampoco es demasiado dinamica. La tasa de
paro estd situada por debajo de la media vasca (70,2%) y espanola
(62,1%). Las dotaciones de capital neto per capita superan los
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niveles de Espana (116,1%), situandose ligeramente por encima
de la media del Pais Vasco.

La capitalizacion de Guiptuzcoa no ha sido muy intensa, pues
partiendo de mejores dotaciones iniciales ha crecido mas lenta-
mente que en el conjunto de Espana, perdiendo peso de manera
continuada en el stock de capital neto nacional desde mediados
de los sesenta hasta principios de los noventa y, de nuevo, en los
ultimos anos (graficos 5.400 y 5.401). Los ritmos de acumulacion
en términos reales de los distintos grupos de activos son menos
dispares que en otros territorios (grafico 5.402). Los niveles mas
elevados corresponden a las infraestructuras pruiblicas, otras construcciones
y equipo de transporte. Mas lento ha sido el crecimiento de los activos
de maquinaria, material de equipo y otros productos, debido a las ma-
yores dotaciones iniciales. Son las viviendas las que crecen menos
en términos reales.

GRAFICO 5.400: Evolucion del capital real. Guiptazcoa
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GRAFICO 5.401: Peso del capital nominal de Guiptzcoa
con respecto a Espaiia
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En cambio, en la estructura del capital neto nominal destacan
por su enorme importancia los activos residenciales (viviendas)y los
activos de otras construcciones, cada uno de los cuales representa un
porcentaje superior al 40% (grafico 5.403 y cuadro 5.174). Los dos
agregados de productos de la construccion, conjuntamente, supe-
ran el 86%. Cuando se consideran los activos con mayor desagre-
gacion y se compara su estructura con la media espanola (grafico
5.404), la composicion del capital neto de Guiptizcoa se caracteriza
por su mayor orientacion hacia las infraestructuras portuariasy viarias,
los productos metalicos y equipo mecanicoy algunos equipos TIC. Por
debajo de la media se sitGan las infraestructuras hidraulicas, wrbanasy
aeroportuariasy los activos de equipo de transporte.

El crecimiento del capital productivo (servicios del capital)
resultante de este proceso de acumulacion ha sido mas lento en
Guiptuzcoa que en el conjunto de Espana (grafico 5.405). Esto

GRAFICO 5.402: Evolucion del capital neto real de los principales
agregados. Guipuzcoa
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GRAFICO 5.403: Estructura del capital neto nominal. Guiptizcoa
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GRAFICO 5.404: Comparacién de la estructura del capital neto nominal
de Guiptuizcoa con respecto a Espaiia, 2004
(Espana = 100)
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GRAFICO 5.405: Crecimiento del capital productivo real en Guiptizcoa y
Espana. Principales agregados. Tasa media de variacién

(porcentaje)
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ha sucedido en todos los agregados de activos considerados en
el conjunto del periodo 1965-2004. Sin embargo, en la Gltima
década mejora la situacion relativa y la provincia iguala la tasa
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GRAFICO 5.406: Evolucién del peso territorial en el valor de los servicios
del capital de Espaina. Guiptizcoa
(porcentaje)
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de crecimiento del total de capital productivo espanol, gracias
al crecimiento de la maquinaria y, dentro de ésta, de los activos
TIC. Como consecuencia de lo anterior, esta provincia pierde
peso en el valor de los servicios de capital producidos en Espana
en todos los grupos de activos, pero se estabiliza en el periodo
final, habiéndose situado a principios del siglo XX1 en un por-
centaje del total del 2% (grafico 5.406).

En resumen, Guiptizcoa es una provincia de tamano intermedio
que no destaca dentro del conjunto por el dinamismo de su acu-
mulacion de capital y cuya relacion capital/trabajo no es elevada.
Sin embargo, la composicion de sus capitales es mas productiva y,
por ello, su productividad es superior a la media. La baja tasa de
paro indica ademas que el empleo de la poblacion es elevado, lo
que contribuye, junto a la productividad, a que la renta per capi-
ta supere claramente la media espanola. Pese a todo, Guiptuzcoa
presenta una trayectoria que no permite decir que esta consolida-
da como uno de los territorios con capacidad de atraer capitales y
poblacion.
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5.16.3. Vizcaya

La provincia de Vizcaya tenia en 2004 una poblaciéon de mas
de 1,1 millones de habitantes, el 53,6% de la del Pais Vasco. Su
extension representa el 30,6 de la superficie de la region y su pro-

duccion el 52,1%. Su participaciéon en el empleo regional es del
50,8% vy en el capital neto del 47,5% (cuadros 5.175y 5.176).

CUADRO 5.175: Variables econémicas basicas, 2004. Vizcaya

Valores En relacion En relacion con
absolutos con Espana el Pais Vasco
(porcentaje) (porcentaje)

PIB (miles €) 26.828.482 3,2 52,1
Poblacion (hab.) 1.132.861 2,6 53,6
Superficie (km?) 2.217 0,4 30,6
PIB per capita (miles €) 23,7 122,2 97,4
Densidad de poblacion

(hab./km?) 511,0 598,5 174,8
Ocupados (media anual) 468.175 2,6 50,8
Productividad del trabajo =

(€/ocupado) 57.304 123,0 102,7
Tasa de ocupacion (porcentaje) 88,3 99,2 97,8
Tasa de paro (porcentaje) 11,7 106,3 120,1
Capital humano 94 110.3 08.4

(anos de estudios pobl.>16 anos)

Fuente: INE, Ivie y Bancaja.

CUADRO 5.176: Capital. Datos basicos, 2004. Vizcaya

En relacion

En relaciéon con

Miles de € con Espana el Pais Vasco
(porcentaje) (porcentaje)
Capital neto 90.578.342 2,6 47,5
Capital neto per capita 80,0 99,0 88,6
Capital neto por ocupado 193,5 99,7 93,5
Capital neto/km? 40.856 592,5 154,9
Capital neto/PIB 3,4 81,0 91,0
Capital neto residencial 36.307.590 2,1 46,5
Capital neto en infraestructuras publicas 10.407.036 2,9 51,3
Capital neto sin viviendas ni infraestructuras publicas 43.863.716 3,1 47,5
Capital neto en TIC 2.014.193 29 48,5
Valor de los servicios del capital 4.455.744 3,0 49,3

Fuente: INE, Fundacion BBVA-Ivie.

La renta por habitante de Vizcaya es similar a la media vasca,

lo que no es sorprendente dado su peso en la region, y superior a

la espanola (122,2%). La trayectoria demografica es estacionaria,

pero la evolucion econémica de la provincia es mas dinamica en

los ultimos anos, aunque inferior a la de Espana. Su tasa de paro

esta situada en la media espanolay por encima de la del Pais Vasco

(120,1%). Las dotaciones de capital neto per capita no alcanzan
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los niveles medios de la region (88,6%) y se aproximan a los de
Espana (99,0%).

La capitalizacion de Vizcaya no ha sido demasiado intensa en
estas décadas, cuando se compara su trayectoria con la de Espana
(graficos 5.407 y 5.408). Aunque partia de dotaciones mucho mas
abundantes, ha perdido peso en el conjunto espanol a lo largo de
todo el periodo analizado. Los activos en los que la acumulacién
en términos reales ha sido mas rapida son los de las infraestructuras
publicas (grafico 5.409). Les siguen a gran distancia los de otras
construcciones. La maquinaria, material de equipo y otros productosy los
de equipo de transporte han seguido una trayectoria de crecimiento
moderado, aunque su pendiente es menor debido a las mayores
dotaciones iniciales y a la desaceleracion experimentada desde
mediados de los ochenta. Por ultimo, el ritmo de crecimiento del
capital residencial ha sido el menor de todos, avanzando a una
velocidad muy inferior.

GRAFICO 5.407: Evolucion del capital real. Vizcaya
(1965 = 100)
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GRAFICO 5.408: Peso del capital nominal de Vizcaya con respecto a Espafia

(porcentaje)
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En cambio, en la estructura del capital neto nominal desta-
can por su importancia los activos residenciales (viviendas) y las
otras construcciones, con porcentajes que superan el 40% (grafico
5.410 y cuadro 5.177). Conjuntamente, estos dos activos de la
construccion se aproximan al 87%. Cuando se consideran los
activos con mayor desagregacioén y se compara su estructura con
la media espanola (grafico 5.411), la composicion del capital
neto de Vizcaya se caracteriza por su mayor orientacion hacia las
infraestructuras portuariasy ferroviarias, y la mayoria de la maqui-
naria y equipo, incluidos los relacionados con las TIC. Por debajo,
las viviendas, el equipo de transportey las infraestructuras hidraulicas
y aeroportuarias.

El crecimiento del capital productivo (servicios del capital)
resultante de este proceso de acumulacion ha sido mas lento en

GRAFICO 5.409: Evolucién del capital neto real de los principales
agregados. Vizcaya

(1964 = 100)
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GRAFICO 5.410: Estructura del capital neto nominal. Vizcaya

(porcentaje)
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GRAFICO 5.411: Comparacion de la estructura del capital neto nominal de
Vizcaya con respecto a Espaia, 2004
(Espana = 100)
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GRAFICO 5.412: Crecimiento del capital productivo real en Vizcaya y
Espana. Principales agregados. Tasa media de variacién

(porcentaje)
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Vizcaya que en el conjunto de Espana (grafico 5.412). Esto ha
sucedido en todos los agregados de activos considerados, y tanto
en el conjunto del periodo 1965-2004 como en la Gltima década,
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GRAFICO 5.413: Evolucion del peso territorial en el valor de los servicios
del capital de Espaia. Vizcaya

(porcentaje)
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con la Ginica excepciodn de las infraestructuras publicas antes de la
ultima década. El peso de la provincia en el valor de los servicios
de capital producidos en Espana ha caido en casi todos los gru-
pos de activos, habiéndose situado a principios del siglo XXI en
un porcentaje del total del 3,2% (grafico 5.413).

En resumen, Vizcaya, la primera provincia vasca en dimension,
influye mucho por su volumen en el comportamiento del Pais
Vasco. En el punto de partida esta provincia estaba mas capitali-
zada, pero el dinamismo de su acumulacién de capital no supera
el de Espana durante estas décadas. Sus dotaciones de capital por
habitante actuales no superan las espanolas, pero si su renta per
capita, lo que indica que posee una orientacion mas productiva
del capital. Sus actividades productivas se apoyan en una relacion
capital/trabajo similar a la media, pero su productividad es mas
elevada. Esta provincia, de dimensién econémica superior a la
media del conjunto espanol, no muestra demasiada capacidad de
actuar como nucleo de atracciéon de capital, sobre todo teniendo
en cuenta su ventajosa posicion inicial; y, aunque genera empleo,
no atrae poblacion ni gana peso en Espana en la Gltima década.
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5.17. La Rioja

Con menos de 300.000 habitantes en 2004, que representan el
0,7% de la poblacion espanola, La Rioja es la comunidad auténoma
mas pequena de Espana. Produce el 0,7% del PIB, alcanzando
una renta per capita que representa el 109,1% de la media nacio-
nal. En la region se localiza el 0,7% del empleo espanol y el 0,8%
del capital neto (cuadros 5.178y 5.179).

CUADRO 5.178: Variables econémicas basicas, 2004. La Rioja

Valores absolutos En relacién con Espana

(porcentaje)
PIB (miles €) 6.205.959 0,7
Poblacion (hab.) 293.553 0,7
Superficie (km?) 5.045 1,0
PIB per capita (miles €) 21,1 109,1
Densidad de poblacién (hab./km?) 58,2 68,2
Ocupados (media anual) 128.350 0,7
Productividad del trabajo (€/ocupado) 48.352 103,8
Tasa de ocupacion (porcentaje) 94,4 106,1
Tasa de paro (porcentaje) 5,6 50,7
Capital humano (anos de estudios pobl.>16 anos) 8,9 104,3

Fuente: INE, Ivie y Bancaja.

CUADRO 5.179: Capital. Datos basicos, 2004. La Rioja

En relacién con Espana

Miles de € N
(porcentaje)

Capital neto 28.037.005 0,8
Capital neto per capita 95,5 118,3
Capital neto por ocupado 218,4 112,5
Capital neto/km? 5.557 80,6
Capital neto/PIB 4.5 108,4
Capital neto residencial 12.785.377 0,7
Capital neto en infraestructuras publicas 3.169.952 0,9
Capital neto sin viviendas ni infraestructuras publicas 12.081.677 0,9
Capital neto en TIC 525.669 0,7
Valor de los servicios del capital 1.161.342 0,8

Fuente: INE, Fundacion BBVA-Ivie.

La capitalizacion de La Rioja es superior a la media nacional: si
se considera como referencia la poblacion, la supera en un 18,3%:;
y si la referencia es la ocupacion el porcentaje es algo menor, de-
bido a la mayor tasa de ocupacion de la regiéon. Asimismo la rela-
cion capital/producto es mayor que la media espanola, aunque
también el PIB regional por habitante es mas elevado. Si se conside-
ra la superficie, las dotaciones son mas escasas dada la extension
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de la region y su baja densidad de poblacion. Sus dotaciones de
capital son mayores —seguramente por la extension territorial y
su localizacion— en el caso de las infraestructuras piiblicas; éstas
alcanzan un peso en el conjunto espanol proximo al 0,9%. En
el capital privado la mayor debilidad se observa en los activos de
vivienda y TIC, pero las diferencias son escasas.

Las mejoras en las dotaciones de capital de La Rioja en los
altimos cuarenta anos han sido sustanciales (grafico 5.414), mul-
tiplicandose sus dotaciones de capital neto en términos reales por
8,1 ylas de capital productivo por 10,2. Sin embargo, la intensidad
de las mejoras ha sido en algunos periodos superior y en otros
inferior a la de otras regiones espanolas, y la participacion en el
conjunto espanol ha variado (grafico 5.415).

Los activos en los que el crecimiento del capital neto en tér-
minos reales ha sido mayor han sido los de maquinaria, material
de equipo y otros productos, sobre todo en la Gltima década (grafico

GRAFICO 5.414: Evolucién del capital real. La Rioja
(1965 = 100)
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GRAFICO 5.415: Peso del capital nominal de La Rioja con respecto a Espaiia
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5.416). También ha sido intenso el crecimiento de los de otras
construcciones. Por debajo de éstos evolucionan los activos de equipo
de transportey las infraestructuras publicasy, por ultimo, las viviendas.
De todos modos, la orientacion del capital riojano hacia los acti-
vos del sector de la construccion, viviendasy otras construcciones es
muy intensa, apenas ligeramente menor que en Espana (grafico
5.417 y cuadro 5.180). A pesar de que las viviendas crecen menos
en términos reales, buena parte del gasto en bienes de capital se
concentra en estos activos mas tradicionales. Cuando se suman los
otros productos de construccion el peso de estos componentes de
la inversion en el valor del capital localizado en La Rioja supera
el 88% del total.

Si se considera la composicion del capital por tipos de activos
con mayor detalle (grafico 5.418), en el caso riojano se observa que
la estructura del stock estd mas orientada hacia las infraestructuras

GRAFICO 5.416: Evolucion del capital neto real de los principales
agregados. La Rioja
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GRAFICO 5.417: Estructura del capital neto nominal. La Rioja
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GRAFICO 5.418: Comparacion de la estructura del capital neto nominal
de La Rioja con respecto a Espana, 2004
(Espana = 100)
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GRAFICO 5.419: Crecimiento del capital productivo real en La Rioja y
Espaia. Principales agregados. Tasa media de variacion

(porcentaje)
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agrarias, algunas infraestructuras publicas, como las viarias y urbanas, y
ciertos activos de maquinaria. La menor intensidad se observa en infia-
estructuras ferroviariasy aeroportuarias, viviendasy equipo de transporte.
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GRAFICO 5.420: Evolucién del peso territorial en el valor de los servicios
del capital de Espana. La Rioja

(porcentaje)
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Como sucede en el resto de Espana, los activos TIC destacan
por su fuerte ritmo de crecimiento, pero debe tenerse en cuenta
que el punto de partida de esas dotaciones era muy bajo. En todo
caso, el crecimiento del capital en TIC en esta region se sitiia por
encima de la media espanola, si bien su peso en el capital neto
riojano alcanza el 1,9%, inferior al 2,0% promedio de Espana.

El crecimiento del capital productivo (servicios del capital)
localizado en La Rioja ha sido similar al del capital neto no resi-
dencial (capital riqueza). Los servicios del capital generados en la
region vienen representando poco mas del 0,80% de los que se
producen en Espana (graficos 5.419 y 5.420), excepto en lo que
se refiere al equipo de transporte, en los que el porcentaje es inferior.
Estos porcentajes son decrecientes en algunos activos de mucho
peso, como los de otras construcciones.

En sintesis, las dotaciones de capital de La Rioja han mejorado
como las del resto de Espana, y han progresado a una velocidad si-
milar a la de otras regiones espanolas. En conjunto, la trayectoria
del capital refleja mas capacidad de atracciéon de inversiones pri-
vadas, y en distintos grupos de activos su posicion se ha reforzado
en la altima década. Esto influye en la evolucion de la dimension
econdomica de la region y de su capacidad de generar empleo y
atraer poblacion. En estas circunstancias, la mejora de los niveles
de renta por habitante se ve favorecida por los menores porcen-
tajes de poblacion dependiente, aunque su productividad apenas
supera la media.
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5.18. Ceuta

La ciudad auténoma de Ceuta tenia en 2004 una poblacion
de 75.000 habitantes. Es algo mayor que su homoéloga Melilla en

poblacion, extension y produccion. La comparacion entre ambas

se justifica por ser los Ginicos territorios considerados que son ciu-

dades. La participacion de Ceuta en el empleo conjunto de ambas

ciudades auténomas es del 54,2% y en el capital neto del 48,4%

(cuadros 5.181y 5.182).

CUADRO 5.181: Variables econémicas basicas, 2004. Ceuta

En relacion

En relacion con

a:)’:i(;:t:(s)s con Espana Ceuta-Melilla
(porcentaje) (porcentaje)

PIB (miles €) 1.250.644 0,1 52,4
Poblacion (hab.) 74.654 0,2 52,3
Superficie (km?) 19 0,0 59,4
PIB per capita (miles €) 16,8 86,4 100,2
Densidad de poblacion

(hab./km?) 3929,2 4602,3 88,1
Ocupados (media anual) 25.793 0,1 54,2
Productividad del trabajo .
(€/ocupado) 48.488 104,1 96,7
Tasa de ocupacion (porcentaje) 83,4 93,6 96,9
Tasa de paro (porcentaje) 16,6 151,7 119,2
Capital humano 79 99.8 998

(anos de estudios pobl.>16 anos)

Fuente: INE, Ivie y Bancaja.

CUADRO 5.182: Capital. Datos basicos, 2004. Ceuta

En relacion  En relacion con

Miles de € con Espafia  Ceuta-Melilla
(porcentaje) (porcentaje)
Capital neto 2.966.005 0,1 48,4
Capital neto per capita 39,7 49,2 92,4
Capital neto por ocupado 115,0 59,2 89,3
Capital neto/km? 156.106 2264,0 81,5
Capital neto/PIB 2.4 56,9 92,3
Capital neto residencial 884.605 0,1 38,9
Capital neto en infraestructuras publicas 510.317 0,1 50,6
Capital neto sin viviendas ni infraestructuras publicas 1.571.083 0,1 55,1
Capital neto en TIC 114.536 0,2 59,6
Valor de los servicios del capital 193.839 0,1 56,4

Fuente: INE, Fundacion BBVA-Ivie.

La renta por habitante de Ceuta es similar a la de Melilla, pero

inferior a la espanola (86,4%). La trayectoria demografica de la

ciudad es decreciente, pero su trayectoria econoémica es creciente
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aunque a menor ritmo que la media espanola. Su tasa de paro
es muy superior a la espanola (151,7%), e incluso notablemente
superior a la de Melilla. Las dotaciones de capital neto per capita
estan muy por debajo de la media espanola (59,2%).

La capitalizacion de Ceuta ha sido intensa pero, aunque de
manera irregular, ha sido menor que la del conjunto de Espana,
perdiendo peso de manera continuada en el stock de capital neto
nacional durante el periodo analizado, con ciertos altibajos (graficos
5.421y 5.422). Los activos en los que la acumulacion en términos
reales ha sido mas rapida son los de maquinaria, material de equipo
y otros productos (grafico 5.423). Con una evolucion mas discreta
aparecen los de equipo de transporte (con grandes diferencias en su
ritmo), las otras construccionesy las infraestructuras piblicas. E1 ritmo
de crecimiento del capital residencial ha sido el menor, avanzando
a una velocidad muy inferior.

GRAFICO 5.421: Evolucion del capital real. Ceuta
(1965 = 100)
750
600 I
450 e
O PP
150 “""'“'—“’_‘—_~“_H—_>

0 | | | | | | | | | | | |
1965 1968 1971 1974 1977 1980 1983 1986 1989 1992 1995 1998 2001 2004

— Capital netoreal ~ =eeeee Capital productivo real
Capital neto real no residencial

GRAFICO 5.422: Peso del capital nominal de Ceuta
con respecto a Espana
(porcentaje)
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En cambio, en la estructura del capital neto nominal destacan
por su importancia los activos de otras construcciones, con un peso
cercano al 50%, y las viviendas, aunque estas tltimas con un peso
notablemente menor al de otros territorios, ya que no alcanza
el 30% (grafico 5.424 y cuadro 5.183). En conjunto los activos
de la construcciéon no alcanzan el 80%, porcentaje claramente
inferior a la media de Espana (88,4%). Cuando se consideran
los activos con mayor desagregacion y se compara su estructura
con la media espanola (grafico 5.425), la composicion del capi-
tal neto de Ceuta se caracteriza por su mayor orientacion hacia
las infraestructuras portuarias, urbanasy otro material de transporte
(debido a su localizacién). Por debajo de la media se sitian las
viviendas, las infraestructuras viariasy agricolas, asi como la mayor
parte de la maquinaria y equipo no relacionada con las TIC.

GRAFICO 5.423: Evolucion del capital neto real de los principales
agregados. Ceuta
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GRAFICO 5.424: Estructura del capital neto nominal. Ceuta

(porcentaje)
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GRAFICO 5.425: Comparacién de la estructura del capital neto nominal
de Ceuta con respecto a Espana, 2004
(Espana = 100)
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GRAFICO 5.426: Crecimiento del capital productivo real en Ceuta y Espana.
Principales agregados. Tasa media de variacion

(porcentaje)
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El crecimiento del capital productivo (servicios del capital) re-
sultante de este proceso de acumulacion ha sido menor en Ceuta
que en el conjunto de Espana (grafico 5.426). Esto ha sucedido en
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GRAFICO 5.427: Evolucién del peso territorial en el valor de los servicios
del capital de Espaiia. Ceuta

(porcentaje)
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todos los agregados de activos considerados, tanto durante el con-
junto del periodo 1965-2004 como en la Gltima década. El peso de
la ciudad auténoma en el valor de los servicios de capital produ-
cidos en Espana se mantiene estable desde principio de los anos
setenta, en un porcentaje del total del 0,14% (grafico 5.427).

En resumen, Ceuta presenta unas caracteristicas dificiles de
comparar con otros territorios, debido a su naturaleza urbana y
su ubicacién. El dinamismo de su acumulacién de capital es algo
inferior al de Melilla y también al del conjunto espanol. Ceuta
presenta unos valores en renta per capita inferiores a la media
espanola. Sus actividades productivas se apoyan en una relacion
capital/trabajo muy inferior a la media, pese a lo cual se observa
una productividad ligeramente superior a la del conjunto espa-
nol. Esto puede deberse a que el valor anadido y el empleo de la
ciudad dependen notablemente de los servicios publicos.
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5.19. Melilla

La ciudad autébnoma de Melilla tenia en 2004 una poblacién
de 68.000 habitantes. Es algo menor que Ceuta, la otra ciudad
autéonoma, en poblacion, extension y produccion. La compara-
cion entre ambas se justifica por ser los inicos territorios conside-
rados que son ciudades. La participacion de Melilla en el empleo
conjunto es del 45,8% y en el capital neto del 51,6% (cuadros 5.184
y 5.185).

CUADRO 5.184: Variables econémicas basicas, 2004 Melilla

Valores En relacion En relacion con
absolutos con Espana Ceuta-Melilla
(porcentaje) (porcentaje)

PIB (miles €) 1.1385.779 0,1 47,6
Poblacion (hab.) 68.016 0,2 47,7
Superficie (km?) 13 0,0 40,6
PIB per capita (miles €) 16,7 86,1 99,8
Densidad de poblacion

(hab./km?) 5232,0 6128,4 117,4
Ocupados (media anual) 21.807 0,1 45,8
Productividad del trabajo

(€/ocupado) 52.082 111,8 103,9
Tasa de ocupacion (porcentaje) 89,3 100,3 103,8
Tasa de paro (porcentaje) 10,7 97,2 76,3
Capital humano 99 107.9 107.9

(anos de estudios pobl.>16 anos)

Fuente: INE, Ivie y Bancaja.

CUADRO 5.185: Capital. Datos basicos, 2004 Melilla

En relacion  En relacion con
Miles de € con Espaiia  Ceuta-Melilla

(porcentaje) (porcentaje)
Capital neto 3.165.615 0,1 51,6
Capital neto per capita 46,5 57,6 108,3
Capital neto por ocupado 145,2 74,8 112,7
Capital neto/km? 243.509 3531,6 127,1
Capital neto/PIB 2.8 66,9 108,5
Capital neto residencial 1.387.143 0,1 61,1
Capital neto en infraestructuras publicas 497.877 0,1 49,4
Capital neto sin viviendas ni infraestructuras publicas 1.280.595 0,1 449
Capital neto en TIC 77.610 0,1 40,4
Valor de los servicios del capital 149.877 0,1 43,6

Fuente: INE, Fundacion BBVA-Ivie.

La renta por habitante de Melilla es similar a la de Ceuta, pero
inferior a la espanola (86,1%). La trayectoria demografica de la
ciudad es decreciente, pero su trayectoria econémica crece, aun-
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que a menor ritmo que la espanola. Su tasa de paro es similar a
la media espanola (97,2%), y notablemente inferior a la de su
ciudad vecina. Las dotaciones de capital neto per capita estan muy
por debajo de la media nacional (57,6%).

La capitalizacion de Melilla ha sido menor que la del conjunto
de Espana durante los anos sesenta y setenta, pero mayor desde
la década de los noventa, habiendo perdido peso en el stock de
capital neto nacional en el conjunto del periodo analizado, pero
observandose una recuperacion hacia el final (graficos 5.428 y
5.429). Los activos en los que la acumulacion en términos rea-
les ha sido mas rapida son los de maquinaria, material de equipo
y otros productos (grafico 5.430). Con una evolucion mas discreta
aparecen los de otras construcciones, los de equipo de transporte (con
grandes diferencias en su ritmo) y los de infraestructuras publicas.

GRAFICO 5.428: Evolucion del capital real. Melilla
(1965 = 100)
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GRAFICO 5.429: Peso del capital nominal de Melilla
con respecto a Espaiia
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El ritmo de crecimiento del capital residencial ha sido el menor,
avanzando a una velocidad muy inferior.

En cambio, en la estructura del capital neto nominal destacan
por su importancia los activos de otras construccionesy las viviendas,
con pesos similares (grafico 5.431 y cuadro 5.186). En conjunto
los activos de la construccion alcanzan el 86,9%, punto y medio
inferior a la media de Espana (88,4%). Cuando se consideran los
activos con mayor desagregacion y se compara su estructura con
la media espanola (grafico 5.432), la composicion del capital neto
de Melilla se caracteriza por su mayor orientacion hacia las infraes-
tructuras portuarias, aeroportuarias, urbanasy otro material de transporte
(debido a su localizacion). Por debajo de la media se sitian las
infraestructuras viariasy agricolas, asi como parte de la maquinaria y
equipo no relacionada con las TIC.

GRAFICO 5.430: Evolucion del capital neto real de los principales
agregados. Melilla
(1964 = 100)
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GRAFICO 5.431: Estructura del capital neto nominal. Melilla
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GRAFICO 5.432: Comparacién de la estructura del capital neto nominal
de Melilla con respecto a Espana, 2004
(Espana = 100)
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GRAFICO 5.433: Crecimiento del capital productivo real en Melilla y
Espana. Principales agregados. Tasa media de variacion
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El crecimiento del capital productivo (servicios del capital)
resultante de este proceso de acumulacion ha sido menor en Melilla
que en el conjunto de Espana (grafico 5.433). Esto ha sucedido
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GRAFICO 5.434: Evolucién del peso territorial en el valor de los servicios
del capital de Espaia. Melilla

(porcentaje)
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en todos los agregados de activos considerados durante el con-
junto del periodo 1965-2004. Sin embargo, en la tltima década
Melilla muestra una aceleracion del ritmo de crecimiento de los
servicios del capital, superando la media espanola en casi todos
los agregados. El peso de la ciudad autéonoma en el valor de los
servicios de capital producidos en Espana se mantiene estable
desde principio de los anos setenta en un porcentaje del total del
0,1% (gréafico 5.434).

En resumen, Melilla, una de las dos ciudades auténomas espanolas,
presenta unas caracteristicas dificiles de comparar con otros terri-
torios, debido a su caracter urbano y su ubicacion. El dinamismo
de su acumulacion de capital es superior al de Ceuta y también al
del conjunto espanol durante los ultimos anos. Melilla presenta
unos valores en renta per capita inferiores a la media espanola.
Sus actividades productivas se apoyan en una relacion capital/
trabajo menor que la media, pero con una productividad supe-
rior a la del conjunto espanol. Esto puede deberse a que el valor
anadido y el empleo de la ciudad dependen notablemente de los
servicios publicos.
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