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APENDICES






A.l. Notas técnicas

A.1.1. La estimacion de la eficiencia-X

La eficiencia frontera en costes se aproxima utilizando el concep-
to de ineficiencia-X que mide la calidad de la gestion bancaria. El
concepto de eficiencia-X mide la distancia que separa los costes
de un banco respecto a las entidades que, con caracteristicas si-
milares al banco analizado, representan las mejores practicas del
sector y forman parte de la frontera de eficiencia de costes.

Del conjunto de metodologias disponibles para estimar la efi-
ciencia-X, utilizamos la llamada aproximacion de frontera esto-
castica propuesta simultineamente por Aigner, Novell y Schmidt
(1977) y Meeusen y Van den Broeck (1977). Esta aproximacion
modifica una funcién de costes estandar asumiendo que la inefi-
ciencia forma parte del término de error compuesto formado por
dos componentes. El primero (v) es simétrico y corresponde a la
tipica perturbacion aleatoria. El segundo () es asimétrico y capta
la influencia de la ineficiencia. Su caracter de asimétrico se debe
a que la ineficiencia en costes sitia a la empresa siempre por enci-
ma de la frontera de referencia, no existiendo por definicién nin-
guna observacion por debajo de dicha frontera. Bajo el supuesto
de que los dos componentes del término de error se distribuyen
independientemente, la frontera puede ser estimada por maxima
verosimilitud, estimandose laineficiencia de cada empresa a través
de los residuos de la regresion. Asi, como demostraron Jondrow
et al. (1982), bajo el supuesto de que la ineficiencia se distribuye
segin una semi-normal, la media de la distribuciéon condicional
adopta la siguiente expresion:
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donde A=c /G, 6°=0° +6°, @ y ¢ son la funcion de distribucion
normal y la funcién de densidad normal, respectivamente.

Con objeto de aislar la estimacion de la eficiencia en costes
de la posible influencia del poder de mercado en la fijacion del
tipo de interés de los depositos (que influyen en los costes finan-
cieros del banco), la funcién de costes que cabe estimar incluye
solo los costes operativos. La inclusion de los costes financieros
podria sesgar los resultados al captar como una mayor eficiencia
los menores costes financieros derivados del ejercicio de poder
de mercado.

La funcién de costes frontera estimada adopta una especifi-
cacion translog, donde los costes operativos ¢ de un banco & en
un ano ¢ dependen de tres oulputs (YI=préstamos, Y2=depositos e
Y3=actividad no tradicional, aproximada por los otros productos
ordinarios), y los precios de dos inputs (wl=precio del trabajo y
w2=precio del capital fisico) y el cambio técnico (aproximado por
una tendencia):

2
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En la estimacion se imponen las habituales condiciones de si-
metria y homogeneidad de grado uno en los precios de los inputs.

Como se ha comentado con anterioridad, la comparacion de
la eficiencia entre empresas bancarias exige la estimacion de una
frontera comun a todos los bancos de la muestra (en nuestro
caso, la UE-25). Sin embargo, como demuestran algunos autores
(DeYoung 1998; Dietsch y Lozano 2000; Lozano, Pastor y Pastor
2002), cuando se analiza la eficiencia bancaria es necesario con-



APENDICE 1 [ 293 ]

trolar el posible efecto de variables fuera del control de los gesto-
res bancarios (denominadas factores de ambiente) que pueden
influir sobre el nivel de los costes medios. Por este motivo, hemos
introducido como variables explicativas de los costes operativos
las siguientes variables ambientales:*

— Renta per capita, definida como el cociente entre el PIB y
la poblacion. Esta variable suele introducirse para captar la
influencia de factores que afectan a la demanda y oferta de
productos bancarios. Adicionalmente, también suele utili-
zarse como indicador de desarrollo institucional de cada
pais.

— Densidad de poblacion (poblacion por km?). Es de esperar
una influencia negativa de dicha variable sobre los costes
operativos dado que una mayor densidad de poblacion sue-
le hacer menos costosa la prestacion de servicios bancarios,
mejorando por tanto la eficiencia en costes.

— Oficinas per capita, como indicador de acceso a servicios
bancarios. Una mayor densidad de red (en relacion a la
poblacién) implica un mayor coste en la provisiéon de los
servicios bancarios y, por tanto, una menor eficiencia en
costes.

— Tasa de crecimiento del PIB que capta la posible influencia
del ciclo econémico y su efecto sobre el negocio bancario.

Como muestra el cuadro A.2.3 del apéndice A.2, la muestra
utilizada estd formada por 39.330 observaciones de las entidades
bancarias de los sectores bancarios de la UE-25. Del total de obser-
vaciones que proporciona la base de datos utilizada, BankScope
(Bureau Van Dijk), se han eliminado aquéllas que no proporcio-
nan informacién para alguna de las variables necesarias para es-
timar la funcion de costes, asi como los valores extremos (outliers)
de las mismas variables.

°' Las variables de control son las mismas que las utilizadas en Maudos y Fernandez
de Guevara (2007b).
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A.1.2. El indice de Lerner

El analisis de la competencia bancaria se basa en la utilizacion del
indice de Lerner de poder de mercado. Este indice se deriva fa-
cilmente a partir de un modelo de competencia imperfecta «a la
Monti-Klein». Como muestran Freixas y Rochet (1997), el mode-
lo puede ser interpretado como uno de competencia imperfecta
(Cournot) entre un numero finito de bancos N. Asi, el equilibrio
de Cournot es el conjunto de Nvectores (D" , P’ ) n=1,....,Nque
maximizan el beneficio del banco n, tomando como dado el volu-
men de depositos Dy préstamos P del resto de bancos. En concre-
to, dado un volumen de préstamos Py reservas R en el activo del
balance, y un volumen de depésitos Dy recursos propios K en el
pasivo, el problema de maximizacién puede ser expresado como:

Max. t=r,P+rR—7r,D—+K~-C(P,D)=(r, —r)P+(r—1,)D-C(P,D)

donde C(BD) representa los costes operativos del banco, 7,y 7,
el tipo de interés de préstamos y depositos, respectivamente, y r
el tipo de interés del mercado monetario. La expresion anterior
muestra que el beneficio del banco es la suma de los margenes
activos y pasivos con respecto al tipo de interés del mercado mo-
netario, neto de los costes operativos.

De las condiciones de primer orden del problema de optimi-
zacion se obtiene que:

[T*P—T—Cmp]_ 1 [T—T*D—CmD]_ 1

T p ng(fl’) "bp Ng/)(fn)

donde €,y €, son las elasticidades de demanda de préstamos y de-
positos, y em, y ¢cm, los costes marginales operativos de préstamos
y depésitos. El lado izquierdo de las expresiones es el indice de
Lerner de poder de mercado, definido como cociente entre el
margen precio-coste marginal con respecto al precio. El poder de
mercado es mayor cuanto menor sea el nimero de competidores
y/0 menor la elasticidad de la demanda. Asi, en competencia per-
fecta (Ntiende a infinito y la demanda es perfectamente elastica),
el poder de mercado es nulo, aumentando el poder de mercado
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conforme disminuye el nimero de competidores y la elasticidad
de la demanda. Obsérvese que el indice de Lerner es un margen
relativo con respecto al precio (tipo de interés) de los productos
bancarios considerados, siendo por tanto los margenes relativos
y no los absolutos los relevantes para analizar la evolucién y nivel
de competencia.

La estimacion del indice de Lerner requiere disponer de infor-
macion sobre el precio del output bancario y su correspondiente
coste marginal. En el primer caso, el precio medio de la actividad
bancaria se aproxima como cociente entre los ingresos totales y el
activo total. En el segundo caso, los costes marginales se aproxi-
man a partir de la estimaciéon de una funcién de costes translog
con un output (activo total) y tres inpuls (trabajo, capital fisico y
fondos prestables). Adicionalmente se introduce una tendencia
para captar la influencia del cambio técnico. La funcion de costes
(totales) se estima con un panel de datos de entidades de crédito
de la UE-25 para el periodo 1957-2005, utilizando la base de datos
BankScope. En concreto, el panel de datos comprende 39.330 ob-
servaciones (v. cuadro A.2.3).

A.1.3. El estadistico H de Panzar y Rosse

Panzar y Rosse (1987) obtienen un indicador de competencia a
partir de la estimacion de una funcion de ingresos. Partiendo del
supuesto de que las empresas operan en sus niveles de equilibrio
de largo plazo, estos autores muestran que en condiciones de
competencia perfecta una variaciéon proporcional en el precio de
los factores de produccién induce un cambio proporcional en los
ingresos, ya que el output que minimiza los costes medios no varia
mientras que el precio del oufput varia en la misma proporcion.
En cambio, en competencia monopolistica los ingresos crecen
menos que proporcionalmente ante variaciones en el precio de
los factores de produccion, al ser inelastica la demanda a la que
se enfrentan las empresas en el mercado de productos. En el caso
extremo del monopolio, un crecimiento en el precio de los inputs
incrementa los costes marginales, reduce el nivel de produccion
de equilibrio y consecuentemente, reduce los ingresos. Por tanto,
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la respuesta de los ingresos es nula e incluso negativa en el caso
del monopolio.

Panzar y Rosse derivan un contraste de competencia (conoci-
do como estadistico H) a partir de la estimaciéon de ecuaciones
de ingresos en forma reducida. El estadistico H, creciente con el
nivel de la competencia, se construye como suma de las elastici-
dades de los ingresos bancarios ante variaciones en el precio de
los inputs. Un valor de H comprendido entre cero y uno supone
la existencia de poder de mercado y competencia monopolistica;
un valor nulo o negativo no permite rechazar la existencia de una
situaciéon de monopolio, mientras que un valor igual a uno impli-
ca la existencia de competencia perfecta.

Como en otros trabajos (Maudos y Pérez 2003; De Bandt y Da-
vis 2000; Claessen y Laeven 2004; etc.), la funcién de ingresos a
estimar es la siguiente:

3 2 3
log IT, = ZOC]. logw/ +2ﬁk log S +2EZ.'Z' +u,
j=1 K n

donde IT=ingresos totales (financierosy no financieros), wson los
precios de los factores de produccion (trabajo, fondos prestablesy
capital fisico), Sson variables de escala que miden el grado de uti-
lizacion de la capacidad instalada con la que opera cada empresa
y I'son variables exégenas especificas de cada banco que afectan a
los ingresos (como la especializacion productiva y el riesgo).

Una vez estimada la ecuacion anterior, el contraste del grado
de competencia se realiza a través de la suma de los parametros
que acompanan a los precios de los inputs:

H= 2%‘
j=1

En las aplicaciones empiricas, rechazar la hipoétesis de que H<0
supone rechazar el modelo de monopolio; rechazar la hipotesis
H<1 supone rechazar los tres modelos, mientras que si se recha-
zan simultaneamente las hipétesis de H<0 y H=1 (pero no H<1),
solo el modelo de competencia monopolistica (Chamberlain) es
consistente con los datos.

La validez del contraste de Panzar y Rosse requiere que se
cumpla la condicién de equilibrio de largo plazo. Como muestra
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Molyneux, Lloyd-Williams y Thornton (1994) y Claessens y Lae-
ven (2004), una forma sencilla de contrastar dicha condicion es
reemplazar la variable dependiente de la ecuacion de ingresos
por ROAy contrastar si la suma de las elasticidades asociadas a los
precios de los inputs no es estadisticamente distinta de cero.

La estimacion del estadistico H se realiza a partir de la esti-
macién de funciones de ingresos separadas para cada uno de los
sectores bancarios de la UE-25. Los ingresos incluyen tanto los fi-
nancieros como los no financieros, aproximandose los precios de
los tres inputs de la forma descrita anteriormente con motivo de
la estimacion de los costes marginales (véase nota técnica A.1.2).
Dado que se dispone de un panel de datos para cada pais, en la
estimacion se introducen efectos fijos y temporales.
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CUADRO A.2.2: Ratio de eficiencia operativa

(gastos de explotacién como porcentaje del margen ordinario)

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006
Bélgica 70,10 69,63 7291 65,68 68,95 74,40 68,04 65,33 65,61 55,76
Rep. Checa 73,92 78,39 83,08 83,61 60,09 58,02 69,11 62,59 56,87 55,13
Dinamarca 57,28 57,86 60,08 57,63 51,36 52,59 49,88 55,92 55,00 53,58
Alemania 61,83 55,56 65,36 66,27 67,39 61,53 69,99 68,89 68,65 65,19

Estonia - - - - - — 52,29 49,17 46,60 43,02
Irlanda 57,03 50,83 50,55 49,04 54,46 50,05 49,62 4940 47,64 45,64
Grecia 65,34 61,28 43,04 55,11 60,41 7049 64,82 62,37 57,11 53,82
Espana 64,34 63,46 66,08 63,90 58,14 59,33 56,86 55,32 55,52 48,95
Francia 70,90 69,75 69,69 68,04 64,03 66,74 6597 66,02 61,99 60,15
Italia 66,09 5865 5837 53,85 53,23 57,56 5856 58,08 60,08 59,42
Chipre - - - - - — 64,87 61,27 5879 4745
Letonia - - - - - - 61,31 57,40 53,19 49,87
Lituania - - - - - — 78,74 66,89 59,98 52,57

Luxemburgo 57,47 51,50 60,32 59,05 61,19 52,20 54,01 53,94 51,22 40,25
Hungria 81,68 123,20 92,59 79,72 68,73 69,48 63,73 55,98 55,18 58,81

Malta - - - - - - 44,28 37,05 34,70 30,75
Paises Bajos 69,06 70,63 67,77 70,35 69,47 70,76 67,09 67,26 67,43 68,09
Austria 67,42 6598 67,03 64,99 65,65 68,02 66,86 63,31 63,29 61,51
Polonia 54,89 62,04 63,07 63,08 61,41 63,68 68,11 65,04 61,42 59,26
Portugal 64,41 59,44 62,76 63,40 61,23 65,93 57,83 58,89 59,59 53,23
Eslovenia - - - - - - 64,32 63,46 60,84 59,29

Eslovaquia 52,86 54,48 88,71 80,63 84,69 65,92 69,03 62,30 65,82 54,37
Finlandia 87,85 103,27 84,66 68,14 45,18 73,12 59,97 56,81 53,99 47,46
Suecia 77,68 69,10 74,07 67,56 65,36 71,64 64,87 60,10 55,32 54,41
Reino Unido 46,46 43,14 41,66 42,40 43,81 46,45 43,38 42,93 41,75 40,97
Eurozona 65,63 61,73 65,56 64,54 63,72 63,11 64,84 63,89 62,63 59,14

UE-15 61,60 57,95 60,41 59,34 58,75 59,14 59,45 58,55 56,94 54,07
NEM - - - - - - 65,76 60,76 57,69 54,46
UE-25 - - - - - - 59,54 58,59 56,95 54,07

Fuente: BCE, OCDE y elaboracion propia.
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CUADRO A.2.3:

Composicion de la muestra utilizada para

estimar la eficiencia frontera

(namero de observaciones)

1995 1996 1997 1998 1999 2000
Bélgica 83 85 81 60 61 61
Rep. Checa 7 21 24 19 21 24
Dinamarca 93 90 88 91 86 85
Alemania 1.793 1.854 1.866 2.005 1.953 1.851
Estonia 8 11 11 5 5 7
Irlanda 14 17 21 16 16 17
Grecia 19 22 22 19 15 14
Espana 130 144 150 142 126 133
Francia 406 402 383 344 349 344
Ttalia 312 364 364 618 687 689
Chipre 4 7 9 12 11 11
Letonia 6 17 19 17 20 17
Lituania 3 9 9 9 9 10
Luxemburgo 115 113 110 111 120 108
Hungria 12 13 9 11 16
Malta 2 8 8 8 7 8
Paises Bajos 28 29 27 16 15 19
Austria 81 85 131 135 143 164
Polonia 19 35 33 35 33 34
Portugal 32 36 38 36 35 30
Eslovenia 4 13 12 13 14 14
Eslovaquia 12 16 14 15 18
Finlandia 8 9 12 10 9 9
Suecia 17 19 20 18 22 23
Reino Unido 124 125 123 98 94 102
Total muestra 3.310 3.539 3.590 3.860 3.877 3.808
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CUADRO A.2.3 (cont.): Composicién de la muestra utilizada para
estimar la eficiencia frontera

(numero de observaciones)

2001 2002 2003 2004 2005 Total

Bélgica 55 55 58 57 44 700
Rep. Checa 23 22 21 27 20 229
Dinamarca 88 87 85 88 76 957
Alemania 1.700 1.588 1.477 1.424 1.285 18.796
Estonia 7 8 8 8 8 86
Irlanda 17 24 22 23 16 203
Grecia 14 17 17 26 12 197
Espana 134 138 125 129 94 1.445
Francia 339 298 279 265 245 3.654
Italia 704 691 675 765 622 6.491
Chipre 10 13 12 13 9 111
Letonia 18 17 20 20 20 191
Lituania 10 9 10 10 7 95
Luxemburgo 89 91 89 89 74 1.109
Hungria 17 21 23 22 17 161
Malta 6 7 7 10 8 79
Paises Bajos 19 22 22 29 18 244
Austria 169 170 195 205 128 1.606
Polonia 27 32 32 33 19 332
Portugal 27 28 25 28 17 332
Eslovenia 15 14 15 15 14 143
Eslovaquia 17 17 15 14 14 154
Finlandia 8 9 9 11 8 102
Suecia 101 103 104 99 91 617
Reino Unido 105 114 131 150 130 1.296

Total muestra 3.719 3.595 3.476 3.560 2.996 39.330

Fuente: Bureau Van Dijk.
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CUADRO A.2.4: Eficiencia frontera de los sistemas bancarios de la UE

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005

Bélgica 0,880 0,897 0,890 0,884 0,881 0,886 0,910 0,824 0,858
Rep. Checa 0,885 0,881 0,889 0,876 0,866 0,880 0,891 0913 0,921
Dinamarca 0,885 0,883 0,877 0,847 0,891 0,886 0910 0,887 0,897
Alemania 0,856 0,853 0,848 0,850 0,855 0,858 0,861 0,857 0,839

Estonia 0,845 0914 0,701 0,829 0871 0916 0,934 0936 0,957
Irlanda 0,808 0817 0869 0875 0,854 0,897 0877 0817 0,830
Grecia 0,927 0924 0904 0874 0,849 0,867 0,865 0,844 0,806
Espana 0,898 0,892 0,882 0,883 0,881 0,884 0,907 0,870 0,858
Francia 0,890 0,877 0,867 0870 0,868 0,882 0,883 0,826 0,829
Ttalia 0,910 0912 00909 0910 0,901 0,898 0,895 0,900 0,900
Chipre 0,871 0,903 0,896 0,886 0,894 0,909 0,885 0,889 0,879
Letonia 0,862 0,824 0,856 0,859 0,875 0,888 0,890 0,894 0,901
Lituania 0,907 0873 0884 0,871 0,858 0,893 0,853 0,841 0,812
Luxemburgo 0,856 0,832 0,851 0,807 0,860 0,835 0,863 0,834 0,846
Hungria 0,859 0,867 0,826 0,824 0,847 0,863 0877 0,900 0,895
Malta - - - - 089 0899 0902 0914 0916
Paises Bajos 0,803 0,850 0,832 0,860 0,848 0,874 0870 0,832 0,833
Austria 0,886 0,897 0,873 0,860 0,847 0,850 0,848 0,860 0,861
Polonia 0,869 0,881 0907 0897 0871 0852 0852 0,873 0,889
Portugal 0,914 0890 0,881 0873 0,840 0,831 0,828 0,832 0,828

Eslovenia 0,853 0,849 0,870 0,873 0,823 0,874 0,879 0,861 0,826
Eslovaquia 0,899 0,916 0,832 0,922 0,882 0,861 0,885 0,884 0,900
Finlandia 0,814 0,850 0,881 0,864 0,853 0,895 0,878 0,862 0,843
Suecia 0,869 0,835 0,820 0,853 0,857 0,859 0,868 0,869 0,850
Reino Unido 0,885 0,844 0,861 0,885 0,890 0,871 0,876 0,848 0,842

Eurozona 0,881 0,878 0,870 0,869 0,869 0,874 0,878 0,858 0,848

UE-15 0,881 0,876 0,869 0,869 0,870 0,874 0,879 0,857 0,848
NEM 0,875 0,879 0,881 0,880 0,866 0,865 0,871 0,88 0,893
UE-25 0,881 0876 0,869 0,870 0,870 0,874 0,878 0,858 0,849

Nota: UE-25 y NEM no incluyen a Malta.
Fuente: Bureau Van Dijk, BCE, Eurostat, Banco Mundial y elaboracién propia.
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CUADRO A.2.5: Margen financiero

(porcentaje del activo total)

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006

Bélgica 1,38 1,45 1,38 1,32 1,22 127 1,20 1,14 0,96 0,90
Rep. Checa 2,02 245 206 1,70 1,56 2,21 2,14 227 226 2,38
Dinamarca 1,67 1,50 1,43 1,36 1,35 1,22 1,22 1,07 1,13 1,01
Alemania 1,22 1,11 1,06 096 094 1,04 1,01 095 085 0,84
Estonia - - - - - - 3,29 285 230 2,29
Irlanda 1,77 1,72 149 1,48 1,44 1,31 1,09 1,01 081 0,89
Grecia 2,15 242 252 257 266 246 2,74 275 268 2,64
Espana 2,55 2,42 2,22 2,15 243 2,26 2,08 1,72 1,50 1,49
Francia 0,69 063 063 061 059 066 066 066 085 0,77
Italia 2,33 229 216 225 252 228 216 2,07 145 1,79
Chipre - - - - - - 2,18 242 193 1,77
Letonia - - - - - - 231 252 246 2,32
Lituania - - - - - - 237 2,23 199 2,12
Luxemburgo 0,58 0,55 0,54 054 0559 0,61 060 058 047 049
Hungria 4,59 491 449 439 454 431 4,17 458 4,23 3,82
Malta - - - - - - 1,75 1,43 1,38 1,37
Paises Bajos 1,66 1,60 1,63 1,47 144 153 148 1,36 1,06 1,05
Austria 2,12 188 1,69 1,68 1,69 1,71 1,62 1,70 1,56 1,60
Polonia 480 4,13 3,81 398 3,29 342 3,09 3,09 318 3,04
Portugal 248 2,39 228 215 2,16 2,10 191 1,88 1,76 1,77
Eslovenia - - - - - - 2,97 2,64 2,29 2,19
Eslovaquia 2,77 224 1,62 255 257 292 3,03 271 2712 249
Finlandia 295 320 286 3,13 280 246 219 1,29 1,28 1,33
Suecia 209 1,71 1,67 145 1,53 1,59 1,64 1,42 1,06 1,01
Reino Unido 2,22 224 218 1,8 1,87 1,85 1,79 1,59 141 1,42
Eurozona 1,40 1,33 1,27 1,23 1,27 130 125 1,17 1,05 1,07
UE-15 1,60 1,53 1,48 1,38 1,42 143 1,38 1,28 1,14 1,16
NEM - - - - - - 285 292 274 265
UE-25 - - - - - - 141 1,30 1,17 1,19

Fuente: BCE, OCDE y elaboracion propia
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CUADRO A.2.6: Margen ordinario

(porcentaje del activo total)

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006
Bélgica 2,01 2,16 205 245 2,18 197 192 1,84 1,60 1,89
Rep. Checa 13,99 13,99 14,57 22,41 4,770 4,84 441 4,77 399 3,90
Dinamarca 2,20 2,13 2,07 221 201 1,7 183 1,60 1,77 1,78
Alemania 2,09 227 198 197 192 206 1,82 1,70 1,61 1,75
Estonia - - - - - - 5,18 4,59 3,75 347
Irlanda 2,73 2778 241 247 222 212 1,79 1,72 1,33 1,43
Grecia 4,52 4,62 6,38 492 441 360 394 397 387 3,82
Espana 391 387 352 3,63 3,64 351 3,24 276 256 2,74
Francia 2,45 2,55 2,39 259 2,65 257 254 253 203 2,10
Italia 3,74 4,03 392 4,03 4,13 3,65 355 3,39 292 345
Chipre - - - - - - 3,26 3,41 2,68 254
Letonia - - - - - - 4,76 4,66 4,39 4,03
Lituania - - - - - - 397 3,48 297 3,08
Luxemburgo 1,31 153 132 146 1,33 147 138 1,40 1,45 148
Hungria 497 353 4,70 5,17 595 549 543 6,13 581 5,63
Malta - - - - - - 2,07 2,22 204 1,88
Paises Bajos 2,74 267 284 2,77 264 250 243 232 1,96 2,07
Austria 259 248 231 235 236 234 224 254 250 2,58
Polonia 6,59 590 6,11 6,39 621 621 553 547 550 5,23
Portugal 3,71 373 335 328 3,13 299 3,18 3,14 3,15 3,24
Eslovenia - - - - - - 4,73 4,45 397 3,73
Eslovaquia 3,49 342 277 325 3,14 3,779 394 3,775 3,03 3,94
Finlandia 3,15 3,78 3,01 321 455 254 3,08 192 185 225
Suecia 3,01 3,08 278 264 268 216 2,33 218 1,89 1,92
Reino Unido 2,60 2,67 266 236 240 235 241 229 212 2723
Eurozona 2,57 2,69 251 258 257 251 239 228 203 221
UE-15 2,58 2,68 254 253 252 245 238 227 2,05 220
NEM - - - - - - 4,66 4,82 4,38 4,26
UE-25 - - - - - - 2,41 2,31 2,08 2,23

Fuente: BCE, OCDE y elaboracion propia.



CUADRO A.2.7: Ingresos no financieros/total ingresos netos

(porcentaje)
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1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006
Bélgica 32,50 33,86 33,64 44,24 42,72 3591 37,50 38,04 40,00 52,38
Rep. Checa 95,22 91,29 95,68 104,07 71,08 55,11 51,47 52,41 43,36 38,97
Dinamarca 26,56 30,46 31,58 37,08 32,89 31,13 33,33 33,13 36,16 43,26
Alemania 38,77 58,44 48,38 58,94 58,43 55,36 44,51 44,12 47,20 52,00
Estonia - - - - - - 36,49 37,91 38,67 34,01
Irlanda 34,86 38,20 38,14 40,03 35,21 38,22 39,11 41,28 39,10 37,76
Grecia 57,75 51,69 67,79 51,99 42,08 32,02 30,46 30,73 30,75 30,89
Espana 34,52 37,84 37,44 42,22 32,65 35,61 35,80 37,68 41,41 45,62
Francia 69,34 76,75 72,83 79,43 82,27 74,44 74,02 73,91 58,13 63,33
Italia 36,94 45,38 47,83 46,81 38,66 36,63 39,15 3894 50,34 48,12
Chipre - - - - - - 3292 29,03 27,99 30,31
Letonia - - - - - - 51,47 4592 43,96 42,43
Lituania - - - - - - 40,30 35,92 33,00 31,17
Luxemburgo 55,15 67,72 60,20 66,10 55,59 59,12 56,52 58,57 67,59 66,89
Hungria 11,33 24,00 9,09 17,09 23,52 21,92 2320 25,29 27,19 32,15
Malta - - - - - - 15,46 35,59 32,35 27,13
Paises Bajos 39,50 40,15 42,46 46,94 45,37 39,03 39,09 41,38 45,92 49,28
Austria 24,01 26,44 27,43 28,02 27,92 27,37 27,68 33,07 37,60 37,98
Polonia 27,57 30,28 37,77 37,79 46,91 44,83 44,12 43,51 42,18 41,87
Portugal 32,70 35,80 31,49 34,11 30,65 29,43 39,94 40,13 44,13 45,37
Eslovenia - - - - - — 3721 40,67 42,32 41,29
Eslovaquia 21,70 29,57 33,43 22,11 20,29 22,94 23,10 27,73 30,03 36,80
Finlandia 22,48 25,04 22,08 21,30 31,66 21,45 28,90 32,81 30,81 40,89
Suecia 30,19 36,99 34,77 37,22 36,14 27,95 29,61 34,86 44,44 47,40
Reino Unido 21,28 21,80 22,59 23,95 24,19 23,91 25,73 30,57 33,49 36,32
Eurozona 44,28 53,96 50,72 55,93 53,40 50,20 47,69 48,69 48,39 51,47
UE-15 38,63 46,64 43,68 48,33 46,09 43,60 41,85 43,73 44,10 47,14
NEM - - - - - - 38,90 39,32 37,54 37,69
UE-25 - - - - - - 41,77 43,59 43,88 46,83

Fuente: BCE, OCDE y elaboracion propia.
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CUADRO A.2.8: Margen de explotacion

(porcentaje del activo total)

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006
Bélgica 0,61 066 056 085 069 051 062 064 054 0,83
Rep. Checa 361 298 242 360 1,8 202 1,35 1,78 1,72 1,75
Dinamarca 094 09 083 094 098 083 092 0,71 080 0,83
Alemania 0,80 1,01 0,69 067 063 080 055 053 050 0,61
Estonia - - - - - - 247 2,33 2,00 1,98
Irlanda 1,17 1,36 1,19 1,25 1,01 1,06 0,90 0,87 0,70 0,78
Grecia 1,56 1,78 363 220 1,74 1,06 1,38 1,49 1,66 1,76
Espaiia 1,38 140 1,19 1,30 1,52 1,42 1,39 1,23 1,14 1,40
Francia 0,71 0,77 0,572 082 095 085 08 086 0,77 0,84
Italia 1,27 1,67 163 1,86 193 1,56 1,47 1,42 1,16 1,40
Chipre - - - - - - 1,15 1,32 1,11 1,34
Letonia - - - - - - 1,84 1,98 2,06 2,02
Lituania - - - - - - 0,84 1,15 1,22 1,46
Luxemburgo 055 0,74 052 059 051 070 0,63 0,64 0,71 0,88
Hungria 091 -082 03 1,05 1,86 1,68 1,97 2,770 260 2,31
Malta - - - - - - 1,16 1,40 1,33 1,30
Paises Bajos 0,84 0,77 090 081 079 0,72 0,79 0,75 0,64 0,66
Austria 084 084 0776 082 081 0,75 074 093 092 0,99
Polonia 297 223 225 235 239 225 1,76 191 212 2]13
Portugal 1,32 1,51 1,25 1,20 1,21 1,02 1,34 129 127 1,51
Eslovenia - - - - - - 1,68 1,62 1,56 1,52
Eslovaquia 1,65 1,56 032 064 049 1,30 1,23 1,42 1,04 1,80
Finlandia 0,39 -0,11 0,47 1,03 250 069 1,24 083 085 1,18
Suecia 0,68 095 0,72 086 093 061 082 087 085 0,87
Reino Unido 1,40 1,52 156 1,36 1,35 1,27 1,37 1,31 1,23 1,32
Eurozona 0,87 1,02 088 094 096 093 086 084 0,77 091
UE-15 099 1,12 1,03 1,08 1,06 1,00 098 095 0,89 1,02
NEM - - - - - - 1,57 1,87 1,83 1,87
UE-25 - - - - - - 0,99 0,96 090 1,03

Fuente: BCE, OCDE y elaboracion propia.
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CUADRO A.2.9: ROA. Beneficio después de impuestos

(porcentaje del activo total)

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006

Bélgica 022 025 031 047 038 026 041 047 050 0,71
Rep. Checa 0,28 -093 -1,60 0,06 064 1,12 1,21 1,29 1,29 1,23
Dinamarca 0,80 069 063 074 0,69 058 063 055 0,65 0,70
Alemania 0,22 035 021 020 0,15 0,09 0,00 012 028 0,31
Estonia - - - - - - 1,92 202 1,77 1,67
Irlanda 0,81 098 08 087 070 0,74 064 0,71 0,56 0,64
Grecia 0,66 0,74 221 1,30 098 047 0,63 0,61 094 0,92
Espaiia 0,92 094 092 098 091 091 083 0,76 0,83 0,96
Francia 0,23 036 040 047 051 050 048 055 0,55 0,60
Italia 0,08 040 049 063 049 039 041 061 0,61 0,77
Chipre - - - - - - 0,21 0,21 040 0,82
Letonia - - - - - - 1,26 1,51 1,69 1,66
Lituania - - - - - - 1,00 094 0,87 1,06
Luxemburgo 032 043 032 037 036 038 041 048 051 0,73
Hungria 0,57 223 033 094 131 -009 136 189 1,80 1,43
Malta - - - - - - 0,78 1,07 097 1,02
Paises Bajos 0,50 041 056 052 047 033 045 050 048 0,47
Austria 028 0,33 031 036 040 0,23 029 0,60 0,63 0,94
Polonia 1,60 050 0,77 0,78 0,79 044 047 1,32 1,58 1,56
Portugal 0,82 0,79 080 1,11 081 073 075 075 085 1,01
Eslovenia - - - - - - 0,66 0,62 0,68 0,89
Eslovaquia -0,19 0,51 424 057 1,08 1,29 127 1,03 099 1,27
Finlandia 0,61 051 062 081 228 059 1,27 071 080 0,93
Suecia 047 074 069 081 091 039 056 064 0,66 0,73
Reino Unido 0,78 089 093 080 0,74 057 074 0,75 0,69 0,71
Eurozona 029 042 041 045 042 035 034 044 051 0,60
UE-15 0,41 053 053 055 051 041 045 052 0,56 0,63
NEM - - - - - - 0,81 1,23 1,29 1,31
UE-25 - - - - - - 0,45 0,53 0,57 0,65

Fuente: BCE, OCDE y elaboracion propia.
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CUADRO A.2.10:

ROE. Beneficio después de impuestos

(porcentaje de los recursos propios, Tier1)

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006
Bélgica 8,35 7,74 9,54 13,01 11,05 6,85 12,11 14,06 16,79 23,34
Rep. Checa -6,34 -18,42 -37,44 1,90 18,02 27,34 25,62 24,71 24,13 23,48
Dinamarca - - - - - - 12,70 18,07 14,18 14,27
Alemania - - - - - - 0,02 3,87 944 10,24
Estonia - - - - - - 25,78 24,34 24,55 24,40
Irlanda 16,62 18,32 14,97 14,85 11,53 14,76 14,00 15,38 14,70 14,63
Grecia - - - - - - 10,77 10,11 15,82 16,44
Espana - - 15,80 15,71 14,97 16,04 15,20 15,12 17,04 20,26
Francia - - - - - - 11,03 12,62 19,06 20,15
Italia 1,50 7,26 8,61 11,31 8,57 7,16 7,33 10,58 13,07 16,82
Chipre - - - - - - 0,36 3,51 7,04 14,55
Letonia - - - - - - 17,19 22,81 27,29 26,41
Lituania - - - - - - 11,51 15,95 17,19 22,79
Luxemburgo - - - - - - 10,23 11,30 12,64 18,35
Hungria 13,18 -53,41 8,04 19,79 22,89 -1,73 27,03 24,92 24,75 21,47
Malta - - - - - - 30,22 10,15 14,86 12,93
Paises Bajos 11,15 10,07 13,30 12,96 12,24 8,53 11,64 13,08 14,97 14,55
Austria 15,14 17,02 16,77 19,96 20,75 12,11 14,46 14,46 15,74 22,52
Polonia 73,18 20,27 30,33 31,74 29,81 14,72 15,89 16,54 20,14 21,15
Portugal 16,07 138,18 14,49 19,38 14,32 12,69 13,03 11,75 15,61 18,04
Eslovenia - - - - - - 14,87 11,47 138,42 14,98
Eslovaquia -4,06 -10,12 -56,72 8,23 16,11 24,77 18,97 14,24 17,46 22,01
Finlandia - - - - - - 13,96 8,03 10,24 14,40
Suecia 19,54 33,07 25,39 31,62 35,60 16,37 21,12 15,81 19,53 20,38
Reino Unido 21,80 24,30 26,24 25,65 22,39 16,83 21,67 16,75 16,93 17,50
Eurozona - - - - - - 7,55 9,90 14,19 16,29
UE-15 - - - - - - 11,26 11,76 15,00 16,66
NEM - - - - - - 18,70 17,61 19,49 20,48
UE-25 - - - - - - 11,37 11,85 15,08 16,72

Fuente: BCE, OCDE y elaboracion propia.
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CUADRO A.3.2: Tipos de interés y margenes respecto al tipo de referencia

(obligaciones a tres anos). Crédito al consumo de 1 a 5 afos

a) Tipos de interés. Media anual (porcentaje)

2003 2004 2005 2006
Bélgica 7,67 7,34 7,06 7,36
Alemania 6,48 6,30 6,10 5,38
Grecia 10,53 9,90 9,36 9,02
Espana 7,46 7,26 7,35 8,11
Francia 6,90 6,60 6,20 6,08
Italia 9,23 8,76 8,25 8,22
Luxemburgo 5,63 5,60 5,38 5,50
Austria 5,02 4,38 4,18 4,93
Portugal 10,18 10,84 9,74 12,28
Finlandia 5,68 5,02 4,51 4,88
Eurozona 7,03 6,82 6,59 6,27
Coef. de variacion 0,26 0,29 0,28 0,33
b) Mdrgenes absolutos (puntos porcentuales)

2003 2004 2005 2006
Bélgica 4,93 4,57 4,51 3,86
Alemania 3,74 3,53 3,55 1,88
Grecia 7,79 7,14 6,81 5,51
Espana 4,72 4,50 4,80 4,60
Francia 4,16 3,83 3,65 2,57
Italia 6,49 5,99 5,70 4,71
Luxemburgo 2,89 2,73 2,83 1,99
Austria 2,29 1,61 1,63 1,42
Portugal 7,45 8,07 7,19 8,77
Finlandia 2,84 2,26 1,96 1,37
Eurozona 4,29 4,05 4,04 2,76
Coef. de variacién 0,41 0,47 0,45 0,64
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CUADRO A.3.2 (cont.): Tipos de interés y margenes respecto al tipo
de referencia (obligaciones a tres anos).
Crédito al consumo de 1 a 5 afnos

¢) Margenes relativos

2003 2004 2005 2006
Bélgica 0,64 0,62 0,64 0,52
Alemania 0,58 0,56 0,58 0,35
Grecia 0,74 0,72 0,73 0,61
Espana 0,63 0,62 0,65 0,57
Francia 0,60 0,58 0,59 0,42
Italia 0,70 0,68 0,69 0,57
Luxemburgo 0,51 0,50 0,53 0,36
Austria 0,46 0,37 0,39 0,29
Portugal 0,73 0,74 0,74 0,71
Finlandia 0,51 0,45 0,43 0,28
Eurozona 0,61 0,59 0,61 0,44
Coef. de variacion 0,16 0,21 0,20 0,32

Nota: Los plazos estan referidos al periodo inicial de fijacion del tipo.
Fuente: BCE.
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CUADRO A.3.3: Tipos de interés y margenes respecto al tipo de

referencia (Euribor a seis meses). Crédito a la

vivienda a tipo variable y hasta un afo

a) Tipos de interés. Media anual (porcentaje)

2003 2004 2005 2006
Bélgica 3,73 3,55 3,10 3,95
Alemania 4,92 4,42 4,30 4,92
Irlanda 3,75 3,36 3,34 3,95
Grecia 4,51 4,30 4,06 4,20
Espaia 3,59 3,19 3,18 4,03
Francia 4,07 3,63 3,44 3,76
Italia 3,85 3,54 3,52 4,23
Luxemburgo 3,81 3,40 3,562 3,95
Paises Bajos 3,69 3,32 3,23 4,04
Austria 4,63 4,24 3,94 4,25
Portugal 3,79 3,45 3,34 3,98
Finlandia 3,43 3,14 3,02 3,71
Eurozona 3,86 3,47 3,37 4,07
Coef. de variacion 0,12 0,12 0,11 0,08
b) Margenes absolutos (puntos porcentuales)

2003 2004 2005 2006
Bélgica 1,42 1,40 0,87 0,72
Alemania 2,62 2,27 2,06 1,69
Irlanda 1,45 1,21 1,11 0,71
Grecia 2,20 2,15 1,83 0,96
Espana 1,28 1,04 0,94 0,79
Francia 1,76 1,49 1,20 0,52
Italia 1,54 1,39 1,29 0,99
Luxemburgo 1,50 1,25 1,28 0,72
Paises Bajos 1,38 1,18 0,99 0,81
Austria 2,32 2,09 1,71 1,01
Portugal 1,49 1,30 1,11 0,75
Finlandia 1,12 0,99 0,79 0,48
Eurozona 1,56 1,32 1,14 0,84
Coef. de variacion 0,28 0,30 0,32 0,37




[ 316 ] EL SECTOR BANCARIO ESPANOL EN EL CONTEXTO INTERNACIONAL

CUADRO A.3.3 (cont.): Tipos de interés y margenes respecto al tipo de

¢) Margenes relativos

referencia (Euribor a seis meses). Crédito a la

vivienda a tipo variable y hasta un afo

2003 2004 2005 2006
Bélgica 0,38 0,39 0,28 0,18
Alemania 0,53 0,51 0,48 0,34
Irlanda 0,39 0,36 0,33 0,18
Grecia 0,49 0,50 0,45 0,23
Espaiia 0,36 0,33 0,30 0,20
Francia 0,43 0,41 0,35 0,14
Italia 0,40 0,39 0,37 0,24
Luxemburgo 0,39 0,37 0,36 0,18
Paises Bajos 0,37 0,35 0,31 0,20
Austria 0,50 0,49 0,43 0,24
Portugal 0,39 0,38 0,33 0,19
Finlandia 0,33 0,32 0,26 0,13
Eurozona 0,40 0,38 0,34 0,21
Coef. de variacion 0,15 0,17 0,19 0,27

Nota: Los plazos estan referidos al periodo inicial de fijacion del tipo.

Fuente: BCE.
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CUADRO A.3.4: Tipos de interés y margenes respecto al tipo de referencia

(Euribor a seis meses). Crédito a sociedades no financieras

hasta un millén de euros (tipo variable y hasta un ano)

a) Tipos de interés. Media anual (porcentaje)

2003 2004 2005 2006
Bélgica 3,99 3,75 3,72 4,40
Alemania 4,71 4,52 4,40 5,08
Irlanda 4,83 4,40 4,31 5,16
Grecia 5,29 4,98 5,08 5,76
Espana 4,21 3,80 3,67 4,33
Francia 3,27 3,39 3,53 4,22
Italia 4,41 4,07 3,95 4,55
Luxemburgo 3,74 3,75 3,91 4,49
Paises Bajos 3,79 3,46 3,42 4,19
Austria 4,18 3,65 3,48 4,11
Portugal 6,17 5,68 5,75 6,24
Finlandia 3,87 3,61 3,43 4,30
Eurozona 4,34 4,00 3,90 4,55
Coef. de variacion 0,18 0,17 0,18 0,14
b) Margenes absolutos (puntos porcentuales)

2003 2004 2005 2006
Bélgica 1,68 1,60 1,49 1,16
Alemania 2,40 2,37 2,16 1,85
Irlanda 2,562 2,25 2,08 1,93
Grecia 2,99 2,83 2,84 2,63
Espana 1,91 1,65 1,43 1,09
Francia 0,96 1,25 1,30 0,98
Italia 2,10 1,92 1,71 1,32
Luxemburgo 1,43 1,60 1,67 1,25
Paises Bajos 1,48 1,32 1,18 0,96
Austria 1,87 1,50 1,24 0,87
Portugal 3,87 3,53 3,51 3,01
Finlandia 1,56 1,46 1,20 1,06
Eurozona 2,03 1,85 1,67 1,32
Coef. de variacién 0,38 0,35 0,40 0,46
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CUADRO A.3.4 (cont.): Tipos de interés y margenes respecto al tipo

¢) Margenes relativos

de referencia (Euribor a seis meses). Crédito

a sociedades no financieras hasta un millon
de euros (tipo variable y hasta un ano)

2003 2004 2005 2006
Bélgica 0,42 0,43 0,40 0,26
Alemania 0,51 0,52 0,49 0,36
Irlanda 0,52 0,51 0,48 0,37
Grecia 0,56 0,57 0,56 0,44
Espana 0,45 0,43 0,39 0,25
Francia 0,29 0,37 0,37 0,23
Italia 0,48 0,47 0,43 0,29
Luxemburgo 0,38 0,43 0,43 0,28
Paises Bajos 0,39 0,38 0,35 0,23
Austria 0,45 0,41 0,36 0,21
Portugal 0,63 0,62 0,61 0,48
Finlandia 0,40 0,40 0,35 0,25
Eurozona 0,47 0,46 0,43 0,29
Coef. de variacién 0,20 0,17 0,20 0,29

Nota: Los plazos estan referidos al periodo inicial de fijacion del tipo.

Fuente: BCE.
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CUADRO A.3.5: Tipos de interés y margenes respecto al tipo de referencia

(Euribor a seis meses). Crédito a sociedades no financieras

de mas de un millén de euros (tipo variable y hasta un ano)

a) Tipos de interés. Media anual (porcentaje)

2003 2004 2005 2006
Bélgica 3,13 2,80 2,77 3,48
Alemania 3,52 3,26 3,23 3,97
Irlanda 4,39 4,17 4,08 4,82
Grecia 3,98 3,67 3,62 4,37
Espana 3,09 2,84 2,87 3,71
Francia 2,96 2,78 2,75 3,68
Italia 3,30 2,93 3,02 3,80
Luxemburgo 3,34 3,15 3,15 3,93
Paises Bajos 3,07 2,78 2,94 3,77
Austria 3,29 2,88 2,89 3,62
Portugal 3,86 3,51 3,73 4,34
Finlandia 3,26 3,02 2,97 3,74
Eurozona 3,28 2,99 3,02 3,80
Coef. de variacion 0,13 0,14 0,13 0,10
b) Margenes absolutos (puntos porcentuales)

2003 2004 2005 2006
Bélgica 0,82 0,65 0,54 0,24
Alemania 1,21 1,11 1,00 0,74
Irlanda 2,08 2,02 1,84 1,58
Grecia 1,67 1,52 1,38 1,13
Espana 0,78 0,69 0,63 0,48
Francia 0,66 0,64 0,52 0,44
Italia 0,99 0,78 0,78 0,56
Luxemburgo 1,03 1,00 0,91 0,70
Paises Bajos 0,77 0,63 0,70 0,54
Austria 0,98 0,73 0,65 0,39
Portugal 1,56 1,37 1,50 1,11
Finlandia 0,95 0,88 0,73 0,50
Eurozona 0,97 0,85 0,78 0,57
Coef. de variacion 0,38 0,43 0,45 0,55




[ 320 ] EL SECTOR BANCARIO ESPANOL EN EL CONTEXTO INTERNACIONAL

CUADRO A.3.5 (cont.):

¢) Margenes relativos

Tipos de interés y margenes respecto al tipo
de referencia (Euribor a seis meses). Crédito a
sociedades no financieras de mas de un millé6n
de euros (tipo variable y hasta un ano)

2003 2004 2005 2006
Bélgica 0,26 0,23 0,19 0,07
Alemania 0,34 0,34 0,31 0,19
Irlanda 0,47 0,48 0,45 0,33
Grecia 0,42 0,41 0,38 0,26
Espana 0,25 0,24 0,22 0,13
Francia 0,22 0,23 0,19 0,12
Italia 0,30 0,27 0,26 0,15
Luxemburgo 0,31 0,32 0,29 0,18
Paises Bajos 0,25 0,23 0,24 0,14
Austria 0,30 0,25 0,23 0,11
Portugal 0,40 0,39 0,40 0,25
Finlandia 0,29 0,29 0,25 0,13
Eurozona 0,30 0,28 0,26 0,15
Coef. de variacién 0,24 0,27 0,30 0,44

Nota: Los plazos estan referidos al periodo inicial de fijacion del tipo.

Fuente: BCE.
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CUADRO A.3.6: Tipos de interés y margenes respecto al mercado

monetario (Euribor a un mes). Depdsitos vista

a) Tipos de interés. Media anual (porcentaje)

2003 2004 2005 2006
Bélgica 1,02 0,86 0,88 1,09
Alemania 0,93 0,91 0,91 1,02
Grecia 0,56 0,44 0,50 0,76
Espana 0,75 0,61 0,50 0,47
Francia 1,14 1,14 1,19 1,36
Italia 0,71 0,58 0,60 0,79
Luxemburgo 1,40 1,17 1,16 1,66
Paises Bajos 0,55 0,49 0,49 0,53
Austria 0,93 0,89 0,97 1,25
Portugal 0,26 0,20 0,15 0,16
Finlandia 0,09 0,12 0,14 0,18
Eurozona 0,77 0,71 0,71 0,82
Coef. de variacion 0,51 0,52 0,54 0,57
b) Margenes absolutos (puntos porcentuales)

2003 2004 2005 2006
Bélgica 1,33 1,23 1,26 1,85
Alemania 1,42 1,17 1,24 1,92
Grecia 1,79 1,64 1,64 2,18
Espaiia 1,60 1,47 1,65 2,48
Francia 1,21 0,94 0,95 1,58
Italia 1,64 1,50 1,54 2,16
Luxemburgo 0,95 0,91 0,98 1,28
Paises Bajos 1,80 1,59 1,65 2,41
Austria 1,42 1,19 1,17 1,69
Portugal 2,09 1,88 2,00 2,78
Finlandia 2,26 1,96 2,00 2,76
Eurozona 1,58 1,37 1,43 2,12
Coef. de variacion 0,24 0,25 0,25 0,23
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CUADRO A.3.6 (cont.): Tipos de interés y margenes respecto al mercado
monetario (Euribor a un mes). Depdsitos vista

¢) Margenes relativos

2003 2004 2005 2006
Bélgica 1,30 1,43 1,43 1,69
Alemania 1,52 1,28 1,37 1,87
Grecia 3,21 3,68 3,29 2,85
Espaia 2,14 2,39 3,33 5,32
Francia 1,07 0,83 0,79 1,16
Italia 2,29 2,56 2,58 2,74
Luxemburgo 0,68 0,77 0,85 0,77
Paises Bajos 3,26 3,27 3,37 4,54
Austria 1,53 1,34 1,21 1,35
Portugal 8,19 9,32 13,53 17,38
Finlandia 25,36 16,10 13,87 14,97
Eurozona 2,05 1,92 2,00 2,58
Coef. de variacion 1,56 1,20 1,16 1,15

Nota: Los plazos estan referidos al periodo inicial de fijacién del tipo.
Fuente: BCE.



APENDICE 3 [ 323 |

CUADRO A.3.7: Tipos de interés y margenes respecto al mercado monetario

(Euribor a un mes). Depésitos a plazo hasta un aiio

a) Tipos de interés. Media anual (porcentaje)

2003 2004 2005 2006
Bélgica 2,06 1,83 1,95 2,66
Alemania 2,15 1,93 1,91 2,61
Grecia 2,48 2,29 2,23 2,86
Espaiia 2,08 1,96 2,07 2,75
Francia 2,32 2,06 2,15 2,76
Italia 1,67 1,49 1,51 1,88
Luxemburgo 2,05 1,78 1,94 2,57
Paises Bajos 2,55 2,31 2,34 2,98
Austria 2,08 1,91 1,96 2,73
Portugal 1,99 1,82 1,87 2,50
Finlandia 2,17 1,96 2,06 2,92
Eurozona 2,11 1,91 1,98 2,67
Coef. de variacion 0,11 0,12 0,11 0,11
b) Margenes absolutos (puntos porcentuales)

2003 2004 2005 2006
Bélgica 0,25 0,32 0,28 0,57
Alemania 0,16 0,22 0,32 0,63
Grecia 0,17 -0,14 0,01 0,37
Espana 0,23 0,19 0,17 0,48
Francia -0,02 0,09 0,08 0,47
Italia 0,63 0,66 0,73 1,35
Luxemburgo 0,26 0,36 0,30 0,66
Paises Bajos -0,24 -0,16 -0,11 0,25
Austria 0,22 0,24 0,27 0,50
Portugal 0,32 0,33 0,37 0,74
Finlandia 0,14 0,19 0,17 0,32
Eurozona 0,20 0,24 0,26 0,57
Coef. de variacion 1,48 1,11 0,93 0,51
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CUADRO A.3.7 (cont.): Tipos de interés y margenes respecto al
mercado monetario (Euribor a un mes).
Depositos a plazo hasta un ano

¢) Margenes relativos

2003 2004 2005 2006
Bélgica 0,12 0,17 0,14 0,21
Alemania 0,08 0,11 0,17 0,24
Grecia -0,07 -0,06 0,00 0,13
Espana 0,11 0,10 0,08 0,17
Francia -0,01 0,04 0,04 0,17
Italia 0,38 0,45 0,49 0,72
Luxemburgo 0,12 0,20 0,15 0,26
Paises Bajos -0,09 -0,07 -0,05 0,08
Austria 0,11 0,13 0,14 0,18
Portugal 0,16 0,18 0,20 0,30
Finlandia 0,06 0,10 0,08 0,11
Eurozona 0,09 0,13 0,13 0,21
Coef. de variacion 1,44 1,14 1,05 0,74

Nota: Los plazos estan referidos al periodo inicial de fijacion del tipo.
Fuente: BCE.



3 [325]

APENDICE

€60l 0L0T  GLOT  8€6 P01 66°TT  GI'TI  8&6l  L9GI - - - - - oprup) ouroy
€9°1 Sh'1 Y76 LLT 06°T 146 V16 8L°G ar'e P81 86°¢ eL's - elpueuL]
or'e 0.6 60°¢ $6°G 186 9g°¢ 67°¢ e8¢ 68°¢ - - - - - ersny
L6V ¥ 99y 99°¢ G99y 90°G 39°G 919 L1°G 04°G ¥6°L 369 89°G ey eURL]
9y 88°¢ 1Y Lg'¢ e8’s 0Ly 88% 89°g €8°¢ a5y ¥0°L 29y L6°¢ 08°g euedsy
VLL 989 €99 ¥4g 869 0£°9 489 i 65°L VL 69°8 €69 80°G 80F BIURWOTY
107 60°¢ 96°G L9°G $6°G 86°G 96°G 196 ¥4g Y67 ab'g - - - ea1dpg
6006 6006 1006 0006 6661 8661 L4661 9661 9661  ¥661 €661 G661 1661 0661

(soremyuooaod sojund) soinjosqe souaSie (¢
0§FI  @b'ql  GL'el  6F'9l  96'91  BI'ST 088l L&'6l 8808 - - - - - oplu) ouroy
L% 69°G 049 869 9L°¢ €99 069 LLL 19°6 ¥9°6 0LTT  6FST  F6'9l  8EGl BIpueIulf
369 €L°9 Gg°L 'L 149 €9°2 g8 0v's £9°6 - - - - - ersny
69°L ¥I'8 VL8 398 L&'8 606 386 ¥6°01 9811  G6'TT  §€%1  TII'GL  96FT 9971 BLURL]
ve'L a8‘L £V'8 s 05°L LL'8 SI0T  98'€T  69F1 @86l SILT  SILT  L¥VIT  ¥¥LI euedsy
Gg'0r 1401 GL0T  GFOT 9T°0T 9901  GO'TT  FLIT 066l T9€l  99%I 1&GI  96GI  L6%GI BIUBUWOLY
189 VI'L 95°L LLL 399 00° G5°L 88°L 9¢'TT  ¥9°IT  G0'GI - - - ea1dpg
€00¢  600¢ 1006 0006 6661 8661  L66T 9661 G661  ¥661 G661 G661 1661 0661

(aleyuooaod) renue erpoyy ‘soroyur op sodiy, (v

SEJT)SQUIOP SEIUIOUO0D? Se[ 9P ownsuod [e soweysaad :(soue ¢ e eorqnd

epNap) eRUAI2JAX 9P odn [e 01dadsax souaSrew £ saxayur ap sodiy, :8°¢'V ouaAvAd



erdoad uoneroqerd £ euedsy op ooueq ‘qNH{ puany

GL0 690 890 19°0 49°0 99°0 19°0 ¥9°0 390 - - - - - Oplup) ouloy
gg’o gz‘0 960 920 660 8¢°0 16°0 9¢°0 erall] 61°0 850 810 - elpueul]
gg'o (0] avo 16°0 §7°0 LY0 a0 ar'o 0v‘0 - - - - - eLosny
990 &S0 350 avo 9¢0 9¢‘0 L8°0 9¢0 70 9%°0 ggo 170 8¢°0 0€0 BDURL]
390 0g‘0 6¥%°0 0%°0 15°0 ¥5°0 8%°0 ¥'0 92°0 €¢0 130 L20 ¥6°0 91°0 euedsy
VL0 ¥9°0 390 £9°0 99°0 €90 390 €9°0 LS0 ggo 64°0 9%°0 960 160 PlURWOLY
640 Al 170 ¥6°0 70 §v°0 70 70 870 avo a0 - - - eoIs[og

$003 6008 100G 0003 6661 8661 L661 9661 G661 661 €661 G661 1661 0661

[ 326 ] EL SECTOR BANCARIO ESPANOL EN EL CONTEXTO INTERNACIONAL

SOATE[IT SOUDSIRIN (2

SEONSIWOP SEIWOUO0Id S| IP ownsuod [e sowre)said :(soue ¢ e eoriqnd
epNap) erUAI2Jax 9p odn [e 030adsax souaSrew £ soxayur ap sodiy, :(7u02) 8°¢'V 0odAVAD



3 [3271]

APENDICE

gg'g 99°g 18°9 8G°L L6%9 ¥9°8 6L°L 0&°L opiup) ouroy
0L°G ¥49 9¢9 00°L €v'9 §¥9 g9°% €16 - - - - - - eong
¥9'g ¥ay 6v'g 6L°G 69V 6v'c 1L°G L¥9 ag'8 66°8 92°0T T€'6T  SI'6T  00°€¢I elpueuL]
0L% 360G ¥0°9 $09 30°q §9°9 646 SV'IT ¥98L  @b'6l  §¥'9T 9061  L3'06 @861 [eSmog
16% 8¥°G e1'9 10°9 LG 809 ¥6°9 8L°9 GLL - - - - - eLosny
aLY §L'G 88°G 9¥°9 ¥g'e g9‘g a1’ 179 ¥9°L 09°L 19°2 €66 18°6 096 sofeq sosreq
L8°G €8°G L9°9 959 99°G ¥8°L G901 1661  LgGI - - - - - eleIp
69°g 609 049 6.9 86°G 089 GLL 048 9¢°6 80°6 94°0T  OLTT  L8TT  ¥SIIT eDuely
00% a8y ¥8°g 6L'S 6L% ¥LG 90°L L9°6 68‘IT  ¥S°0T  OI'PT TI‘GT  8I9T 0991 euedsy
€0V 8¢V 8¢°g 61°g Y6 el'L 61°L 089 ) 81° 866 L6TT LG IT 9811 EpUBLI]
gy €g'g 89°g 9¢°9 yI'e I¥'q 06°c 79 67°L 19°L eg'L gg‘6 6L°6 ¢L6 BIUBWLY
Ir'e 88°G 879 849 93¢ 65°G 3g'e 829 VLL 06°L SLL 180T  0SIT  ¥OIT e3pg
$00¢ 6008 1002 0003 6661 8661 L661 9661 9661 661 €661 G661 1661 0661

(sfeyuaood) renue erpoyy “soxout op sodiy, (v

sowreddjodry sowreysaud :(soue ¢ e eorqnd epnap) euasdyax ap odn [e 030adsax soudSrew £ soxyur 9p sodi], :6°¢'V 0OdAVND



[ 328 ] EL SECTOR BANCARIO ESPANOL EN EL CONTEXTO INTERNACIONAL

671 €60  6LT 9T ¥ 16 1.0 - - - - - - - oprup) ouray
G6°T 941 81 681 93¢ a8l 16 - - - - - - - [ISEUIN
950 830 63T  ¥90 L0 LI g6'0 ST 9I'T €S0 €8T  ¢g0  SI'ST 000Gl BIpUE[UL]
06T 05T 06T  $60 96T ¢ GI%  68¢ QLT ¢I's 8¢S @SV L0 G&'l [eSnog
01°g ST 98T €60 LFT 006 68T 0g'c 10 - - - - - eLnsny
361 0LT €9°T T F9T 39T 16T 006 88T  LLT  ¥9T 860 980 €90 sofeq sasreq
8¢°g 6L1 L8  VI'T  ¥0G gg’e  9¢¥ BV €91 - - - - - ereny
L6G 603 3S‘c  8LT 9§ ¥8T &g’  @'s  L9% €9 LEF  08F 09 161 eouery
ee'1 060  ¥ST Lo 01T L9°T 8L1 66‘T  €¥0  L&1 0% 99 L9 981 euedsy
61°T 060 ST 880 96T LL'g LS'T 390 6I°0-  LVO- 8T 10 6T %31 epuep]
LLT 89T 99T  GF'1T 99T arl LT ¥l 86T  ¥G1 9¢‘T 90T 060 980 pIURWOLY
358 €8T LT SPT LS Lg1 ¢g'1 6T  &LT 061 gI't 606 S1G  L60 wIRg
€006  ¢00¢ 1003  000¢ 6661 8661  L66I 9661  S661  ¥661 €661 G661 1661 0661

(soremyuaoaod soyund) soynjosqe souISIR (¢

sorreddjodry sowreysaad :(soue ¢ e eorqnd epnap) e U321 9p odn [e 0303dsax souaSrewn £ soxayur Ap sodry, :(7u0r) 6'¢'V 0OAAVND



3 [329]

APENDICE

‘erdoad uoneroqerd £ euedsy op oouey ‘qO{ pumny

L0 910 930 61°0 130 650 600 000 - - - - - - opruf) oury
¥€0 L&0 €60 L0 ggo 650 0¢°0 000 - - - - - - eang
¢1°0 900 360 IT°0 910 gz‘0 LT0 €60 ¥I°0 900 810 ¥0°0 00°T 00°T elpueuL]
170 ¥8°0 g0 a1'o L&0 860 §V°0 ¥6°0 ¥T°0 660 660 ¥8°0 a1'o 900 [eSmiog
&V°0 930 0€°0 a1'o 820 660 0€0 3€0 920 - - - - - eLosny
(0 200] 0€°0 820 360 160 630 160 160 e} 680 360 010 60°0 L0°0 sofeq sosreq
870 160 960 810 960 ar'o §V°0 ¥6°0 AN - - - - - ele
390 gg‘o 8¢°0 950 (0] a0 9%°0 o 850 660 70 ¥6°0 360 IT°0 ehuel]
0€‘0 61°0 920 g1’ €20 620 630 15°0 $0°0 e1‘0 820 LI0 €30 110 euedsy
650 030 950 ¥0°0 L&0 6¢°0 61°0 600 €0°0-  LOO- 61°0 LT0 LT0 010 BpUBLI]
660 0€°0 L&0 630 080 L0 630 €60 90 030 130 Lo 600 60°0 eluewory
o 1$°0 660 660 0¢°0 gg‘0 660 0g°0 660 a1'o a1'o 61°0 61°0 60°0 eordpg
$00¢ 6008 1002 0003 6661 8661 L661 9661 9661 661 €661 G661 1661 0661

SOATIE[OT SOUDSIRIN (2

sorredajodry sowreysaad :(soue ¢ e eorqnd epnap) e uaIajax o9p odn [e 030adsax souaSrewn £ soxayur ap sodry, :(7u0r) 6°¢'V 0OAAVAD



[ 330 ] EL SECTOR BANCARIO ESPANOL EN EL CONTEXTO INTERNACIONAL

L0°G 8¢°¢C 6g's 16°g oLV 18°¢ gg‘9 66°L 3601 99°6 FO'TT  88°ST  60F1  &F'CI 'IING

- 869 6L°L 0L°L, ) ¥46 9911 8961 0LGL  €FLT  6L61 8¥'Gs P9Fe 1668 [esniog
L3S 8L'G  T¥9 8F'9  ¥9°'¢ 79 499 €g'L 3e'8 - - - - - eLOSIY
ag'e 96°¢ 00°G 6LF  9F¢ 6L'¢ 8¢°¢ 01°¢ vy ¥9'Q 99°L 0001 996 006 sofeq sosreq
€g'e  LLG €S9 939 8¢°g 88°L GL'6 9061  8¥'3l &Il  L8'ET  9LGL  066T  60FI1 erpey
$6'F 99F €g'g $9'g ST 2 6LF 08¢ ¥9°L 138 16°2 60°0T 6611 06°0T  8E°TI rOURL]
8¢ S¥v 8¢S 15's  66‘¢  9I'S  3GI9 19°%  L0°0T 888  OF'ST  0SFI 9SPT €91 euedsy
00°L ¥L 84‘8 g8l 00°GT 9981 @681  96°06 G068 ¥FLe 99'8¢  1L88  SF'68  84'LE BIDIIO
698 188 096  L3'6 168 L6°6 ¢I'0l 396 8F°0T 60T 9981  SIWI  8E'GT  80FI epuepI]
9%'8 198 LL'8 @8 L¥L  ¥9L VLL €6°L 188 096  FITT  66°TT 980T 166 BIURWIY
€8¢ 3% 36 686 98¢ [ A 4 08% q9'g €99 138 90°0I 930l  §L°01 eo13[ag
€00  300¢ 1006 0002 6661 8661  L66T 9661  S661  ¥66I €661  g66T 1661 0661

(afeyuaoaod) enue erpapy ‘soxoyur op sodriy, (»

sesaxduws e ozepd 01103 e sowre)saad :(sasowr ¢ e oLredUERGIS)UT)

U1 3p odp [e 030adsax souaSrewn £ soxdyur 9p sodry, :01°¢'V o¥avnd



3 [331]

APENDICE

L6T 93T 8a°1 0¢°T 8G°T 09°T 61 91°s 69°T a1 €9 35 e eL1 eong
- 696 0L'¢ ag'e 09% A L6'S €39 10°9 €99 91I°L G0‘9 389 a8‘L [eSmiog
86°G 19°6 ¥6°G 81°¢ LL'G 966 8¢°¢ or'y 06°¢ - - - - - eLnsny
- L9°0 080 9%°0 raal] 70 a1'o 130 130 870 16°0 9L'0 LY0 140 sofeq sosreq
- Ligd 3ard 66°T 996 366 68°G LE'G 90°a LL'G GL'g 16°T L8'T 06T elel]
- 9¢°T €¢'1 15T 8¢‘T 9¢°T LV ¥8°¢ 6L°1 08T 18T LE'T S I6°T eDURL]
Pe1 P11 €0°1 38°0 G0°1 16°0 GL°0 a1l eLo L8°0 141 960 €€l LIT euedsy
- a1y 65F 39V 81°G 6L°C 99° g9°L ¥5'L ) 99°¢ ¢v'9 (Vigy) 96°L BIDSID
- 8G°G ov'e V6V ¢ Vey a1y ST g 98V gy 4087 ¥4'6 €0°¢ ¥6'6 EpUBLIL
LT9 €69 94y eIy 99y LTV 0S¥y SLY 8¢Y V6T 966 84 GL1 I9°T BIUBWOTY
- 360 §L0 G0‘1 860 10°T LOT 30T €60 30T g1'o ¥L0 10°T €60 eoIs[og
$008 6006 100G 0008 6661 8661 L661 9661 G661 661 €661 G661 1661 0661

sesaxdwd e ozepd 01100 € sowe)saud :(sasowr ¢ € oLedIUR(IS)UT)

(soremyuooxod soyund) soinjosqe souaSre (¢

eUAI2J31 9p odn [e 030adsax souaSrew £ saxayur ap sodry, :(Fu0r) 01°¢'V OUAVND



-erdouxd uomneroqea £ euedsy op ooueq ‘Yo puIny

6€°0 €60 ¥8°0 gg‘0 €60 850 €60 L0 910 350 €e°0 ar'o LT0 IT°0 ebong
- 690 870 il 19°0 9¢0 (] 9%°0 860 LE0 9¢°0 L&0 820 €60 [e8niog
L0 Sl ggo ¥€°0 670 9¥°0 160 LG0 L¥0 - - - - - eLnsny
- L1°0 91°0 01°0 e1'0 110 ¥0°0 L00 900 60°0 a1'0 80°0 40°0 90°0 soleq sosreq
- a0 9¢°0 0] 870 Lg0 0€°0 L&0 91’0 gz‘0 L&0 e1'o §1°0 §1°0 ele
- 650 jzal] 360 g0 850 §V°0 050 3560 ¥8°0 8T°0 110 €10 AN} euRL]
070 920 0g‘0 91°0 920 8T°0 gr'o ¢1'0 L0°0 01‘0 ¢1'0 L0°0 60°0 L0°0 euedsy
- 9¢0 160 850 96’0 160 0%0 960 150 3560 030 330 fsrall] 630 eDaIH
- €9°0 940 €60 49°0 9%°0 [§20] 70 170 o g0 81°0 660 15°0 epUBLI]
§L°0 19°0 390 670 19°0 ggo 8G°0 090 050 ar'o gg0 660 910 a1'o BlUBWOTY
- 350 a1'o 030 gz‘0 30 ¥8°0 jza] LT0 a1'o 10°0 L0°0 (N0] 600 eIs[og

6008 6006 1006 0003 6661 8661 L661 9661 9661 7661 €661 G661 1661 0661

[ 332 ] EL SECTOR BANCARIO ESPANOL EN EL CONTEXTO INTERNACIONAL

SOAIE[II SOUDSIRIN (2

sesoxdwd e ozepd 03105 € sowreysad :(sasow ¢ & oLredOURQIS)UT)
eRUAI2J21 9p odn [e 030adsax soudSrew £ saxayur ap sodry, :(7u0r) 0T°¢°V OUAVND



3 [333]

APENDICE

06°0 99°0 68°0 GL0 60°1 LTT 95°1 0¥'1 - - - - - - 'oNg
90 01°0 ¥8°0 €0°0 61°0- 19°0 $0°0 gg‘o 010 880~  L60 &ro - - BIpUEIUL]
66°1 0L°0 LTT 80 780 76T L1°G 156 660 - - - - - BIRI]
68°1 91I°1 8F°1 §7°0 ggq°0 €80 7'l 696 €9°1 Pa1 ag'g 11 ¥l 9¢°0 eDURL]
65°¢ ¥6°1 ¥4 6€°1 9L°1 £V'e Lv'e e 960 00°g LSy 95°¢ L6°¢ 082 vuedsy
98¢ LV ¥66 66°T 05°G 40°g 95°g ferar - - - - - - BIuRWONy
Ir's 649G L8T 6L°T 96°T L81 60°G 359G 356 a8l 69°1 661 86T G0°l e8og
6006 6006 1006  000¢ 6661 8661 L661 9661 9661  ¥661 6661 G661 1661 0661

(soremyuooxod soyund) soinjosqe souaSrey (¢
a9y 48 L&' €8°¢ 4g'g qL'q 09°9 €6°L - - - - - - Bloong
0L'¢  9¢%  II'¢  6I'9  89¢  GLF  6LF P69 6L €69 0F6  BIGT STl I8CI eIpUR[UL]
81V VLY LY'G ¥rg tigd 669 95°8 89°0T  FFII - - - - - BITel]
9% 60°G 99°¢ 65°G LTV 6L% 09°G 66°L 368 00°8 ¥6°6 00°TT  T9°0T  8¢°0T eURI]
Lg'g 88°g ¥9°9 979 ar'g 199 GLEL IT0T  IS‘TT  Lg‘TT  99F1 68T L¥9T  ¥¥LI euedsy
¥9°q ) L¥'9 069 8L°G 109 &7°9 ¥4°9 - - - - - - BIURWOY
16°G 499 81°9 889 q9°q 06°G 8¢9 689 ¥e'8 qq'g 66°8 g0°0T  €L°0T  SO°II ea8[og
€006 ¢00¢ 100¢ 0006 6661 8661 L661 9661 G661 Y661 6661 G661 1661 0661

(afeyusoaod) renue erpapy ‘so1oyur op sodriy, (v

sesaxdwo e oze[d oSiey £ orpowr e sowreysgad :(soue ¢ e eorqnd epnap)
eUAI2J21 9p odn [e 0393dsax sauaSaew £ sgxayur 9p sodiy, :11°¢'V o¥avnd



‘erdoxd uoneroqepd £ euedsy op ooueg ‘qOY Uy

61°0 e1'0 LT0 a1°0 130 0&°0 61°0 810 - - - - - - eang
LT0 300 LT0 10°0 G0°0- €10 10°0 90°0 10°0 ¢1'0- 010 $0°0 - - elpueuL]
€60 a1'o 130 90°0 61°0 160 920 150 €0°0- - - - - - eler
170 €60 950 80°0 €10 LT0 fsrall] ggo 030 61°0 960 61°0 €10 §0°0 ebuely
8%°0 €¢°0 9g0 44} eg0 Lg0 A1} ¥e0 80°0 810 1€°0 180 ¥¢‘0 91°0 euedsy
16°0 6¢°0 9¢°0 660 860 ¥6°0 gg’o ¥6°0 - - - - - - eIUBWOTY
€90 6€°0 080 920 gg0 g0 €60 LE0 820 350 020 §1°0 §1°0 60°0 e3[9g

$003 6003 100¢ 0008 6661 8661 L661 9661 G661 661 €661 G661 1661 0661

[ 334 ] EL SECTOR BANCARIO ESPANOL EN EL CONTEXTO INTERNACIONAL

SOATIE[II SOUISIRIN (2

sesaxdwd v ozerd oSie[ £ orpaw e soweysaad :(soue ¢ e eorqud epnap)
U2} 9P odn [e 0303dsax souaSrew £ soxayur ap sodiy, :(7u0s) 11°¢'V OHAVAD



3 [335]

APENDICE

€51 86T 66T ¥6°1 99T 96T ¥6°'T LV qg'g €6°¢ 0L°¢ 869 - - eang
99°T $6°g LS°G 16 L&'T 096 ¥1°g 90°g 86°¢ 39°¢ VLY €68 14°8 16°6 elpueuLf
80°G 30°¢ 68°¢ 666 €96 €0°¢ g8°s 19G oL - - - - - eLgsny
- 96°G GL'¢ 88°¢ 8G°G 69°G 09°G erard 396 ov'y L6G V68 8¢'8 69°L soleq sosreq
- G6°1 666 69°G GLT 9%°g el's €49°¢ ¥6F% V¢ 99°¢ 8¢9 q0°e q0°e elel
990 LT L8°T 0¢°s ¥ET 68°T €68 %8°¢ 89V e1’g ¢8‘¥y ¥8°g 8% a¥'9 euedsy
- LY'G ¥LG L6F 679 LS'L 609 ar'L 86°6 1L91  ¥g'61 9661  6F08 $36l1 BaIH
6006 6006 1006 0006 6661 8661  L661 9661 G661  ¥66I €661 G661 1661 0661
(soremyudoxod soyund) soinjosqe sousSrey (¢
L8°T ¥1°g G0 L6°T €a'1 63's 85 (o4 80°G Iy 8% 199 - - eang
€G°0 99°0 L6°0 680 GL0 680 901 84’1 041 69°1 186 ¥y vy ¥y BIpUEUL]
13°0 920 16°0 16°0 €¢°0 &vo &r'o 3g0 090 - - - - - ersny
L0 ¥6°0 aro aro aro 990 €90 990 990 L9°0 LLO 060 080 08°0 sofeq sosreq
90°T LT L8T 99T 8T°'T 09°g €L¢ 956°¢ 6v'c 30‘c 9¥‘9 LV'L 669 a1'L elelf
L91 ¥6°1 8¢‘¢ 80°¢ 091 9¢‘e G0°¢ L1 VLY 687 98‘9 05°L ev's 048 euedsy
8L0 380 a1 6L ov'g 08¢ ve'e 68°G 68°¢ 69V 99°¢ e 9¢°T ¥6°0 BIIID
€006 6003 1003 0008 6661 8661 L661 9661 G661 7661 €661 G661 1661 0661

(afeyuaoaod) enue erpapy ‘soxaur ap sodriy, (v

B)SIA ] & S031s0dop :(Soue ¢ & OLIEOUR]IIIUI) BIDUAIJAX op odn [e 030adsax souaSiewr £ soxojur op sodiy, :21'¢'V 0dAVND



[ 336 ] EL SECTOR BANCARIO ESPANOL EN EL CONTEXTO INTERNACIONAL

-erdoad uoneroqero £ euedsy op ooueq ‘qnq apuang

99°0 €60 ¥6°0 860 LO°T L8°0 a8‘0 VL0 040 18°0 LLO L6°0 - - eang
¢1'¢ €8¢ ¥9°'6 186 GL1 766 ¥0°6 9¢°T ¥6'6 g1 89°T 88°T 36T 016 elpueuL]
0L°6 €8°TT 9961 6961  8¢°L 60°L 399 10°g 15°9 - - - - - eLosny
- €9‘8 g8 39‘8 VLG (A7 91y 9¥'s Lg'e 649 8L°L 956 L¥0T 196 soleq sosreq
- 0v'L ve'l £9°1 8F°L 860 780 L9°0 06°0 89°0 LG50 a8 GL0 1.0 eleI]
0%'0 0L°0 6L0 01‘1 ¥80 080 920 080 L6°0 ¥90 00 8L°0 LS0 ¥L0 euedsy
- 00°¢ 68°T e8'1 68°T 91 a1l 9g'T LT ¥9°¢ 9g'¢e LS8 01°6T L399 BDAIH
$006 6008 100G 0008 6661 8661 L661 9661 G661 7661 €661 G661 1661 0661

©IsIA e[ € S031s0dop :(Soue ¢ € OLIEdURGIdIUI) BIOUIdJAX 3P odn [e 0309dsax soudSiewn £ soxdjur op sodry,

SOATJ[QI SQUISIRIN (2

{("u02) Z1°¢'V 0O4AVND



3 [337]

APENDICE

0§‘'e  LV'G 9g°¢ ¥y Y0¥ 386G 30°q 68'¥ 16'q - - - - - oprup) ouroy
01 6€G 006 6L°1 61°1 01 606 €9°¢ 98°¢c 96'F ye'e 768 99‘8 91’01 ehong
69¢  ¥0'¢ LE°S a1'e a8'g 66°¢ 9¢¥ €9V 6L'g g1'g 66°L LI 1G°1L - elpuepuly
- STy 66°C 8V'¢ 99 a8'¢ €0°G £9°9 gg'8 056 99°TT  &¢'d1  08FI  €F0l [eSmuiog
€0 8V'e 88°G 8L'G 136 996 VLG YI'G e8¢ - - - - - eLosny
€6  ¥E'¢ €96 (7 866 LYV'G YI'g 856 L8V 867 ¥¥e 15°L 99°L sofeq sosreq
616 36 3496 8Y'¢ 39 08¢ €¢°g 9L°L, 68‘8 - - - - - eleI]
90'¢  GL¢ [44Y 9¢‘g ¢1°e 11°¢ 60% 829 ¢1's 989 LV'6 SI'01  0L01  LL01 euedsy
146 9L Ay G619 89°8 00T  TI'0T  09°6T  PL'GT 6881 G€61 G661 89086 &E6lI B
9L'T  0€@ LT'G €06 a1'g ¥46 8¢ 04°g 0v's 96°¢ 69°G 9¢°L 869 LV9 elUBWOTY
88T  09°G 0v's 8G°¢ raard 10°6 88°G 99 0 L8F AW 639 gg‘9 €19 eoI8[og
6006  600¢ 1003 0004 6661 8661 L661 9661 G661 661 €661 G661 1661 0661

(afeyuaood) renue erpoyy ‘soxaut op sodiy, (v

ozed e sojisodap :(soue ¢ e oLedUERGIUI) BIDOUIISJI 3P odn e 030adsax souaSrewn £ soxoyur ap sodiy, :€1°¢'V odavnd



[ 338 ] EL SECTOR BANCARIO ESPANOL EN EL CONTEXTO INTERNACIONAL

PET  6F'T LET ¥9°T 8¢‘1 8¢‘T SL1 9L°1 LE'T - - - - - opru) oury
00T BL1 L6T el 66T 118 61 036 LL'G 8% 96 99% 10°¢ ¥9'¢ epong
160 L1°0 L1°0 gg°0 98T~ o 8¢°1- 90°1- 800 a1r'o ¥ro- 6¢°1 el - elpuequiyg
- ¥0°0 01°0 L8°0 L&0 9¢°0 L8°0 390 VIT 0L4°T 86°0 eI'l 366 €9°¢ [eSni10g
930 6L0 e¢'1 84°T 990 6L°0 ¥4°0 10°0- 0g°0 - - - - - eLosny
- G0°0- L0 030 G0°0 aro- 60°0 860~ 09°0 80°0 65T §0°G LT €80 sofeq sosreq
- 8¢°0 L9°0 980 16°0 9Tl 641 g0l Pal - - - - - eleI]
L30 990 €0°1 g0°1 18°0 g1l 83‘1 161 ee'1 91‘1 16 61°¢ 344 8¢y vuedsy
- 690 880 8G°T PI'T L0 9TI°T 61°0- L00 0v's ag'g LG V1 gg‘0 BDIIH
€40 860 FO°T 0¢°T 9L°0 ¥6°0 L8°0 690 30T I6°T 0g°1 G0°g 91 66T BlUBUWRTY
- 69°0 080 G0 9%°0 0g°0 3g0 350 890 ¥L0 860 L0'G 666 L9°G ed3[pg
€006 6006 1006 0005 6661 8661 L661 9661 G661 Y661 €661 G661 1661 0661

(soremyuooxod sojund) soinjosqe souaSre (¢

oze[d e soyisodap :(soue ¢ e oLIEOUR(IIIUI) BIDUISJII 9P odn [e 0309dsax souaSrewn £ soxayur ap sodiy, :(7u02) €1°¢'V odavnd



3 [339]

APENDICE

erdoad uoneroqero £ euedsy op odueq ‘qnq :aruamny

640 090 6¢°0 L0 ¥6°0 €60 gg0 a0 ¥8°0 - - - - - Opluf) oury
LV'0  aLo 860 61°1 89°1 10°T G0°1 19°0 L¥0 050 690 9¢0 ggo gg0 ehong
61°0-  G0°0 G0°0 80°0 80~ IT'o- 080 €30 10°0- §0°0 G0°0- ¥T°0 a1'o - elpueuig
- 10°0 300 ferall] 010 60°0 110 60°0 §1°0 810 80°0 L00 030 $<°0 [eSniog
€10 2go 9%¥°0 84°0 0€°0 0€°0 030 00°0- §1°0 - - - - - eLnsny
- 300 91’0 G0°0 G0°0 ¥0°0- $0°0 AN AN 300 ¥6°0 850 €e°0 110 soleq sosreq
- §1°0 61°0 gg‘0 G1'0 0€°0 650 §1°0 LT0 - - - - - elel]
€10 0g‘0 €0 1€°0 8¢°0 9¢°0 1€°0 610 S1°0 L1°0 €30 1€°0 ¥20 170 euedsy
- 61°0 L0 930 §1°0 61°0 110 10°0- 000 S1°0 81°0 g1'o L00 10°0 BRI
0¢'0  €F0 €60 §v°0 ago LE0 LE°0 L50 080 660 930 850 160 0€°0 elueuoy
- L&0 €60 130 61°0 LT0 810 61°0 LT0 a1'o ¥T°0 60 870 09°0 eordpg
006 6008 1006 0008 6661 8661 L661 9661 G661 Y661 €661 G661 1661 0661

SOATIE[OT SOUDSIRIN (2

oze[d e soyisodap :(soue ¢ e oLIEOURQIUT) BIDUIIIJAL 9P odn [e 0303dsax souaSrewn £ soxayur ap sodry, :(7u02) ¢1°¢'V 0daAvVND



[ 340 ] EL SECTOR BANCARIO ESPANOL EN EL CONTEXTO INTERNACIONAL

CUADRO A.3.14: Numero de cajeros automaticos

por cada millon de habitantes

2001 2002 2003 2004 2005
Bélgica 1.108 1.130 1.204 1.268 1.293
Rep. Checa 188 221 250 269 294
Dinamarca 516 525 533 545 554
Alemania 603 612 620 638 647
Estonia 497 528 551 574 624
Grecia 400 462 496 530 555
Espana 1.154 1.207 1.237 1.298 1.298
Francia 604 633 678 701 763
Irlanda 346 360 571 722 710
Italia 643 694 678 682 693
Chipre 443 500 508 561 586
Letonia 336 360 373 378 381
Lituania 198 256 288 295 309
Luxemburgo 804 840 860 876 886
Hungria 250 270 294 326 350
Malta 354 349 374 376 381
Paises Bajos 445 466 466 485 461
Austria 823 869 924 975 969
Polonia 169 187 198 211 230
Portugal 1.022 1.072 1.148 1.202 1.310
Eslovenia 516 549 621 695 745
Eslovaquia 219 254 280 316 344
Finlandia 835 794 759 664 645
Suecia 289 297 299 300 310
Reino Unido 620 688 780 909 968
Eurozona 706 738 761 789 810
UE-25 680 717 750 709 735

Fuente: BCE (varios anos).
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CUADRO A.3.15: Numero de terminales de punto de
venta por cada millén de habitantes

2001 2002 2003 2004 2005
Bélgica 14.047 13.141 10.900 10.394 9.653
Republica Checa - - - 4.350 6.123
Dinamarca 22.448 23.702 25.095 22.870 18.754
Alemania 5.291 5.584 6.008 6.303 6.906
Estonia 3.848 5.402 6.773 8.195 9.447
Grecia 25.324 31.905 37.893 41.104 44.009
Espana 20.949 20.671 21.794 24.102 25.555
Francia 14.795 15.544 16.147 17.008 17.463
Irlanda 12.439 12.735 12.528 12.318 12.052
Ttalia 13.596 14.828 16.109 17.319 17.855
Chipre 18.772 15.564 16.689 27.752 28.079
Letonia 2.933 3.560 4.416 5.115 6.023
Lituania 2.660 2.981 3.195 3.945 4.777
Luxemburgo 14.494 16.130 16.849 17.287 18.181
Hungria 3.763 3.709 3.936 4.325 4.079
Malta 15.615 16.606 18.270 20.025 22.513
Holanda 10.333 10.972 11.482 11.981 12.645
Austria 7.220 8.528 9.034 10.605 10.853
Polonia 2.951 2.930 3.474 3.751 4.400
Portugal 10.063 10.962 12.016 13.057 15.159
Eslovenia 12.939 14.763 15.790 20.413 16.848
Eslovaquia 2.441 2.951 3.155 3.650 3.755
Finlandia 13.878 15.189 17.648 18.365 19.637
Suecia 9.917 11.431 12.062 17.912 19.561
Reino Unido 13.060 13.664 14.463 15.376 16.183
Eurozona 12.552 13.320 14.219 15.247 16.042
UE-25 12.707 13.472 14.355 13.718 14.440

Fuente: BCE (varios anos).
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CUADRO A.3.16: Numero de tarjetas emitidas por habitante

2000 2001 2002 2003 2004 2005
Bélgica 1,36 1,36 1,44 1,51 1,51 1,52
Republica Checa 0,39 0,45 0,57 0,62 0,64 0,73
Dinamarca 0,65 0,69 0,71 0,74 0,81 0,89
Alemania 1,33 1,35 1,37 1,34 1,32 1,37
Estonia 0,62 0,72 0,67 0,88 0,95 1,04
Grecia 0,60 0,82 0,98 1,03 1,00 1,08
Espana 1,14 1,24 1,30 1,36 1,45 1,50
Francia 0,61 0,65 0,68 0,72 0,74 1,26
Irlanda 0,57 0,69 0,74 0,77 0,81 0,83
Italia 0,66 0,79 0,86 0,95 0,99 1,04
Chipre 0,64 0,70 0,80 0,89 0,95 0,99
Letonia 0,23 0,30 0,37 0,48 0,57 0,74
Lituania 0,12 0,20 0,42 0,62 0,74 0,86
Luxemburgo 1,35 1,53 1,61 1,69 1,61 1,68
Hungria 0,43 0,49 0,56 0,61 0,65 0,73
Malta 0,84 0,87 0,94 0,98 1,05 1,15
Paises Bajos - 1,94 1,97 2,04 2,06 1,95
Austria - 1,13 1,17 1,16 1,07 1,08
Polonia 0,30 0,38 0,45 0,41 0,46 0,53
Portugal 1,27 1,49 1,56 1,59 1,71 1,88
Eslovenia 1,07 1,04 1,16 1,55 1,49 1,51
Eslovaquia 0,32 0,37 0,45 0,56 0,66 0,71
Finlandia 0,91 1,06 1,15 1,25 1,37 1,49
Suecia 0,94 0,92 0,92 1,03 1,13 1,27
Reino Unido 1,72 1,87 2,07 2,26 2,34 2,35
Eurozona 0,89 1,09 1,14 1,17 1,19 1,33
UE-25 0,90 1,07 1,15 1,20 1,24 1,35

Fuente: BCE (varios anos).



CUADRO A.3.17: Penetracion de la banca en Internet

(porcentaje de poblacion que utiliza Internet)
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2003 2004 2005 2006
Bélgica - - 23 28
Republica Checa 3 5 5 10
Dinamarca 38 45 49 57
Alemania 21 26 - 32
Estonia - 35 45 48
Grecia 1 1 1 2
Espaiia 10 12 14 15
Francia - - - 18
Irlanda 8 10 13 21
Italia - - 8 9
Chipre - 4 6 6
Letonia - 12 16 22
Lituania 3 7 10 15
Luxemburgo 23 35 37 41
Hungria - 3 6 8
Malta - - - 16
Paises Bajos - - 50 59
Austria 13 18 22 27
Polonia - 4 6 9
Portugal 6 10
Eslovenia - 9 12 16
Eslovaquia - 10 10 13
Finlandia 43 50 56 63
Suecia 38 40 51 57
Reino Unido 22 22 27 28
UE-15 19 22 22 24
UE-25 - 18 19 22

Nota: La tabla muestra el porcentaje de personas de mas de 16 anos que utiliz6 la banca online al

menos una vez durante los tres meses anteriores.

Fuente: Eurostat.






A.4. Fuentes de informacion

Capitulo 1

En el capitulo 1 se describe el distinto grado de desarrollo y es-
tructura financieros de las economias europeas y la posicion re-
lativa de Espana. Ademas, se muestra informacién acerca de la
intensidad del fenémeno de la desintermediacién en el contexto
europeo. El grueso de la informacion utilizada en este capitulo
procede de las Cuentas Financieras que publica Eurostat en la sec-
cion de datos de su pagina web (http://epp.eurostat.ec.europa.
eu). En concreto, los datos empleados se corresponden con los
balances financieros consolidados de los sectores institucionales
expresados en millones de euros. Cuando se analiza el total de
activos financieros de la economia y su distribucion por instru-
mentos financieros, se agrega el total de la economia nacional y
el resto del mundo, de forma que los activos y pasivos financieros
(de un mismo instrumento y del total) son iguales.

Los datos del PIB, de la necesidad y capacidad de financiacion
de los distintos paises, se obtienen de las Cuentas Nacionales pu-
blicadas también por Eurostat. Por ultimo, los detalles de la infor-
macion procedente del BCE se describen a continuacion.

Capitulo 2

Banco Central Europeo

Las estadisticas que proporciona el BCE en su pagina web
(http://www.ecb.int) son la principal fuente de informacion uti-
lizada en la elaboracion del capitulo 2 que analiza la evolucion
reciente del sector bancario espanol en el contexto europeo. En

[345]
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concreto, las principales fuentes de informacion son las siguien-
tes:

— EU banking structures: Este documento, publicado por el
BCE anualmente (en torno a octubre-noviembre de cada
ano), incluye un anexo con los indicadores estructurales
de los 25 sectores bancarios (instituciones de crédito) de
la UE. La informacién que contiene es la siguiente: nime-
ro de instituciones de crédito, numero de sucursales ban-
carias, numero de empleados, activo total, concentracion
del mercado (indice de Herfindahl y cuota de mercado de
los cinco mayores bancos [CRb5]), préstamos de las institu-
ciones de crédito y desglose por destino de la financiacion
(corporaciones no financieras, compra de vivienda, prés-
tamo al consumo; otros préstamos), depositos de las insti-
tuciones de crédito al sector no financiero, emisiones de
titulos a corto y largo plazo por empresas no financieras,
activos gestionados por fondos de pension, companias de
seguros y fondos de inversion, numero y activo total de su-
cursales/filiales de instituciones de crédito de otros paises
de la UE y de terceros paises.

— EU banking sector stability: Esta publicacion anual del BCE,
que analiza los resultados de los sectores bancarios euro-
peos, contiene un anexo con los principales indicadores
de resultados de los sectores bancarios de la UE-25, distin-
guiendo la banca nacional (all domestic banks) del total de la
banca (all banks), siendo éste ultimo el agregado utilizado
en la monografia. Los indicadores, ofrecidos para cada uno
de los sectores bancarios, se clasifican en cuatro grupos:
rentabilidad, solvencia, liquidez y estructura del balance.
En el primer y dltimo grupo, los indicadores vienen expre-
sados como porcentajes del activo total. El listado de indi-
cadores es el siguiente: a) rentabilidad: margen ordinario,
otros productos ordinarios, gastos de explotacion, ROA,
ROE, ingresos netos por intereses/total ingresos, ingresos
netos por no intereses/total ingresos, ratio de eficiencia
operativa; b) solvencia: ratio de solvencia total, ratio Tier 1;
c¢) liquidez: ratio de activos liquidos; d) estructura porcen-
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tual del balance: titulos de deuda, préstamos, préstamos a
instituciones financieras, pasivos subordinados.

— EIBCE ofrece informacion de los sectores bancarios de cada
pais de la UE-25 para el periodo 2003-2005. Los datos referi-
dos a los agregados de la eurozona, UE-15, NEM y UE-25 se
han construido como medias ponderadas de los indicadores
nacionales utilizando como ponderaciones, en la mayoria
de los casos, el peso del activo total de las instituciones de
crédito de cada pais en el total del agregado europeo.

— Aggregated balance sheet of euro area monetary financial institu-
tions, excluding the Eurosystem. En esta seccion de la web del
BCE se ofrece informaci6n detallada del balance de las ins-
tituciones financieras monetarias de los paises de la eurozo-
na desde 1997 y con periodicidad mensual. Desde 2002, se
ofrece un mayor desglose en la informacion para algunas
partidas del balance.

— Differences in MFI interest rates across euro area countries. En
esta publicacion del BCE, de septiembre de 2006, se ofrece
informacion de la estructura porcentual de diversos pro-
ductos bancarios en funcién del tipo de interés de referen-
cia utilizado (fijo, variable, etc).

OCDE

Dado que el BCE solo ofrece informacion de indicadores cons-
truidos a partir de la cuenta de resultados desde 2003, la informa-
cién para anos anteriores se ha estimado extrapolando hacia atras
los indicadores del BCE a partir de las tasas de crecimiento de las
partidas de la cuenta de pérdidas y ganancias que proporciona la
OCDE para el periodo 1997-2003 (udltimo ano disponible) en la
publicacion Bank Profitability. Financial Statements of Banks.

BankScope (Bureu Van Dijk)

Los indicadores frontera de eficiencia en costes, estimados en
el capitulo segundo de la monografia, utilizan como fuente de
informacién la base de datos BankScope, elaborada por Bureau
Van Dijk. Esta base contiene el balance y la cuenta de resultados
(junto con informaci6n adicional) de un amplio panel de bancos
europeos.
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Fondo Monetario Internacional

El FMI confecciona los llamados financial soundness indicators,
que permiten realizar comparaciones homogéneas entre los siste-
mas financieros internacionales. Los indicadores de la ratio crédi-
tos de dudoso cobro en relacién a la morosidad que se reportan
en el capitulo 2 proceden de dicha fuente de informacion. La
informacién de la tasa de morosidad (datos de 2008, y 2007 para
algunos paises) también es uno de los financial soundness indicators
que ha sido obtenido del apéndice estadistico de la publicacion
Global Financial Stability Report de octubre de 2008.

Comision Europea

COM(2007) 33 Final: Investigacion de conformidad con el ar-
ticulo 17 del Reglamento (CE) n.° 1/2003 en el sector de la banca
minorista (Informe Final), http://eurlex.europa.eu/LexUriServ/
site/es/com/2007/com2007 003es01.pdf.

Capitulo 3

El analisis de la internacionalizacion y apertura externa de los
sectores bancarios europeos combina distintas fuentes de infor-
macion:

OCDE

La publicacién de la OECD Statistics on International Trade in
Services: Detailed Tables by Service Category, 1996-2005, 2007 Edition
contiene informacion sobre las exportaciones e importaciones de
servicios financieros (valor de los servicios) a partir de la cual es
posible analizar la apertura externa de los sistemas financieros.

Banco de Espana

El Boletin Estadistico del Banco de Espana ofrece informacion
detallada del balance de las entidades espanolas de credito, des-
glosando la informacién correspondiente al sector exterior (resto
del mundo).
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Bank of International Settlements (BIS)

El BIS suministra informacién sobre flujos internacionales de
activos bancarios a través de una matriz de origen-destino. En base
a dicha informacion, en el capitulo 3 se construyen indicadores de
internacionalizacién (total foreign claims sent to...)y de apertura ex-
terna (total foreign claims received from...) de los sectores bancarios.

Asociacién Espanola de Banca (AEB) y Confederacion
Espanola de Cajas de Ahorros (CECA)

Los anuarios estadisticos que ofrece la AEB y la CECA contie-
nen el balance y la cuenta de resultados de los bancos y cajas de
ahorros espanolas, asi como otras informaciones complementa-
rias, como la presencia internacional de las entidades espanolas
(representaciones, sucursales y filiales en el extranjero).

El analisis de la competencia utiliza dos fuentes de informacion:

BankScope (Bureau Van Dijk)

La empresa Bureau Van Dijk ofrece los datos de entidades ban-
carias individuales necesarios para calcular los indices de Lerner
y los estadisticos H.

Banco Central Europeo

El BCE suministra desde enero de 2003 informacién mensual
sobre tipos de interés armonizados de distintos productos banca-
rios en la seccion MFI interest rates. Para anos anteriores, el BCE
también ofrecia informacion sobre tipos de interés, aunque las
estadisticas no estaban armonizadas. La informacién desglosa los
tipos de interés de nuevas operaciones (new bussiness) de los cor-
respondientes a stocks en el balance (outstanding amounts). En esta
monografia se utilizan los tipos de interés de operaciones nuevas.

El analisis de la importancia de la tecnologia en la banca utiliza
como fuente basica de informacion el llamado libro azul (Blue
Book) de los medios de pago, que contiene informacion sobre la
utilizacién de diversos medios de pago (cajeros automaticos, ter-
minales de punto de venta, tarjetas, etc.). La informacién sobre
el uso de la banca online procede de la publicacion del BCE EU
banking structure de octubre de 2007.








