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Bl Resumen

Este documento de trabajo presenta la actualizacién
de la base de datos relativa a Espafia, sus comunida-
des auténomas y provincias elaborada por la Funda-
cion BBVA y el Instituto Valenciano de Investigacio-
nes Econdémicas (lvie), de acuerdo con la metodo-
logia desarrollada en Pérez Garcia et al. (2005). Dicha
base de datos se ha actualizado de forma que incluye
los periodos 1964-2005, para Espafia, y 1983-2005,
para las comunidades auténomas y provincias. Se
describe brevemente el modelo tedrico que funda-
menta la medida y que presenta la metodologia y las
mejoras introducidas en el célculo del indicador de
capital social. Por ultimo, se presentan las nuevas se-
ries en el apéndice.
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INVESTIGACIONES ECONOMICAS

B Abstract

This working paper updates the social capital data-
base relative to Spain, its regions and provinces ela-
borated jointly by the BBVA Foundation and the
Instituto Valenciano de Investigaciones Econémicas
(lvie). It follows the methodology developed by Pérez
Garcia et al. (2005) and updates the coverage of the
database so that it includes the periods 1964-2005,
for Spain, and 1983-2005, for the regions and prov-
inces. We describe the theoretical model that sup-
ports the indicator and presents both the empirical
methodology and the improvements in the calcula-
tion of the social capital index. Finally, we include an
appendix with the new series.
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1. Introduccion

Eo capital social es un concepto que, en términos generales, se puede defi-
nir como el valor de la confianza entre los individuos y las expectativas de
trato favorable asociadas a la interaccion repetida entre ellos. La nocién de
capital social ha sido desarrollada por distintas disciplinas de las ciencias so-
ciales como la sociologia, la psicologia, la ciencia politica, etc., y, aunque
desde todas las perspectivas se insiste en que es un activo valioso y que la in-
teraccion repetida de individuos en un entorno de confianza genera benefi-
cios tanto para éstos como para la sociedad en su conjunto, no existe unani-
midad en como se deberia medir.

Habitualmente la medicion del capital social se ha realizado mediante
la utilizaciéon de indicadores de densidad asociativa, siguiendo los trabajos de
Putnam (Putnam et al., 1983; Putnam, Leonardi y Nanetti, 1993; Putnam,
1995), o a través de la utilizacion de encuestas en las que la poblacion objeto
de estudio contesta a la pregunta de si, en términos generales, se puede, o
no, confiar en los demds. Como ejemplo de esta segunda aproximacion cabe
citar la Encuesta mundial de valores de Inglehart et al. (2004) o el General Social
Survey norteamericano (v. Davis, Smith y Marsden, 2004). Aunque estos indi-
cadores son ampliamente utilizados no sélo en la literatura econémica, sino
también por socidlogos, politologos y otros cientificos sociales, sus funda-
mentos teoricos, como medidas de capital, no son sé6lidos, y no permiten es-
tablecer una relacion causal clara entre el concepto y la medida.

Por ejemplo, si se utiliza el grado de asociacionismo como indicador
del capital social, ¢es indiferente el tipo de asociacién considerada, la activi-
dad desarrollada en el seno de la misma o el grado de compromiso para
que se genere mas capital social? Existen muchas asociaciones en las que la
participacion de la mayoria de sus asociados se limita al pago anual de una
cuota, mientras que en otras se generan vinculos fuertes entre sus miem-
bros, que pueden ser a la vez excluyentes con las personas ajenas a la misma
o, incluso, pueden perseguir fines ilicitos o perniciosos para la sociedad
(como las sectas, la mafia, etc.).

El otro tipo de medidas que habitualmente se utilizan también pre-
senta debilidades en cuanto a la aproximacion al capital social, ya que la
contestacién a una pregunta genérica sobre si el individuo confia en los de-
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mas, sin definir adecuadamente cual es el mecanismo generador de la mis-
ma o el grupo merecedor de la confianza, puede desvirtuar el significado de
los resultados.

En fases previas a este proyecto de la Fundacion BBVA y el Instituto Va-
lenciano de Investigaciones Economicas (Ivie), se ha defendido la necesidad
de desarrollar un marco conceptual que permita superar las limitaciones de
las medidas habitualmente utilizadas para cuantificar el capital social. Una
solida medida debe partir de una modelizacion que integre las decisiones in-
dividuales de confiar (nivel micro) y el efecto agregado de la cooperacion
que se transmite a lo largo de la red de relaciones sociales (nivel macro). En
este sentido, se ha prestado atencion al proceso mediante el cual se forma el
capital social, adoptando una perspectiva en la que se destaca el papel cen-
tral de los aspectos econémicos, debido a una doble consideracion.

Por un lado, se supone que las relaciones econémicas son una de las
principales fuentes de interaccion entre individuos en las sociedades de-
sarrolladas, en condiciones de influencia mutua. En ese contexto, las expec-
tativas de cooperacion en las actividades econémicas son muy importantes
para la generacion y la generalizacion de la confianza. Esta vision se contra-
pone a otras que niegan o ignoran el papel de las relaciones econémicas en
la generacion de capital social y hacen hincapié s6lo en otros ambitos,
como la familia o las asociaciones voluntarias.

Por otro, el enfoque econémico adoptado es considerar el capital so-
cial como un tipo mas de capital. Para un economista, considerar un bien
como capital implica atribuirle tres caracteristicas que lo distinguen de otros
bienes y servicios disponibles. En primer lugar, ha de ser producido. Esto
quiere decir que no es un recurso natural, sino que ha de ser creado a tra-
vés de la inversion costosa de recursos en un bien que se acumula. En se-
gundo lugar, ha de ser productivo, es decir, ha de contribuir a la generacion
de resultados positivos, especialmente a través de la mayor densidad de la
red de relaciones de confianza que reducen los costes de transaccion. Por
altimo, ha de ser duradero. Este ultimo requisito implica que el bien ha de
prestar su servicio a lo largo de varios periodos, no consumiéndose en un
solo uso, aunque puede depreciarse conforme es utilizado.

Desde nuestro punto de vista, estas dos dimensiones economicas son
importantes a la hora de fundamentar una medida de capital social. Algunos
estudios, y no s6lo de economistas, lo han considerado un activo productivo
(v. Bordieu, 1980 y 1985; Coleman, 1988 y 1990; Putnam, 1995), y otros mu-
chos han destacado que tiene efectos beneficiosos sobre el crecimiento eco-
némico y la productividad (Knack y Keefer, 1996; La Porta et al., 1997; Zak y
Knack, 2001; Alesina y La Ferrara, 2002; Sobel, 2002, entre otros) o sobre el
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funcionamiento de las instituciones (Williamson, 1993). Sin embargo, en
practicamente ningun trabajo se realiza el desarrollo tedrico que permita
identificar los determinantes de la formacién de capital social.

Basandose en las dos premisas anteriores (consideracion de las rela-
ciones economicas como fuente fundamental de la generacion de capital
social, y el tratamiento de éste como activo que se produce, se acumula me-
diante procesos de inversion, presta servicios productivos y se deprecia), en
las fases previas a este proyecto, Pérez Garcia et al. (2005) desarrollan un
modelo tedrico que permite identificar los elementos esenciales que deben
estar presentes en una medida de capital social construida como las de
otros tipos de capital. De acuerdo con ese enfoque, los elementos determi-
nantes del nivel de capital social son las expectativas de rentas futuras, el
grado de conexion de la red social y su dimension, la reciprocidad existente
entre agentes, el grado de inclusion social y las expectativas de pertenencia
de los individuos a la sociedad, el coste marginal de invertir en capital so-
cial, la tasa de depreciacion de éste y la tasa de descuento temporal.

A partir de un modelo que articula el papel de estas variables en la
medida del capital social, se pueden llevar a cabo estimaciones del mismo.
Desafortunadamente, no existen variables que cuantifiquen directamente
muchos de los conceptos que se desea medir, por lo que las variables selec-
cionadas son s6lo aproximaciones a las que deberian aparecer. En este sen-
tido, las bases de datos que se presentan deberian ser consideradas tentati-
vas y sujetas a revision, a medida que nuevas informaciones y mejores proxies
se encuentren disponibles. Pese a esas limitaciones, las proxies utilizadas per-
miten comenzar a valorar las caracteristicas del capital social asi construido
—tanto en cuanto a su evolucién temporal como a las diferencias entre econo-
mias—, analizar la sensibilidad de las estimaciones a las proxies seleccionadas
y evaluar su capacidad de explicar el crecimiento economico (v. Pérez Gar-
ciay Fernandez de Guevara, 2006).

La principal novedad de este estudio consiste en la actualizacion de la
base de datos presentada en la monografia Pérez Garcia et al. (2005) y en la
mejora de algunos aspectos del calculo de las proxies utilizadas. La base de
datos que aqui se muestra actualiza las series del indice de volumen de capital
social hasta el ano 2005 para Espana, sus comunidades autonomas y provin-
cias. Las mejoras introducidas se deben, en primer lugar, a la publicacion de
nuevos datos de algunas de las variables empleadas en la version previa
(como los de capital humano o de desigualdad). Ademas, se estima por pri-
mera vez el indice de volumen de capital social correspondiente a las ciuda-
des autonomas de Ceuta y Melilla en los anos que ha sido posible construir-
lo. Otro tipo de mejoras son metodologicas y consisten en diferenciar para
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las distintas dreas geograficas (a nivel nacional, comunidades autonomas o
provincias) las elasticidades de renta del capital social y de los demas facto-
res productivos, considerando que pueden variar entre regiones en lugar de
permanecer constantes para toda la muestra, como sucedia en la version
previa.

Este documento de trabajo se estructura de la siguiente manera. En el
capitulo 2 se muestra brevemente el modelo tedrico que fundamenta la me-
dida de capital social. En el capitulo 3 se presentan las aproximaciones
adoptadas para cuantificar el valor de las variables que el modelo teérico
utiliza para medir el capital social. En el capitulo 4 se explican los principa-
les resultados de la estimacion de capital social para el conjunto de Espana,
sus comunidades auténomas y provincias. Por tltimo, en el capitulo 5 se re-
cogen las conclusiones.



2. Metodologia de la
estimacion del
capital social:
modelo teodrico

COMO se comentaba anteriormente, Pérez Garcia et al. (2005) formulan
un modelo basado en dos pilares: la consideraciéon de que las relaciones
economicas son el canal fundamental de generacion del capital social y, en
segundo lugar, que éste es el resultado de un proceso de acumulacion de in-
versiones costosas que genera rendimientos econémicos. Por tanto, se valo-
ra el capital social como cualquier otro tipo de activo de la economia, en
funcion de la rentabilidad futura esperada del mismo. Aproximarse al capi-
tal social desde esta doble perspectiva tiene dos consecuencias inmediatas.
La primera, como apuntan Glaeser, Laibson y Sacerdote (2002), la cuantifi-
cacion de forma similar a cualquier otro activo requiere un modelo de deci-
sion 6ptima en el que un individuo invertira en capital social si los pagos fu-
turos asociados a este activo son mayores que los costes de la inversion. Este
flujo de inversiones se acumula formando el stock de capital social, que tam-
bién sufre procesos de depreciacion.

La segunda consecuencia que se puede extraer es que, una vez anali-
zada la decision de inversion y su acumulacion en el stock de capital social
neto (riqueza), se ha de valorar su contribucion al proceso productivo. Para
ello, siguiendo una metodologia andloga a la que se utiliza en la medicion
del capital fisico (v. OCDE, 2001), se ha de calcular el flujo de servicios del ca-
pital social. Este flujo, de forma similar al del capital fisico que obedece a su
grado de utilizacién, depende de la intensidad con la que se use el activo ca-
pital social, esto es, del grado de conexion de la red de relaciones sociales.
Esto quiere decir que la contribucién del capital social de un individuo al
proceso productivo sera mayor cuanto mas densa sea tanto su red de rela-
ciones como la del resto de la sociedad entre si. En sentido contrario, si un
individuo se encuentra completamente aislado y no tiene relaciones de con-
fianza con los demas, el capital social que pudiera tener no contribuira a ge-
nerar resultados econémicos positivos.
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Por ultimo, la agregacion de los capitales sociales individuales plantea
problemas analogos a los existentes para agregar distintos activos del capital
fisico, que pueden resolverse con la ayuda de un sistema de precios, los cos-
tes de uso del capital social.

A partir de todos estos elementos se construye un indicador que es
funcién de un conjunto de variables que permiten abordar la estimacion
empirica del capital social con mas garantias que las medidas habituales.
Para formalizar estas ideas, Pérez Garcia et al. (2005), siguiendo a Glaeser,
Laibson y Sacerdote (2002), consideran el capital social como una caracte-
ristica asociada directamente a los individuos, resultante de un proceso de
inversion y acumulacion. Por tanto, la inversion 6ptima, s, en capital social,
ks, de un individuo i resulta del problema de maximizacion de los ingresos
(netos) futuros esperados por el inversor. Es necesario, por tanto, realizar
hipétesis acerca de los ingresos que un individuo recibe y de los costes que
soporta debido a su inversion en capital social.

Es en este punto donde se introduce el otro supuesto fundamental de
la metodologia planteada, que considera que las relaciones econémicas son
fundamentales para la generacion de capital social. Asi, en un contexto de
abundante capital social, los costes de transaccion, de supervision y la incer-
tidumbre seran menores que en otras sociedades, o en otros momentos del
tiempo, con menor capital social. Este entorno favorable generara niveles
de renta para el individuo superiores a los que corresponderian a su aporta-
cion de factores productivos (capital y trabajo). El individuo asociara estos
mayores niveles de renta a la pertenencia a dicha sociedad, en la que
—siempre que no resulte excluido debido a la desigualdad existente— se
remunerara su actitud cooperativa. En cambio, si esas expectativas son de-
fraudadas y las rentas esperadas no se obtienen, el capital social se deprecia-
rd a una tasa d.

En definitiva, el problema de maximizacion del individuo para alcan-
zar el nivel 6ptimo de inversion en capital social viene determinado por la
siguiente expresion:

Ma‘xIS[tE [0, ... 7] = ;} |:(1+p)t(yit (1 - G) - Vkit_ u_)t (1 +C (lsit)))] (21)

S.a. ksl't+1 = 6 ksit + ]Sit, (22)
donde k es el stock de capital fisico por ocupado, res la retribucion del capi-

tal, G, un indice de desigualdad, w es el salario y C (Is) son los costes asocia-
dos a la inversion en capital social.

10
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La funcion objetivo del individuo recogida en la expresion (2.1)
muestra que invertira en capital social de forma que maximice el valor de
los ingresos futuros, y, por encima de la remuneracion correspondiente a su
aportacion de factores productivos 7k + w, debidamente actualizados por el
factor de descuento p, desde el momento actual ¢ hasta un periodo 7, deri-
vados de su inversion en ese activo. La duracién del periodo futuro, 7'— 1,
vendra dada por la expectativa de permanencia del sujeto en la sociedad.
Ademas, en su valoracion de los ingresos netos esperados el individuo tiene
en cuenta el riesgo de no conseguirlos. Entre los riesgos que tendra en
cuenta destaca el de ser excluido de los resultados de la sociedad y no alcan-
zar la renta media como consecuencia de la desigualdad existente. Por tan-
to, se corrigen los ingresos medios por un indice de desigualdad de Gini
(G), calculando la renta que disfrutarian todos los individuos si no existiera
desigualdad: y (1 - G).

El individuo también soportard unos costes asociados a su inversion
en capital social. Estos costes se representan por la funcién creciente y con-
vexa C (Is) que cuantifica el coste de la cooperacion en funcién de su coste
de oportunidad (el tiempo dedicado a cooperar) valorado por el salario w.

La ecuacion (2.2) establece que, como el resto de capitales, el capital
social no puede seguir cualquier senda, sino que depende de las inversiones
pasadas y actuales y de la tasa de supervivencia del mismo (6 =1 —d).

La naturaleza productiva del capital social se refleja en su participa-
cion en la produccion, interviniendo como un factor de produccion mas.
Suponiendo una tecnologia del tipo Cobb-Douglas, con rendimientos cons-
tantes a escala, la funcién de produccion en términos per capita en un mo-
mento del tiempo ¢se puede escribir de acuerdo con la siguiente expresion.

KSf

L’

V= AkH (2.3)

donde % es el stock de capital humano por ocupado, y a, ¢y B son las elastici-
dades renta del capital fisico, del capital humano y del capital social, respec-
tivamente. KS es el flujo de servicios del capital social agregado. Este flujo
de servicios agregado depende de dos factores. En primer lugar, de la con-
tribucion del capital social individual a la produccion, y, en segundo lugar,
de como se agregan los capitales sociales individuales. Para la primera cues-
tién se supone que, a diferencia del capital fisico, el social no pierde eficien-
cia con el paso del tiempo, aunque si se deprecia a una tasa d, como ya he-
mos senalado. Ademas, se supone que el grado de utilizacion del capital
social depende de la amplitud de las redes de confianza entre individuos.

11
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Basandose en la teoria de grafos se propone un indicador, ¢, del grado de
conexion de la red social. Este indicador esta acotado entre 0 y 1, de forma
que a mayor c¢la aportacién del capital social a la produccién sera mayor,
gracias tanto a una mayor conexion de los participantes en la red social
como a la fluidez de la informacién dentro de la misma. Por tanto, el flujo
de servicios del capital social individual (fks;) vendra dado por la siguiente
expresion:

Jks; = ciks;. (2.4)

En cuanto a la agregacion del capital social de cada uno de los Nindi-
viduos pertenecientes a la sociedad, se tiene en cuenta la dimension de la
red social y se utiliza un indice de Tornqvist. Mediante este indice el capital
social individual se agrega multiplicativamente, utilizando como factores de
ponderacion el peso del valor de los servicios productivos del capital social
de cada individuo (v;) en el total . Asi, el flujo de servicios de capital social
agregado viene dado por la siguiente ecuacion.

N
KS=N] T ¢ ksy. (2.5)
i=1

Con todo ello, el problema de maximizacion del individuo se puede
reescribir a partir de las ecuaciones (2.1) y (2.5) de la siguiente manera:

T
Max Xsic .., 1n ZO

a+)J%U—®—%—@U+C®M”

S.a. ksl't+1 = 6 ksit + ]Sit (26)

KS/ Ih al
= th)
= ARHNT S

t {4

Y= Ak,

Las condiciones de primer orden son, para cada periodo ¢ considera-
do, como la siguiente:

1 Tt N A
—— w,C(Is;))=p (1 = i 14 U; J , (2.7
(1+p) G (Is,) =B (1-G6) ~ (1+p)”l+1yt I+1 []21 )i m (2.7)

1. Para un analisis mas detallado sobre la agregacion del capital social individual puede verse
Pérez Garcia et al. (2005), epigrafe 3.6.

12
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ls; o . . .
donde A; = %]— es la variacion conjetural que mide la expectativa del
it
individuo ¢acerca del cambio que se producira en la decision de inversion
en capital social de otro individuo j, ante cambios de su propia inversion en
capital social.

Seguin esta condicion, la inversion en ks se realiza hasta el punto en el
que el coste marginal imputado al esfuerzo de cooperar en el periodo (re-
flejado a la izquierda de la expresion) iguala, en valor presente, el ingreso
marginal esperado a lo largo del tiempo (parte derecha).

Dependiendo de c6mo se suponga la reaccion del resto de indivi-
duos ante las variaciones en la inversion del capital social del agente deci-
sor, la condicién de primer orden puede tomar una forma distinta. Si su-
ponemos que estamos en el caso del agente representativo de una
sociedad en la que todos los individuos son iguales en sus dotaciones de
capital social (ks; = ks V j), en los costes de uso que soportan (v;=1/NV j)
y en la respuesta ante las variaciones del capital social de un individuo
(Aj =AY j=i),la condicién definida por la ecuacién (2.7) se puede escri-

( 5 ) T—-1

ks;, 1+p-6

(2.8)

1) = [

A partir de esta expresion se puede obtener el stock de capital social
agregado de la economia:

S )1z
: 1- 1
KS;=fc(1+A (N-1)) ;}’—Z (C,(Is(j)) 1(+p+f)6 . (2.9)

Por tanto, el capital social depende de los siguientes factores. En pri-
mer lugar, del coste de la inversion en capital social, medido en tiempo de
trabajo equivalente al esfuerzo de la cooperacion, y del coste de oportuni-
dad de ese mismo tiempo, aproximado por el salario w. En segundo lugar,
de los beneficios esperados de la inversion, que vienen determinados por el
bienestar asociado a la renta media esperada por los trabajadores (y) corre-
gida por la desigualdad (1 — G). Ademas, se ve influido por la contribucién
del capital social a la renta (B); por la tasa de supervivencia del stock de capi-
ta social (6); por el horizonte temporal del flujo de ingresos netos del capital
social (T —t); por la tasa de descuento a aplicar a las rentas futuras (p); por
el grado de conexion de la red social (¢)y, por altimo, por la variacion en la
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inversion en capital social del resto de individuos ante los cambios en la in-
version en capital social de uno de ellos (A).

La expresion (2.9), que define el stock de capital social 6ptimo, se
puede expresar como funcion de las elasticidades-renta de la funcién de
produccion:

T-1

_o
(1-6) (1+p0)
C’(Is;,) 1+p-96

<« B
KS=-c(1+2 (N-1) (2.10)

La ecuacion (2.10) constituye la base para la estimacion del stock de
capital social. Dado que depende de los parametros de la funcion de pro-
duccion, se puede suponer que éstos son constantes a lo largo del tiempo'y,
si se utilizan proxies adecuadas para el resto de las variables que intervienen
en dicha ecuacion, es posible construir los indices de volumen del capital social.
Tomando el ano b como ano base, el indice de volumen del capital social se
puede expresar de la siguiente manera:

IVKS; = % 100 (2.11)

£

b

Es importante destacar que esta expresion permite comparar las tra-
yectorias del capital social a lo largo del tiempo para un area geografica
concreta. Sin embargo, las comparaciones entre comunidades o provincias,
aunque plausible —tomando como referencia una zona geografica en un
momento del tiempo dado— resulta restrictiva, ya que asume que todas las
comunidades auténomas o provincias presentan funciones de produccion
con los mismos parametros. Por ello, los datos que se presentan en el apén-
dice de este documento de trabajo se calculan como indice volumen toman-
do como base el valor de cada comunidad auténoma o provincia en el ano
inicial.
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3. Estimacion empirica
del capital social.
Fuentes estadisticas
utilizadas

EN el capitulo anterior se ha descrito la metodologia que desemboca en
una expresion que permite estimar el volumen de capital social a partir de
la seleccion de las proxies adecuadas. En los siguientes epigrafes se describen
las variables utilizadas, sus fuentes estadisticas y la elaboracion de las mis-
mas, prestandose especial atencion a las novedades metodologicas introdu-
cidas con respecto a la version anterior de la base de datos espanola recogi-
da en la monografia Pérez Garcia et al. (2005).

La base de datos se construye para tres ambitos geograficos y tem-
porales. Para Espana el indice volumen del capital social per capita se
calcula a lo largo del periodo comprendido entre 1964 y 2005, mientras
que, en el caso de las comunidades autonomas y provincias, el periodo
analizado es el comprendido entre 1983 y 2005. Las principales noveda-
des metodologicas con respecto a la version de las dos bases de datos de
Pérez Garcia et al. (2005) son la inclusion de las ciudades auténomas de
Ceuta y Melilla, en la estimacion por comunidades y provincias, y la utili-
zacion de nuevas fuentes estadisticas aparecidas desde que se realizo la
anterior edicion. Entre los nuevos datos empleados cabe destacar la infor-
macion relativa a los indices de desigualdad, de los que ya existe informa-
cion anual desde el ano 1998 aprovechando la Encuesta continua de presu-
puestos familiares del Instituto Nacional de Estadistica (INE). Ademas, se
han utilizado las nuevas estimaciones intercensales y las proyecciones de
poblacion publicadas por el INE, y los nuevos datos relativos al mercado
de trabajo publicados por la Fundacion Bancaja-Instituto Valenciano de
Investigaciones Economicas (Ivie).

A continuacion, se detallan las proxies y la metodologia utilizadas para
su calculo.
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3.1. Grado de conexion de la red social, ¢

Pérez Garcia et al. (2005) justifican utilizar como medida del grado de cone-
xion de la red la ratio créditos/producto interior bruto (PIB). Alternativa-
mente, otros indicadores serian susceptibles de ser considerados proxies de
esta variable, como la respuesta a la pregunta de si en términos generales se
puede confiar en los demas o el grado de densidad de las asociaciones volun-
tarias. Es importante matizar que, si bien en buena parte de la literatura estas
medidas son en si mismas un indicador del capital social, segin la metodolo-
gia que aqui se presenta no son mas que uno de los elementos que intervie-
nen en el concepto. Desafortunadamente, no se encuentran disponibles se-
ries estadisticas con una desagregacion espacial (con el detalle regional) para
un periodo tan amplio como el que se muestra en la base de datos.

Como deciamos anteriormente, se utiliza la importancia del crédito
bancario como porcentaje del PIB, ya que las actividades financieras, en gene-
ral, y las crediticias, en particular, son altamente intensivas en relaciones de
confianza 2. Por tanto, se considera el volumen de crédito concedido como
porcentaje del total de transacciones economicas realizadas como aproxima-
cion al grado de conexion de la red. Para este indicador existe informacion
abundante a lo largo del tiempo, con desagregacion espacial amplia.

Para el total de Espana, se utiliza el total de crédito a otros sectores resi-
dentes de las entidades de crédito *, publicado por el Banco de Espana en su
Boletin estadistico para construir la ratio créditos/PIB. El crédito por provincias
se obtiene desagregando el total nacional a partir de la distribucién porcen-
tual del crédito concedido por los bancos y las cajas de ahorros. Se utilizan
solo estos dos tipos de entidades, puesto que son las inicas que ofrecen la in-
formacion detallada de sus créditos por provincias para un periodo suficiente-
mente dilatado, y porque entre ambos tipos de empresas representan en tor-
no al 95% de los activos totales de las entidades de crédito. Las comunidades

2. En la literatura bancaria se utiliza frecuentemente el término de banca relacional (relationship
banking) para hacer referencia a la importancia de la interaccién repetida y el establecimiento
de relaciones de confianza entre los clientes y la entidad bancaria para solucionar los problemas de
incertidumbre y de informacién asimétrica que, en general, caracterizan a la actividad financie-
ra. Es, por tanto, un concepto que presenta gran similitud con el de capital social, pero circuns-
crito a un tipo concreto de transacciéon economica. En Pérez Garcia y Fernandez de Guevara
(2006) se puede encontrar un resumen de la literatura relativa a la banca relacional y sus cone-
xiones con el concepto de capital social.

3. Las entidades de crédito estan formadas por los bancos, cajas de ahorros, cooperativas de cré-
dito, las entidades financieras de crédito y el Instituto de Crédito Oficial (ICO).
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autonomas se obtienen como suma de las provincias correspondientes. Las se-
ries del crédito bancario comprenden el periodo 1964-2005 para el total na-
cional y 1983-2005 para comunidades autbnomas y provincias, de ahi que el
punto de partida del indice de volumen del capital social comience en estos
anos para las comunidades auténomas y provincias.

El PIB en precios corrientes para el total nacional en el periodo 2000-
2005 se obtiene directamente de la Contabilidad Nacional Trimestral de Es-
pana. Base 2000 del INE. Para periodos anteriores ha sido necesario enla-
zar, a partir de las tasas de variacion del PIB, las distintas bases en las que se
presenta la informacion de la Contabilidad Nacional. Asi, para el periodo
comprendido entre 1980-2000 se utilizan las tasas de variaciéon del PIB que
ofrece la Contabilidad Nacional Trimestral de Espana. Base 1995, y para
anos previos se han utilizado las tasas de variacion del PIB obtenidas de
Uriel, Molt6 y Cucarella (2000). Para los datos provinciales y por comunida-
des autonomas se ha utilizado la Contabilidad Regional de Espana en distin-
tas bases. Para el periodo 2000-2005 por comunidades autonomas (2000-
2004, por provincias) se utiliza la base 2000. Las series del resto de anos se
han obtenido siguiendo un proceso en dos etapas. En primer lugar, se han
aplicado las tasas de variacion del PIB provincial, obtenidas de la Contabili-
dad Regional de Espana. Base 1986 y 1995 para los periodos 1995-2000 y
1983-1995, respectivamente, para completar el tiempo de andlisis. Dado que
la suma provincial del PIB obtenido en la primera etapa no se corresponde
con el PIB nacional, se utiliza la estructura porcentual de la estimacion por
provincias de la primera etapa para desagregar el total nacional. Por ultimo,
el PIB de las provincias en 2005 se ha obtenido aplicando al valor de 2004 la
tasa de variacion de la comunidad auténoma correspondiente entre 2004 y
2005, ajustandose en una segunda etapa la suma de las provincias al total de
su comunidad auténoma.

La ratio créditos/PIB ha sido reescalada para el total nacional, las
provincias y comunidades auténomas para tener en cuenta que ésta no pue-
de ser superior a la unidad (la variable ¢ en el modelo tedrico esta acotada
entre 0y 1). Para ello, se ha utilizado la maxima ratio créditos/PIB de toda
la muestra (nacional, comunidades autbnomas y provincias).

3.2. Coste marginal de la inversion en capital social, C’ (Is)
Como indicador del coste marginal de la inversion en capital social se utili-

za una variable que sea una aproximacion del capital humano existente en
la sociedad. Se supone que el sistema educativo transmite valores, normas y
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actitudes comunes a toda la sociedad, aumentando el sustrato comun de to-
dos los individuos que participan en ella y facilitando la comunicacion entre
sus miembros. Por tanto, parece razonable que a mayor nivel educativo de
la poblacién, la distancia media, en cuanto a la forma de entender la vida,
valores comunes y preferencias, entre individuos de una misma sociedad
sera menor, lo que supondra un menor coste para la cooperaciéon. Dado
que el modelo requiere una medida de coste de la inversion en capital so-
cial, se utiliza como tal el valor 100 menos el porcentaje de poblacion con al
menos estudios medios.

La proporcién de poblacion en edad de trabajar, con al menos
estudios medios, se obtiene a partir de la informacion de niveles educati-
vos de la poblacion recogida en la publicacion de la Fundacién Bancaja-
Ivie (Mas et al., 2005), elaborada a partir de los datos de la Encuesta de
Poblaciéon Activa (EPA) del INE. Para obtener los datos de 2005 se ha
utilizado la EPA, corrigiéndose el cambio metodolégico que habia en
ese ano de la misma forma que se describe mds adelante en la tasa de
depreciacion del capital social.

3.3. Tasa de depreciacion d
y tasa de supervivencia 6 del capital social

Como se describe en Pérez Garcia et al. (2005), en el caso del capital so-
cial no cabe suponer que la pérdida de confianza se produzca con el
paso del tiempo con arreglo a una funcion de depreciacion determina-
da, como suele ser habitual en el capital fisico. Parece mas logico supo-
ner que €sta se quiebra de acuerdo con algiin acontecimiento en la vida
de los individuos que propicia que se pierda la confianza. Dado el enfo-
que econoémico con el que se aborda la medida del capital social, parece
adecuado suponer que estar desempleado, especialmente si es durante
un largo periodo, o si la tasa de paro es elevada, es una de las principa-
les causas que pueden hacer que se deje de confiar en los demds y en la
sociedad en su conjunto. Esto es asi porque la situacion de desempleo
excluye a las personas de la fuente basica de renta y de la principal for-
ma de relacion social (econémica) en las sociedades desarrolladas, que
es la laboral. Por ello, la tasa de depreciacion se aproxima por la tasa de
paro.

La fuente estadistica para la base espanola es la EPA del INE y el
banco de datos de Bancaja-Ivie sobre capital humano para el periodo
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1964-2004. E1 INE cambi6 a partir de 2002 la definicion de parados, pro-
duciéndose una ruptura en la serie. Esta ruptura se ha corregido interpo-
lando el numero de parados para cada provincia entre los dos anos corres-
pondientes. Las comunidades autonomas y el total nacional se han
calculado como suma de las provincias. La tasa de paro se calcula como
cociente del nimero de parados y la poblacion activa. El ano 2005 se ha
construido a partir de la informacion de la EPA del INE, aunque desde el
primer trimestre de 2005 se produce una ruptura en la homogeneidad de
la serie debido a un cambio metodolégico derivado de la aplicacion del
Reglamento (CE) 2257/2003 (sobre adaptacion de lista de caracteristicas
de la EPA).

Ademas, se contrasta la sensibilidad del indicador del capital social
ante distintas hipotesis sobre la proxy de la tasa de depreciacion del capital
social, utilizando un indicador alternativo. En concreto, se supondra que la
depreciacion del capital social esta directamente relacionada con el grado
de cumplimiento de las obligaciones econémicas contraidas con anterioridad.
Asi, un individuo dejara de confiar en los demas si ve como frecuentemente
sus derechos econoémicos adquiridos frente a terceros se ven incumplidos. Para
aproximar esta variable se utiliza la ratio de morosidad, definida como la pro-
porcion de morosos sobre el total de crédito concedido por las entidades de
crédito a otros sectores residentes. La informacion procede del Boletin esta-
distico del Banco de Espana. Desafortunadamente, esta variable tiinicamente
se encuentra disponible para el total nacional, por lo que no se puede reali-
zar el contraste de robustez ni para las comunidades auténomas ni para las
provincias.

3.4. Dimension de la red social, N

Como dimension de la red social se utiliza el namero de ocupados. Se
hace este supuesto, en lugar de considerar, por ejemplo, el total de la
poblacién, debido a la perspectiva que se adopta en el estudio, en la que
se considera que las relaciones econémicas son la principal fuente de ge-
neracion del capital social. En este sentido, los ocupados representan el
grupo social que interviene con mas intensidad en las relaciones econé-
micas, tanto en su papel de generador de rentas como por estar en el
nucleo decisor de las economias domésticas. La fuente estadistica utiliza-
da es de nuevo la EPA del INE, y el banco de datos de Bancaja-Ivie, des-
crito anteriormente.
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3.5. Indice de desigualdad de la renta, G

En la construccién de la base de datos se utilizan los indices de desigualdad
de Gini ofrecidos por Aldas, Goerlich y Mas (2006). Estos autores calculan
los indices de desigualdad a partir del gasto total per cdpita de las distintas
oleadas de la Encuesta de presupuestos familiares (INE). Los indices de Gini es-
tan disponibles para los anos en los que se realizé dicha encuesta, esto es,
para 1973-1974, 1980-1981, 1990-1991, y anualmente a partir de 1998 hasta
2003. Para los anos comprendidos entre las distintas oleadas de la encuesta,
los indices de Gini se han obtenido por interpolacion. Ademas, se supone
que para los anos previos a 1973 los indices de Gini son constantes e iguales
a los valores de la encuesta de 1973-1974. Para 2004 y 2005 se toman los da-
tos de 2003. Ademas, la medida de desigualdad seleccionada se encuentra
disponible tinicamente por comunidades auténomas. Se realiza el supuesto
de que el indice de Gini de cada provincia en cada ano es igual al de la co-
munidad autonoma.

3.6. Horizonte temporal de pertenencia a la sociedad, T ¢

Como variable que aproxima el horizonte temporal de pertenencia del indi-
viduo a la sociedad en la que invierte recursos para generar capital social se
utiliza la esperanza de vida de la edad media de la poblacion. Para su cdlcu-
lo se emplean las tablas de mortalidad de la poblacion espanola combinadas
con la estructura de la poblacion por grupos simples de edad. En concreto,
se utilizan todas las tablas de mortalidad publicadas por el INE, esto es, las
correspondientes a los anos 1969-1992, 1974-1977, 1980-1981, 1985-1986,
1990-1991, 1994-1995 y la dltima publicada de 1998-1999. En estas tablas se
muestra la esperanza de vida por grupos de edad para el total nacional y las
comunidades autobnomas. Para cada ano del periodo muestral, en los que
no existe tabla de mortalidad se utiliza la tabla de mortalidad del ano dispo-
nible mas cercano, tal y como aparece en el cuadro 3.1.

La variable necesaria —esperanza de vida del individuo representa-
tivo con la edad media de la poblacion— se ha construido para cada co-
munidad auténoma y para el total nacional, como la media ponderada
de la esperanza de vida. Como factor de ponderacion se ha utilizado la
poblacion en cada uno de los intervalos de edad para cada area geografi-
ca. Para construir estos intervalos de poblacion se ha tomado la pobla-
cién por grupos simples de edad obtenida de las siguientes fuentes
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CUADRO 3.1: Tablas de mortalidad de la economia esparola
y anos a los que se ha aplicado

Ano inicial Ano final Tabla de mortalidad
1964 1972 1969-1972
1973 1978 1974-1977
1979 1982 1980-1981
1983 1987 1985-1986
1988 1992 1990-1991
1993 1996 1994-1995
1997 2005 1998-1999

estadisticas: evolucion de la poblacion de Espana entre los censos de
1970 y 1981 y evolucién de la poblacién entre los censos de 1981 y 1991.
Con respecto la edicion previa de la base de datos, se ha aprovechado la
nueva informacion relativa a la poblacion espanola que ha publicado el
INE recientemente. En concreto, se han utilizado la evolucién de la po-
blacion de Espana entre los censos de 1991 y 2001 y las proyecciones de
poblacion calculadas a partir del censo de 2001. Las tablas de mortalidad
estan desagregadas territorialmente tan s6lo por comunidades auténo-
mas. Para el calculo de la variable por provincias se supone que la espe-
ranza de vida de los grupos de edad en cada provincia es la misma que la
de su comunidad auténoma.

3.7. Tasa de descuento temporal, p
y grado de reciprocidad en la sociedad (A)

Se supone una tasa social de descuento temporal constante e igual al 4%.
Asimismo, se supone que el grado de reciprocidad en la sociedad (4) es
constante, por lo que podemos darle un valor arbitrario, por ejemplo, igual
a uno.

3.8. Poblacion

Adicionalmente a las variables que intervienen en la estimacion del capital
social derivadas del modelo tedrico planteado, se utilizara también la pobla-
cion total de cada provincia o comunidad autonoma para hacer compara-
bles los datos entre unidades geograficas y eliminar, de este modo, el efecto
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tamano. La poblacion se ha obtenido de diferentes publicaciones del INE:
Anuario Estadistico de Espania, Evolucion de la poblacion de Espana entre los censos
de 1970y 1981, Evolucion de la poblacion de Espania entre los censos de 1981 y
1991, Evolucion de la poblacion de Espana entre los censos de 1991 y 2001 y las Pro-
yecciones de poblacion calculadas a partir del censo de 2001 (Escenario 1). Los da-
tos de poblacion utilizados se refieren siempre a 1 de julio.
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4. Principales
resultados para
Espana, sus
comunidades
autonomas y
provincias

ESTE capitulo presenta los principales rasgos de la evolucion del indice de
volumen de capital social estimado de acuerdo con el modelo teérico que
ha sido resumido en el segundo capitulo y la especificacion adoptada a la
hora de aproximar empiricamente el modelo teérico. Unicamente se co-
mentaran los rasgos fundamentales, puesto que el principal objetivo de este
estudio es mostrar las novedades metodolégicas introducidas en la elabora-
cion del indice y presentar las nuevas estimaciones realizadas que aparecen
en el apéndice de este documento de trabajo.

En el grafico 4.1 se muestra el indice de volumen del capital social de
Espana. Como se ha comentado en el capitulo 2, se construye un indice de
volumen tomando como base el primer ano en el que se encuentran dispo-
nibles las comunidades autobnomas y las provincias, esto es, 1983. El primer
rasgo que destaca de la evolucion del indice es el perfil irregular que pre-
senta, alternandose periodos de intenso y continuo crecimiento con otros
de destruccion del capital social existente. Esta cualidad de la serie estimada
del capital social puede sorprender si se compara con otros tipos de capital
como, sobre todo, el fisico o incluso el humano, ya que éstos presentan una
tendencia continuamente creciente a lo largo del tiempo. Sin embargo, esta
evolucion seria coherente con los supuestos realizados para construir el mo-
delo teodrico, distintos a otros tipos de capital, y que son consustanciales a la
naturaleza del capital social. Por ejemplo, cuando se valora el stock de capi-
tal fisico que hay en una economia, se hacen supuestos sobre las funciones
de depreciacion, de forma que la proporcion del capital que pierde valor a
medida que pasa el tiempo suele ser reducida, generalmente derivada de las
altas vidas utiles de los activos. Sin embargo, con el capital social no tiene
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por qué ser asi. La confianza de un individuo o su predisposicion hacia con-
ductas cooperativas no tienen por qué tener una vida media preestablecida,
sino que puede verse truncada en cualquier momento si existen aconteci-
mientos que rompen la confianza en los demads. De ahi que coexistan perio-
dos en los que se acumula con intensidad el capital social y otros en los que
se destruye rapidamente.

GRAFICO 4.1: Evolucion del stock de capital social en Espana
(Espaiia, 1983 = 100)
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Fuente: Elaboracién propia.

En este sentido, la evolucion del indice de volumen presenta una ten-
dencia continuamente creciente hasta mediados de los anos setenta. En este
periodo, las mejoras permanentes en los niveles de renta per cdpita, en los
niveles de bienestar, los bajos niveles de desempleo, el progresivo acceso a la
educacion con la consiguiente mejora en los niveles de capital humano hi-
cieron que existiese un crecimiento sostenido del capital social. Sin embar-
go, desde mediados de los anos setenta comenzaron a hacerse sentir en la
economia espanola los efectos de la crisis econémica, deteniéndose los creci-
mientos en los niveles de renta, y por tanto, de acuerdo con nuestro mode-
lo, los incentivos a la inversion en capital social. Fueron, ademas, anos en
los que se produjo un notable incremento en los niveles de desempleo (tasa
de depreciaciéon). Recordemos que este periodo coincide, ademds, con un
cambio de régimen politico y que, aunque el resultado final fue el estableci-
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miento de la democracia en Espana, la transicion fue una etapa de fuerte
incertidumbre, de cambio institucional, crisis bancarias y conflictividad la-
boral. Por todo ello, aunque el resultado final de toda esta etapa de trans-
formaciones sociales y economicas haya sido muy positivo, no cabe duda de
que no era el entorno mas adecuado para el desarrollo de actitudes coope-
rativas y de aumento de la confianza.

El periodo de estancamiento del capital social se produjo hasta me-
diados de los anos ochenta, cuando, de nuevo, comenz6 un periodo de ex-
pansion que ha llegado hasta nuestros dias, con la pequena salvedad de
unos pocos anos a comienzos de los anos noventa. Esta expansion ha sido
especialmente intensa en los ultimos anos de los noventa y en la parte de la
década de 2000 analizada y, en particular, en el dltimo ano presentado,
2005. Toda esta etapa final de fuerte crecimiento de los indicadores de capi-
tal social coincide con la aceleracion, de nuevo, de los niveles de renta per
capita y la reduccion en los niveles de desempleo, la consolidacion del esta-
do del bienestar en Espana y notables mejoras de los niveles educativos de
la poblacion espanola. También ha tenido lugar la plena integracion de Es-
pana en las instituciones europeas, incluyendo el cambio de moneda con la
introduccion del euro, con la consiguiente reduccion en los niveles de infla-
cion, de tipos de interés y de expansion del crédito. Ademas, estos anos re-
cientes son los de expansion de las tecnologias de comunicaciones, siendo
éste un elemento que potencia la mayor densidad de las redes sociales, de-
bido su capacidad de empequenecer el mundo al facilitar la comunicacion
e interaccion entre personas, empresas, etc.

Como se ha comentado previamente, se contrasta la robustez de los
resultados obtenidos utilizando la ratio de morosidad como variable alterna-
tiva a la tasa de paro, como proxy de la tasa de depreciacion del capital so-
cial. Se supone, siguiendo con la aproximaciéon economica a la medicién
del capital social, que las expectativas de reciprocidad y de confianza en los
demas estan directamente relacionadas con el grado de cumplimiento de
las obligaciones econdémicas, y en especial las crediticias, contraidas por los
agentes economicos. Esto es, a mayor grado de morosidad y menor devolu-
cion de préstamos, el capital social se depreciara con mayor intensidad. En
el grafico 4.2 se muestra la evolucion del capital social per capita en Espana
utilizando como variable proxy de la tasa de depreciacion del capital social
alternativamente la tasa de paro o la ratio de morosidad. Se comprueba que
los rasgos basicos comentados previamente del capital social se mantienen
en esencia. El capital social es un tipo de capital que presenta fuertes oscila-
ciones y que se acumula con rapidez en etapas propicias para la generacion
de confianza, pero que también se destruye cuando los condicionantes
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econémicos inducen a su pérdida. Las dos series difieren en la intensidad
de las fluctuaciones del capital social en la primera parte del periodo, hasta
el ano 1980, donde la serie obtenida al utilizar la ratio de morosidad presen-
ta menor variabilidad. Sin embargo, desde principios de los anos ochenta
ambas series presentan una evolucion similar, incluyendo la etapa de fuerte
acumulacion de capital social observada desde mediados de los anos noventa.

GRAFICO 4.2: Sensibilidad del indicador de capital social per capita en Espaina

ante distintas hipotesis sobre la tasa de depreciacion (3)
(Espaiia, 1983 = 100)

KS (Tasa de paro) ~  ----------- KS (Ratio de morosos)

Fuente: Elaboracién propia.

La evolucion del capital social en Espana esconde notables diferencias
entre las comunidades auténomas y provincias. En los distintos paneles del
grafico 4.3 se muestra la evolucion de cada una de ellas. De nuevo, el indice
se calcula tomando el valor de Espana en el ano 1983, como base para facili-
tar las comparaciones entre las comunidades autbnomas, aunque se presta-
ra mas atencion a la evolucion. Atendiendo al grafico 4.3, se comprueba el
intenso crecimiento del capital social en todas las comunidades autobnomas,
aunque con magnitudes muy distintas entre ellas. En general, todas las co-
munidades auténomas muestran un perfil similar al que presenta la media
nacional, aunque difieren en la intensidad de las fluctuaciones, especial-
mente en la fase expansiva del capital social de la Gltima parte del periodo.
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GRAFICO 4.3: Capital social per capita por comunidades autonomas
(Espaiia, 1983 = 100)
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Con mayores niveles de capital social destacan, sobre todo, la Comunidad de
Madrid, Cataluna, Illes Balears, la Comunitat Valenciana y La Rioja, con niveles
superiores al del resto de comunidades auténomas. Sin embargo, las comuni-
dades auténomas que presentan un mayor crecimiento (grafico 4.4), a lo largo
del conjunto del periodo, son la Region de Murcia, la Comunitat Valenciana,
Illes Balears, Canarias y Cataluna. En sentido contrario, las comunidades aut6-
nomas con menor crecimiento del capital social se corresponden con Galicia,
el Principado de Asturias, la Comunidad de Madrid * y Extremadura. Para vi-
sualizar estas diferencias en las tasas de variacion del capital social, se presenta
el mapa 4.1, en el que se han agrupado las comunidades auténomas en terci-
les, en funcion de las tasas de variaciéon anual acumulativas del capital social
per cdpita para el conjunto del periodo 1983-2005 y para los subperiodos 1983-
1993, 1993-2000 y 2000-2005. Se observa que todas las comunidades autono-
mas presentan un crecimiento intenso a lo largo del periodo por encima del
7,8% anual. Sin embargo, la comunidad auténoma con mayor crecimiento
(Region de Murcia, 14,01%) dobla a la comunidad auténoma con menor tasa
de variacion del capital social (Galicia, 7,8%). Se comprueba que en el conjun-
to del periodo el crecimiento mas intenso se ha dado en el litoral mediterra-
neoy en los archipi€lagos canario y balear, siendo menos vigoroso en las zonas
mas occidentales de la peninsula.

El crecimiento del capital social por periodos también presenta algu-
nos rasgos de interés. En el primer subperiodo, que comprende los anos
1983-1993, las tasas medias anuales de variacion son las menores de los tres
periodos seleccionados, llegando a ser incluso negativas en dos comunida-
des autonomas (Extremadura, —3,07% y Galicia, —1,52%). Las zonas de ma-
yor crecimiento se corresponden con Illes Balears y algunas comunidades
auténomas del norte peninsular como Cantabria, La Rioja, la Comunidad
Foral de Navarra o Cataluna, todas ellas con crecimientos del capital social
por encima del 4,3%. A partir del ano 1993, el crecimiento del capital social
se acelera. En una primera etapa destacan las zonas del litoral mediterraneo y
las Islas Canarias e Illes Balears, con tasas de crecimiento medias anuales supe-
riores al 70%. En el siguiente subperiodo, entre 2000 y 2005, otras zonas geo-
graficas, especialmente la mitad oriental de la peninsula, toman el relevo en la
aceleracion del crecimiento. Entre estas comunidades destacan Castilla y Leon,
Galicia, Castilla-L.a Mancha, 1a Region de Murcia y Extremadura.

4. La Comunidad de Madrid presenta un nivel de capital social elevado y, tal y como se aprecia
en el grafico 4.3, ha presentado un crecimiento notable. Sin embargo, para el conjunto del pe-
riodo, las tasas de variacién son menores a la de la mayor parte de las comunidades auténomas,
debido a que las dotaciones del capital social per capita en esta region eran al principio del pe-
riodo muy elevadas, aproximadamente tres veces mayores que las de la media nacional.
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GRAFICO 4.4: Crecimiento del capital social per capita
por comunidades auténomas

Tasa de crecimiento media anual acamulativa (1983-2005)
(porcentajes)
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Fuente: Elaboracion propia.

El mapa 4.2 resume de una forma visual las diferencias en las dotacio-
nes de capital social (no en las tasas de variacion, como refleja el mapa 4.1)
en las comunidades auténomas espanolas, constatindose que ha habido
una reorientacion del capital social de las comunidades autonomas del nor-
te del territorio nacional hacia el cuadrante nororiental. Asimismo, se apre-
cia la debilidad relativa de las regiones del centro y sur peninsular, pese al
fuerte crecimiento que se observa en el dltimo subperiodo. Al igual que en
el caso de la evolucion del total nacional, las diferencias entre areas geogra-
ficas, como es el caso de las comunidades auténomas, responden a los dis-
tintos entornos socioeconoémicos. Asi, en las comunidades autbnomas que
presentan los mayores indices de capital social es precisamente donde se
dan los mayores niveles de renta per capita, existen menores tasas de
desempleo y desigualdad, y, en definitiva, donde la poblacion puede perci-
bir que recibe un trato favorable de la sociedad. Las diferencias entre ellas
se han acentuado especialmente en la tltima parte del periodo de estudio,
pese a los avances que estas comunidades con menor desarrollo han presen-
tado. Precisamente, a lo largo de estos ultimos anos, pese al crecimiento
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MAPA 4.1: Crecimiento del capital social
por comunidades auténomas y por subperiodos
Tasa media anual acumulativa
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MAPA 4.1 (continuacién): Crecimiento del capital social
por comunidades auténomas y por subperiodos
Tasa media anual acumulativa
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Nota: Las comunidades auténomas se han clasificado en terciles.

Fuente: Elaboracion propia.
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MAPA 4.2: Distribucién espacial del capital social
por comunidades auténomas y por subperiodos
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MAPA 4.2 (continuacién): Distribucion espacial del capital social
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que en todas las regiones espanolas se ha producido, las diferencias son mu-
cho mas importantes que en los anos iniciales. Este hecho, como se ha insis-
tido, responde a la dinamica econémica de las dreas y puede ser especial-
mente relevante para el desarrollo econémico de cada region. Asi, si las
regiones economicamente menos desarrolladas, ademas, cuentan con el in-
conveniente de disponer de menor dotacion de capital social, sera mas
complicado alcanzar una senda estable de crecimiento econémico y lograr
la convergencia con las regiones mas ricas.

También se han calculado los indices de volumen de capital social
para las provincias espanolas. Los graficos 4.5 y 4.6 resumen las principa-
les caracteristicas de la evolucion del indice de volumen del capital so-
cial per capita, calculado de nuevo tomando 1983 como ano base. El gra-
fico 4.5 muestra la evolucion del capital social para las distintas
provincias, mientras que en el grafico 4.6 se presentan las tasas de varia-
cion. Si llamativas resultaban las diferencias en las dotaciones de las co-
munidades autonomas, las provincias espanolas presentan todavia una
dispersion incluso mayor. Eso si, el crecimiento en todas ellas ha sido no-
table.

Entre las provincias, destacan por su elevada dotacion en 2005 Ma-
drid, Barcelona y Girona, Guadalajara e Illes Balears, con valores notable-
mente superiores a los del resto de provincias. En una posiciéon también
elevada en el ranking, pero a cierta distancia de las anteriores, figura un
conjunto de provincias situadas en el norte y la costa mediterranea de la
peninsula, como las de Castellon, Valencia, Zaragoza, La Rioja, Alicante,
Guipuzcoa, Burgos, Alava, Tarragona y Valladolid, todas ellas con valores
de capital social por encima de la media nacional. Sin embargo, las posi-
ciones mas bajas corresponden fundamentalmente a provincias situadas
mayoritariamente en el interior o en el sudoeste de Espana, como Ceutay
Melilla, Zamora, Jaén, Cadiz, Ciudad Real y Huelva, o alguna otra provin-
cia como puede ser Ourense. El detalle provincial de las tasas de variacion
(grafico 4.6) también ofrece informacion valiosa sobre las diferencias en
el ritmo de acumulacién del capital social entre provincias. Este ha sido
incluso mas dispar que el que ya se comprob6 para las comunidades aut6-
nomas. Las provincias que han presentado un crecimiento mas intenso
han sido Guadalajara (18%) y Castellon y Sevilla (15%). En sentido con-
trario, las provincias que han presentado un menor nivel de crecimiento
en sus dotaciones de capital social son Zamora (3,7%), Ourense (6,6%),
Leén (7,8%) y Asturias (7,9%).

La informacion permite analizar el distinto ritmo al que se ha acumu-
lado el capital social entre las distintas provincias de una misma comunidad
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GRAFICO 4.5: Capital social per capita por provincias
(Espaiia, 1983 = 100)

1.800
1.600
1.400
1.200
1.000
800
600 -
400 -
200

Alava —— - — Alacant/Alicante ——— Almeria — — Avila

Albacete

Asturias ———— Espana

Espana

1.800
1.600
1.400
1.200 ~
1.000
800
600
400

Badajoz ——-— Barcelona Burgos —-— Cadiz
------ Illes Balears Espana ------ Caceres Espana
1.800 1.800
1.600 B 1.600
1.400 - 1.400
1.200 1.200 -
1.000 - / 1.000
800 800
600 600 -
400 400
200 200
0 0

——-— Cuenca

Cordoba

A Coruna

——-— Ciudad Real

Cantabria

Espana

Castello/Castellon Espana

35



FRANCISCO PEREZ GARCIA, LORENZO SERRANO MARTINEZ y JUAN FERNANDEZ DE GUEVARA RADOSELOVICS

GRAFICO 4.5 (continuacién): Capital social per capita por provincias
(Espana, 1983 = 100)
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GRAFICO 4.5 (continuacién): Capital social per capita por provincias
(Espaiia, 1983 = 100)
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GRAFICO 4.6: Crecimiento del capital social per capita por provincias

Tasa de crecimiento media anual acumulativa (1983-2005)
(porcentajes)
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autonoma. Por ejemplo, Cataluna ocupa una posicion destacada entre las
comunidades auténomas por la intensidad de su crecimiento, existiendo
unicamente cuatro comunidades con mayor ritmo de acumulacion. Sin em-
bargo, las diferencias en el crecimiento del capital social entre las cuatro
provincias que la integran son notables. Asi, Tarragona y Barcelona ocu-
pan la posicion decimotercera y decimocuarta con tasas de variacion del
13,2, y del 13,1%, respectivamente, mientras que Girona es la vigesimo-
cuarta, con un crecimiento del 11,3% y Lleida es la trigesimosexta en el
ranking de las provincias de acuerdo con el crecimiento de su capital so-
cial. En Aragén también se da una situacion similar: Zaragoza ocupa la de-
cimoséptima posicion y Teruel la trigesimoquinta. Atin mas llamativos re-
sultan las diferencias, por ejemplo, dentro de Castilla-LLa Mancha.
Guadalajara es la provincia con mayor crecimiento entre todas las provin-
cias a lo largo del periodo 1983-2005 (18%). Sin embargo, Cuenca se sitia
entre las provincias con menor crecimiento (8,2%), esto es, menos de la
mitad del de Guadalajara.

Las diferencias en los distintos ritmos de crecimiento del capital so-
cial quedan reflejadas en los distintos paneles del mapa 4.3. En €l se han
clasificado las provincias espanolas en terciles, de acuerdo con su tasa de
variacion media anual acumulativa a lo largo del periodo analizado y de
los distintos subperiodos considerados (1983-1993, 1993-2000, 2000-2005).
A partir del mapa se puede contrastar, de nuevo, que el crecimiento mas
intenso del capital social se corresponde con las provincias limitrofes con
el Mediterraneo. Ademas, se comprueba claramente el distinto ritmo de
acumulacion de capital social entre provincias de una misma comunidad
auténoma como en el caso de Andalucia, Cataluna, Castilla-La Mancha o
Castilla y Leon. El mapa también permite comparar los distintos ritmos de
crecimiento a lo largo de los tres subperiodos analizados. Asi, si bien entre
1983 y 1993 las provincias con mayor crecimiento se situaban en el norte
peninsular, Cataluna, alguna provincia del sur (Sevilla, Granada, Murcia),
los archipiélagos y Ciudad Real, en otras areas de la geografia espanola se
destruy6 capital social a unas tasas considerables, como en Zamora
(=7,3%), Albacete (-6,5%), Caceres (-b%), Cordoba (-4,11%), A Coruna
(=2,7%), Pontevedra (-1,95%), Avila (-1,7%), Salamanca (-1,7%), Bada-
joz (-1,5%) yJaén (-0,9%).

Sin embargo, en el siguiente subperiodo, 1993-2000, se pas6 a una
etapa de intenso crecimiento, fundamentalmente en el arco mediterraneo,
aunque sin excluir alguna otra provincia como Navarra, Alava o Albacete.
En estos anos existen marcadas diferencias entre las provincias, siendo la
mayor tasa de crecimiento entre las provincias la de Castellén (36,5%)
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MAPA 4.3: Crecimiento del capital social
por provincias y por subperiodos
Tasa media anual acumulativa
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MAPA 4.3 (continuacién): Crecimiento del capital social

por provincias y por subperiodos
Tasa media anual acumulativa
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y la menor variacién correspondiente a Ourense, con un 0,77%. Por ulti-
mo, a lo largo de los anos mas recientes (2000-2005) el crecimiento del ca-
pital social se ha extendido a otras zonas que en periodos anteriores no
habian participado de forma tan intensa en el proceso de creacion y acu-
mulacion del capital social.

Aprovechando la disponibilidad de informacion se puede analizar si
las provincias espanolas han presentado una evolucion en la que cada vez
son mas parecidas o, en cambio, si se diferencian mads. Para analizar esta
cuestion el grafico 4.7 muestra, en primer lugar, el coeficiente de variacién
de los niveles del indice de volumen del capital social per capita. Plantea-
mos, por tanto, si ha habido o-convergencia. En el grafico se observa que
pueden distinguirse claramente tres subperiodos. El primero, que compren-
de desde el ano inicial, 1983, hasta 1994, donde las provincias espanolas
mostraron una ligera tendencia a la convergencia entre ellas. Sin embargo,
coincidiendo con el comienzo de la etapa de fuerte crecimiento del capital
social desde mediados de los anos noventa, la disparidad interprovincial de
las dotaciones de capital social comenzo a crecer, llegando a un maximo en
2001. Por ultimo, desde el ano 2002 la tendencia apunta, de nuevo, clara-
mente hacia la convergencia entre las provincias.

GRAFICO 4.7: o-convergencia (coeficiente de variacion) y correlaciones
en el capital social por provincias

1,1

1,0
0,9
0,8
0,7
0,6
0,5
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Coeficiente de variacion =~ ----------- Correlacion de rankings con respecto a 1983

Fuente: Elaboracion propia.
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El segundo indicador que muestra el grafico es el indice de correla-
cion de rangos Spearman, calculado entre las distribuciones provinciales del
capital social en el ano inicial, 1983, y cada uno de los anos °. Este coeficien-
te nos muestra en qué medida las ordenaciones de las provincias segun su
capital social son iguales entre si, de tal forma que toma el valor 1 si la orde-
nacion de las provincias de acuerdo con su capital social se ha mantenido
inalterada con respecto a 1983. Cuanto mas cercano esté el indicador a 0
significard que menor es la relacion entre las ordenaciones del capital social
con respecto al ano inicial y el ano correspondiente. Por ultimo, si el coefi-
ciente de correlacion tomase el valor —1, la ordenacion en un ano dado se-
ria justo la opuesta a la del ano 1983, de tal forma que la provincia que ocu-
pase la primera posicion en el ranking del ano inicial seria la que estaria
situada la Gltima en el ano correspondiente. De los resultados de este indi-
cador se desprende que a lo largo de los anos no ha existido una tendencia
a la permanencia en las posiciones relativas de las provincias en cuanto a su
capital social, salvo un pequeno periodo entre 1989 y 1994, sino que ha
habido una marcada tendencia a la alteracion en los rankings. Asi, por ejem-
plo, Guadalajara gana 38 puestos en su posicion en el ranking de capital so-
cial, pasando de la posicion 42 a la 4. En sentido contrario, Zamora presen-
ta un menor crecimiento del capital social que el resto de las provincias,
perdiendo 34 posiciones en el ranking, o, lo que es lo mismo, de ser la pro-
vincia nimero 17 a ser la nimero 51. Por tanto, pese al crecimiento del ca-
pital social a lo largo del periodo, parece que las provincias siguen presen-
tando una dispersion en sus valores similar a la de principios de los anos
ochenta, aunque hay que tener en cuenta que esto no significa que las posi-
ciones relativas de las provincias entre si hayan quedado inalteradas, ya que,
como se ha comprobado, si que han variado.

Por ultimo, el mapa 4.4 ofrece una vision de la evolucion espacial
de las dotaciones de capital social similar a la que ya se percibia en el
mapa de las comunidades auténomas. Se constata una reorientacion de
las provincias con mayores niveles de capital hacia el noroeste peninsu-
lar y la cuenca mediterranea, y una evoluciéon menos intensa en el cua-
drante sudoriental. Sin embargo, a la hora de interpretar los mapas hay
que tener presente que se han clasificado las provincias segun su dota-
cion de capital social en terciles. Aquellas que se sittian por debajo de la
media (como podria ser, por ejemplo, Zamora, Caceres o Cordoba) no
quiere decir que hayan disminuido su nivel de capital social, sino que,

5. Se excluye a las ciudades auténomas de Ceuta y Melilla por no estar disponibles en 1983.
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MAPA 4.4: Distribucién espacial del capital social
per capita por provincias
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MAPA 4.4 (continuacién): Distribucion espacial del capital social
per capita por provincias
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Nota: Las provincias se han clasificado en terciles.

Fuente: Elaboracion propia.
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en un contexto de fuerte crecimiento de la confianza, sus niveles han
crecido por debajo del conjunto de la economia espanola, perdiendo
posiciones relativas. Esto no quiere decir que en términos absolutos dis-
pongan de menor capital social.
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5. Conclusiones

EN este documento de trabajo se ha presentado la actualizacion de la base
de datos de capital social para la economia espanola elaborada por primera
vez en la monografia de Pérez Garcia et al. (2005). La base de datos consta
de tres apartados, uno en el que se estiman las dotaciones de capital social
para el conjunto de la economia nacional, otro por comunidades auténo-
mas y el dltimo, por provincias.

En la muestra referida al conjunto de Espana se considera el capital
social a lo largo del periodo de 1964 a 2005. Para las comunidades autono-
mas y provincias, en cambio, se estima para los anos 1983-2005. Por tanto, se
ofrecen en esta nueva edicion datos de cuatro anos adicionales para la base
de datos. Las mejoras de la base no se han limitado a la incorporacion de
nuevos anos. Se han revisado todas las series con las que se construye el in-
dicador, anadiendo las estadisticas publicadas con posterioridad a la elabo-
racion de la version previa, y que mejoran la construccion de las proxies.

Las bases de datos presentadas constituyen, sobre todo, una aporta-
cion metodologica, ya que se profundiza en el conocimiento del capital so-
cial a partir de una modelizacién formal y un marco conceptual que delimi-
ta con precision los elementos que deberian aparecer en una medida del
capital social. Esta modelizacion se realiza utilizando una metodologia que
parte de la doble consideracion de que las relaciones econémicas, y no uni-
camente las sociales, como suele suponer la mayor parte de la literatura, son
fundamentales para la generacion del capital social. Una tesis basica de este
enfoque es que si el capital social es capital ha de ser medido de forma ana-
loga a otros tipos de capital. Esto ultimo implica reconocer la naturaleza
productiva de la confianza y analizar el proceso de generacion de ésta a tra-
vés de la inversion de recursos costosos en la acumulacion de un activo que
se deprecia.

Para hacer operativo el marco conceptual desarrollado es obligado
acudir a variables que aproximen cada uno de los elementos que el modelo
tedrico postula como determinantes del capital social. Dado que no existen
medidas que los aproximen directamente, ha sido necesario asumir supues-
tos restrictivos, e incluso heroicos en algunos casos, por lo que los valores de
las series presentadas han de ser entendidos con valor fundamentalmente
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metodologico y como guia de los puntos en los que se habria de hacer ma-
yor esfuerzo estadistico para generar la informaciéon que permitiera medir
con mayor precision el capital social.

Los resultados de la metodologia tedrica y empirica muestran que el
capital social, a diferencia de otros tipos de capital, como el fisico o el hu-
mano, se acumula con rapidez en momentos de fuerte inversion en él, pero
también se destruye (o se deprecia) debido a la ruptura en las expectativas
de trato favorable y de cooperacion. Es por tanto un tipo de capital que pre-
senta mayor variabilidad, tal como ha quedado patente por las estimaciones
presentadas en el documento de trabajo. Los datos apuntan a que el proce-
so de rapida acumulacion de capital social en Espana que se inici6 a media-
dos de los anos noventa ha continuado, en general, con intensidad a lo lar-
go de los anos para los que se ha extendido la base de datos.
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Apéndice:
Base de datos

EN el presente apéndice estadistico se incluyen las series estimadas del ca-
pital social en Espana, sus comunidades autbnomas y provincias. A la hora
de analizar la informacion contenida en los cuadros, hay que tener en cuen-
ta que los indices de capital social que se muestran no son agregables terri-
torialmente. Esto es, las comunidades auténomas no se corresponden
con la suma de las provincias y los datos nacionales no se corresponden con
la suma de las comunidades autéonomas. Esto es debido a que cada econo-
mia ha sido analizada a partir de sus datos medios y no como agregacion de
las subeconomias que las conforman.

La informacion contenida en este apéndice esta disponible en formato electrénico. La peticion
de la informacion ha de realizarse a publicaciones@ivie.es.
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CUADRO A.1: Capital social en Espana

(1983 = 100)

Indice de volumen

Indice de volumen

de capital social de capital social per capita
1964 156,16 187,56
1965 177,20 210,55
1966 197,22 231,69
1967 204,86 237,75
1968 223,46 256,29
1969 244,37 277,55
1970 255,49 287,52
1971 259,38 288,99
1972 270,75 298,56
1973 281,18 306,95
1974 285,18 308,10
1975 259,04 276,72
1976 24291 256,39
1977 221,02 230,45
1978 176,01 181,50
1979 153,52 156,96
1980 127,82 129,85
1981 113,56 114,71
1982 106,27 106,77
1983 100,00 100,00
1984 80,04 79,71
1985 76,40 75,81
1986 78,61 71,77
1987 91,07 89,87
1988 107,12 105,48
1989 134,27 131,95
1990 148,18 145,40
1991 155,59 152,33
1992 141,78 138,34
1993 115,89 112,73
1994 109,39 106,13
1995 119,18 115,35
1996 133,64 129,05
1997 160,77 154,84
1998 202,45 194,30
1999 266,12 254,09
2000 343,56 325,29
2001 407,87 381,84
2002 492,41 454,38
2003 571,11 518,34
2004 678,82 606,91
2005 1.041,45 918,86

Fuente: Elaboracién propia.
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ESTIMACION DEL CAPITAL SOCIAL EN ESPANA. SERIES TEMPORALES POR TERRITORIOS

CUADRO A.3a: Indice de volumen de capital social por provincias

(1983 = 100)*

1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989 1990 1991 1992 1993
Alava 100 87,51 72,28 76,09 89,23 109,50 141,58 154,00 176,27 166,00 124,18
Albacete 100 66,81 63,28 81,60 89,31 87,48 60,01 67,54 68,45 68,55 51,91
Alacant/Alicante 100 93,96 92,11 105,94 187,37 168,09 224,98 243,93 215,79 177,65 150,73
Almeria 100 80,64 71,44 80,51 105,08 174,94 202,20 193,10 188,48 184,67 162,64
Asturias 100 79,55 70,64 72,01 76,10 87,50 103,17 112,53 138,21 143,91 117,67
Avila 100 72,32 62,44 63,28 71,52 103,03 103,01 118,89 118,48 93,36 79,44
Badajoz 100 41,83 37,81 41,33 51,65 61,49 66,42 81,37 85,76 96,89 86,04
Illes Balears 100 100,96 108,97 119,15 141,57 228,53 293,90 313,51 327,55 287,14 211,58
Barcelona 100 85,57 88,24 88,90 97,95 115,21 169,05 203,74 236,26 229,96 160,29
Burgos 100 92,50 87,22 108,73 122,19 130,60 168,23 236,86 292,563 236,85 184,62
Caceres 100 47,31 41,74 38,48 40,88 45,87 69,77 70,57 77,17 68,69 58,11
Cadiz 100 62,80 61,41 68,27 78,29 106,92 140,90 138,92 133,33 136,99 117,67
Cantabria 100 85,77 102,21 96,65 138,91 117,36 170,02 181,93 188,84 184,39 163,48
Castell6/ Castellon 100 95,34 85,03 90,59 119,96 168,71 267,95 281,24 236,17 209,65 141,84
Ceuta y Melilla 100,00 169,80 148,48 119,64 103,94 131,21
Ciudad Real 100 81,34 81,12 94,48 123,47 154,03 209,69 239,10 265,55 237,53 196,54
Coérdoba 100 60,70 50,64 49,99 61,69 64,65 69,30 76,96 79,46 72,67 68,02
A Coruna 100 80,25 77,83 72,86 81,15 96,11 89,45 97,69 116,69 92,83 75,49
Cuenca 100 72,70 54,99 61,15 72,49 77,90 109,12 114,09 113,17 96,65 96,44
Girona 100 85,05 83,20 98,43 126,63 176,54 212,82 251,95 240,74 205,59 159,65
Granada 100 69,94 72,83 76,36 87,51 121,92 161,57 176,57 182,24 181,79 162,50
Guadalajara 100 97,98 118,78 132,38 137,26 158,80 178,34 237,69 254,53 247,46 205,43
Guiptizcoa 100 92,91 88,16 82,90 90,07 111,03 153,03 188,36 187,23 183,79 155,10
Huelva 100 83,21 58,32 54,10 77,38 97,11 133,58 177,36 158,30 130,26 126,15
Huesca 100 85,43 74,44 66,09 82,48 107,47 151,10 175,52 184,93 169,44 121,85
Jaén 100 49,06 60,80 70,76 75,17 119,63 111,35 132,64 121,78 119,31 90,96
Leon 100 84,62 67,09 72,37 82,80 92,23 115,14 148,01 133,81 115,71 105,70
Lleida 100 106,64 85,19 92,99 110,83 134,36 195,84 228,58 216,54 183,64 150,88
Lugo 100 87,38 106,75 119,82 118,59 156,19 175,99 165,00 144,72 153,86 139,95
Madrid 100 83,56 79,63 82,88 99,12 99,04 126,26 136,07 152,77 140,09 113,96
Malaga 100 71,54 72,87 83,47 123,10 141,35 227,53 254,89 235,04 206,42 151,25
Murcia 100 92,05 82,96 93,75 114,75 178,65 227,80 238,79 214,64 201,07 166,90
Navarra 100 90,78 81,99 91,08 101,73 137,63 166,15 193,92 210,49 202,37 174,19
Ourense 100 101,07 94,26 108,39 113,25 141,85 217,10 244,98 206,48 126,24 111,07
Palencia 100 80,69 66,30 74,27 92,94 124,17 197,34 174,89 183,32 214,91 152,24
Las Palmas 100 78,48 75,18 90,23 128,13 188,08 227,36 219,28 185,14 191,96 172,86
Pontevedra 100 73,42 64,61 63,62 73,75 81,51 97,31 107,45 111,96 93,43 82,73
La Rioja 100 72,58 57,64 71,84 100,07 122,12 193,42 219,45 202,23 174,31 157,44
Salamanca 100 78,52 58,12 65,51 72,21 80,57 96,14 109,71 116,68 91,47 82,23
Segovia 100 65,82 49,01 58,99 68,84 84,90 123,84 166,44 146,55 116,75 117,07
Sevilla 100 83,31 79,61 92,21 103,09 146,30 203,07 276,26 330,04 270,34 222,25
Soria 100 86,21 87,64 88,40 106,18 137,77 175,50 143,43 170,27 179,86 145,49
Santa Cruz de Tenerife 100 88,77 79,59 83,84 116,41 141,07 197,30 178,53 185,31 168,34 122,67
Tarragona 100 89,30 81,81 99,73 124,30 188,28 241,67 277,54 269,62 241,00 183,48
Teruel 100 65,92 79,37 93,84 89,03 102,16 100,43 166,42 146,96 151,75 106,62
Toledo 100 82,88 73,81 89,93 96,13 126,38 154,37 178,10 202,28 165,71 149,35
Valéncia/Valencia 100 74,06 70,17 79,91 83,91 115,78 146,63 176,35 182,84 154,56 126,68
Valladolid 100 65,18 55,60 57,61 75,16 99,16 114,03 129,53 149,77 151,73 138,49
Vizcaya 100 89,79 92,85 89,91 110,46 119,52 148,26 139,77 156,53 159,32 138,65
Zamora 100 61,63 48,12 46,80 50,95 53,81 61,98 56,57 60,84 58,87 43,58
Zaragoza 100 83,71 64,73 79,74 98,59 113,74 145,79 195,73 185,28 170,35 137,81
Espana 100 80,04 76,40 78,61 91,07 107,12 134,27 148,18 155,59 141,78 115,89

* Ceuta y Melilla, base 1988 = 100.
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FRANCISCO PEREZ GARCfA, LORENZO SERRANO MARTINEZ Y JUAN FERNANDEZ DE GUEVARA RADOSELOVICS

CUADRO A.3a (continuacién): Indice de volumen de capital social por provincias

(1983 = 100)*

1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005

Alava 112,15 14745 187,24 236,60 332,32 406,76 485,67 564,86 631,71 921,22 1.201,52 1.111,94
Albacete 61,81 69,77 66,69 75,82 110,38 166,56 259,53 296,58 407,55 529,02 565,16 633,62
Alacant/Alicante 145,84 197,55 226,55 270,72 41526 576,66 707,78 880,49 1.089,73 1.098,65 1.488,97 2.480,53
Almeria 155,78 162,69 19549 191,73 276,65 431,73 446,69 603,40 817,72 1.077,41 1.379,93 2.130,15
Asturias 112,95 118,08 121,03 12544 144,19 177,53 197,35 243,00 387,41 387,18 43855 496,04
Avila 62,73 64,79 71,79 78,80 123,80 138,62 190,91 252,30 325,17 372,39 417,65 561,32
Badajoz 95,16 93,43 109,96 131,82 153,29 23325 281,38 32641 508,82 895,18 807,51 899,99
Illes Balears 207,47 265,09 32295 413,60 480,25 687,34 1.004,57 1.118,81 1.213,99 1.304,31 1.552,55 2.439,14
Barcelona 143,32 173,13 19544 240,59 311,25 428,82 580,25 574,86 614,44 784,54 928,76 1.671,05
Burgos 178,83 180,97 201,27 243,41 26123 366,52 553,52 709,98 94585 975,43 1.089,44 1.677,78
Caceres 62,83 72,39 67,63 76,81 9534 122,10 144,92 159,20 230,68 240,98 311,85 564,23
Cadiz 11791 122,18 141,51 163,68 201,89 275,33 35250 418,48 44555 611,54 730,35 1.218,28
Cantabria 137,92 141,04 131,18 173,29 238,68 290,09 378,61 453,73 536,51 642,51 717,98 1.019,71
Castell6/Castellon 159,06 201,21 246,82 316,55 441,37 596,50 1.303,60 2.384,36 2.819,06 2.659,43 2.577,00 2.717,24
Ceuta y Melilla 120,53 116,44 169,60 220,14 355,69 461,95 465,55 788,20 1.732,19 1.450,30 1.084,21 1.087,31
Ciudad Real 182,93 169,86 184,55 17991 201,43 267,74 369,73 513,38 689,39 67827 960,33 1.056,20
Cordoba 79,45 76,77 77,87 88,57 108,50 13426 181,36 209,41 255,85 320,75 419,91 688,14
A Coruna 69,56 78,25 85,72 97,51 121,88 156,28 209,46 257,80 277,02 335,770 386,90 617,22
Cuenca 98,71 87,27 104,75 148,50 160,47 15595 197,16 283,93 301,17 320,58 459,16 538,65
Girona 130,27 163,84 181,40 21893 281,32 382,87 688,51 1.196,49 1.250,62 1.129,88 1.255,74 1.432,83
Granada 168,17 158,51 169,86 183,04 231,66 289,43 34346 427,15 53585 647,58 851,37 1.466,96
Guadalajara 231,97 313,62 376,63 42298 517,78 694,72 894,08 1.067,14 1.456,63 2.060,82 2.725,88 5.397,57
Guiptzcoa 143,37 153,40 154,61 198,56 249,59 343,01 388,10 479,64 599,63 755,82 878,01 1.085,18
Huelva 13441 173,02 181,21 209,21 22459 297,18 317,53 368,57 440,87 626,57 1.111,77 1.272,55
Huesca 130,91 157,72 141,90 156,49 227,44 256,93 313,28 410,61 513,31 647,74 605,60 578,06
Jaén 105,07 105,49 109,35 140,80 265,26 290,03 307,06 384,61 482,02 538,86 603,94 924,05
Ledn 113,38 106,08 113,056 123,75 14355 188,13 227,37 24858 302,45 391,01 448,89 474,68
Lleida 149,78 151,93 169,96 202,56 276,64 421,47 443,63 416,69 41498 505,83 553,08 725,58
Lugo 12421 117,89 121,77 12347 132,24 162,49 190,60 207,50 260,51 323,75 365,06 511,01
Madrid 94,32 97,71 111,57 139,98 167,01 223,19 285,28 356,68 450,91 452,38 560,06 763,43
Milaga 150,81 143,04 184,50 231,23 321,53 42549 576,43 733,776 920,81 956,62 1.296,59 2.320,29
Murcia 178,66 205,82 229,71 327,16 416,92 58256 717,84 799,06 947,95 1.141,74 1.319,06 2.389,50
Navarra 179,84 205,37 228,18 264,76 313,76 434,72 690,01 792,74 888,24 917,37 1.077,86 1.328,65
Ourense 100,72 121,79 93,58 82,58 89,53 86,48 113,73 160,11 25297 274,76 210,99 318,72
Palencia 146,03 129,06 133,19 186,88 222,13 268,81 352,10 392,79 551,36 616,00 713,72 1.033,09
Las Palmas 208,86 231,73 262,88 363,97 456,64 700,69 816,10 1.011,99 1.344,54 1.757,65 2.241,76 2.556,54
Pontevedra 81,60 81,47 77,66 85,75 111,29 135,83 162,71 204,18 271,80 323,73 357,16 553,41
La Rioja 140,26 149,54 172,44 230,53 263,11 392,53 465,53 570,70 709,73 859,52 1.110,97 1.413,74
Salamanca 82,68 8420 108,44 114,67 157,99 21591 258,75 319,04 34587 326,87 416,79 8653

Segovia 106,89 108,17 121,14 141,25 156,99 247,72 234,79 212,14 23091 304,02 366,87 656,35
Sevilla 226,00 27291 290,09 30296 372,98 473,40 623,51 824,22 1.073,17 1.296,66 1.451,99 2.354,03
Soria 121,55 123,44 144,19 202,82 262,92 540,58 302,83 377,63 497,76 644,92 577,35 94548
Santa Cruz de Tenerife 155,00 177,36 221,41 270,71 335,80 501,28 609,15 784,78 977,48 1.063,59 1.159,31 2.045,62
Tarragona 179,71 23524 254,24 35221 459,82 626,66 824,69 948,06 1.131,64 1.386,68 1.362,66 2.047,97
Teruel 100,43 113,84 111,49 147,00 163,50 201,80 296,34 321,07 366,06 426,58 537,17 677,54
Toledo 162,98 147,85 165,57 203,74 251,33 301,04 359,12 386,10 517,79 603,70 730,04 1.226,23
Valéncia/Valencia 133,44 141,33 160,76 200,11 262,07 397,44 608,26 664,71 706,08 877,02 1.148,70 1.874,17
Valladolid 150,90 155,13 206,17 225,10 334,88 461,86 580,10 583,18 757,85 1.059,24 1.207,25 1.875,82
Vizcaya 121,20 119,06 152,28 183,57 193,94 260,84 368,46 397,93 44530 466,60 472,55 768,67
Zamora 44,34 52,37 43,22 55,40 66,28 62,55 90,09 106,77 125,15 103,31 123,36 190,99
Zaragoza 131,42 146,23 16523 201,58 265,15 343,89 436,28 543,81 626,46 653,64 916,87 1.325,03
Espana 109,39 119,18 133,64 160,77 202,45 266,12 34356 407,87 49241 571,11 678,82 1.041,45

* Ceuta y Melilla, base 1988 = 100.

Fuente: Elaboracion propia.
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ESTIMACION DEL CAPITAL SOCIAL EN ESPANA. SERIES TEMPORALES POR TERRITORIOS

CUADRO A.3b: Indice de volumen de capital social per capita por provincias

(1983 = 100)*

1983 1984 1985 1986 1987 1988 1989 1990 1991 1992 1993
Alava 100 86,88 71,30 74,60 87,06 106,55 137,51 149,23 170,25 159,81 119,18
Albacete 100 66,66 63,03 81,18 88,84 87,11 59,85 67,39 68,11 67,85 51,09
Alacant/Alicante 100 92,85 89,98 102,34 131,25 158,80 210,05 225,14 197,66 162,05 136,95
Almeria 100 79,73 69,88 77,94 100,73 166,15 190,35 180,18 173,84 167,98 145,97
Asturias 100 79,68 70,91 72,50 76,92 88,88 105,36 115,56 142,42 148,54 121,72
Avila 100 72,57 62,90 64,03 72,74 105,47 106,28 123,74 124,19 98,40 84,19
Badajoz 100 41,67 37,55 40,94 51,10 60,91 66,04 81,20 85,65 96,63 85,63
Illes Balears 100 100,63 108,31 117,84 138,62 220,16 278,06 293,50 303,86 262,97 191,75
Barcelona 100 85,50 88,10 88,71 97,71 114,84 168,38 202,87 235,13 228,56 159,16
Burgos 100 92,65 87,54 109,36 123,24 132,27 171,31 242,69 300,77 243,74 190,19
Caceres 100 47,30 41,73 38,51 41,00 46,22 70,82 72,15 79,24 70,69 59,90
Cadiz 100 62,09 60,07 66,21 75,42 102,39 134,15 131,51 125,51 128,29 109,66
Cantabria 100 85,40 101,42 95,67 137,28 115,87 167,75 179,45 186,22 181,75 161,05
Castell6/ Castellon 100 95,00 84,44 89,71 118,50 166,21 263,09 275,22 230,22 203,42 136,99
Ceuta y Melilla — — — — — 100,00 169,35 147,79 118,08 101,33 126,30
Ciudad Real 100 81,19 80,87 94,15 123,17 154,03 210,30 240,27 266,92 238,59 197,17
Coérdoba 100 60,29 49,97 49,11 60,44 63,21 67,64 74,99 77,22 70,41 65,73
A Coruna 100 80,14 77,67 72,71 81,03 96,05 89,49 97,78 116,79 92,87 75,48
Cuenca 100 72,85 55,25 61,73 73,73 79,93 113,03 119,20 118,91 101,87 101,92
Girona 100 84,45 82,03 96,21 122,54 169,07 201,69 236,39 224,21 190,47 147,16
Granada 100 69,53 72,03 75,20 85,90 119,39 157,87 172,15 176,95 175,54 156,10
Guadalajara 100 97,55 117,76 131,01 135,97 157,64 177,46 236,80 251,95 241,78 198,05
Guiptizcoa 100 92,96 88,34 83,23 90,74 112,52 156,12 193,38 192,94 189,77 160,52
Huelva 100 82,67 57,60 53,12 75,55 94,34 129,14 170,62 151,53 124,13 119,69
Huesca 100 85,69 74,93 66,76 83,61 109,38 154,39 180,13 190,22 174,34 125,42
Jaén 100 48,94 60,55 70,48 75,04 119,80 111,89 133,77 122,84 120,04 91,30
Leén 100 84,33 66,67 71,82 82,23 91,82 115,04 148,56 135,05 117,55 108,11
Lleida 100 106,54 84,99 92,79 110,76 134,42 196,09 229,13 217,15 184,06 151,19
Lugo 100 87,64 107,46 121,31 120,98 160,60 182,38 172,27 152,14 162,80 149,01
Madrid 100 83,06 78,72 81,50 96,96 96,41 122,34 131,34 146,85 133,91 108,38
Malaga 100 70,76 71,32 80,67 117,26 132,81 210,97 233,23 212,96 185,91 135,43
Murcia 100 91,08 81,26 91,02 110,56 170,87 216,23 225,02 200,53 185,83 152,63
Navarra 100 90,46 81,45 90,33 100,90 136,50 164,67 192,04 207,83 198,75 170,18
Ourense 100 102,76 97,53 114,38 122,15 156,51 245,13 283,05 241,92 148,60 131,34
Palencia 100 80,55 66,10 74,11 93,04 124,91 199,76 178,26 187,96 221,48 157,73
Las Palmas 100 77,88 74,08 88,28 124,22 180,26 215,65 206,71 173,40 178,04 158,75
Pontevedra 100 73,18 64,23 63,18 73,26 81,01 96,78 106,87 111,30 92,82 82,11
La Rioja 100 72,20 57,05 70,87 98,51 119,94 189,81 215,18 198,01 170,70 154,37
Salamanca 100 78,45 58,06 65,50 72,41 81,13 97,34 111,78 119,41 93,85 84,60
Segovia 100 65,82 49,04 59,07 69,03 85,36 125,02 168,86 149,05 118,77 119,13
Sevilla 100 82,42 77,98 89,49 99,23 139,77 192,59 260,09 308,25 250,42 204,25
Soria 100 86,61 88,50 89,78 108,53 141,96 182,53 150,72 180,21 191,18 155,35
Santa Cruz de Tenerife 100 87,90 78,08 81,54 112,06 134,13 185,45 166,58 171,79 154,75 111,81
Tarragona 100 88,77 80,82 97,99 121,58 183,26 234,01 267,46 258,00 228,40 172,27
Teruel 100 66,25 80,22 95,49 91,32 105,68 104,79 175,22 155,93 162,02 114,58
Toledo 100 82,50 73,17 88,85 94,77 124,48 151,96 175,04 197,71 160,53 143,35
Valéncia/Valencia 100 73,79 69,69 79,20 83,11 114,55 144,83 173,91 180,00 151,81 124,15
Valladolid 100 64,86 55,08 56,88 74,10 97,72 112,46 127,90 147,89 149,68 136,51
Vizcaya 100 89,86 93,08 90,32 111,39 121,25 151,44 143,70 161,65 165,07 144,17
Zamora 100 61,92 48,59 47,53 52,09 55,46 64,47 59,46 64,49 62,85 46,85
Zaragoza 100 83,53 64,48 79,35 98,12 113,24 145,20 195,06 184,41 168,99 136,27
Espana 100 79,71 75,81 77,77 89,87 105,48 131,95 145,40 152,33 138,34 112,73

* Ceuta y Melilla, base 1988 = 100.
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FRANCISCO PEREZ GARCfA, LORENZO SERRANO MARTINEZ Y JUAN FERNANDEZ DE GUEVARA RADOSELOVICS

CUADRO A.3b (continuacién): Indice de volumen de capital social per capita por provincias
(1983 = 100)*

1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005
Alava 107,35 140,78 178,22 224,35 313,776 382,05 452,82 522,17 57881 835,98 1.080,20 991,15
Albacete 60,47 67,84 64,58 73,19 106,16 159,48 247,02 279,54 379,61 48726 515,07 572,24
Alacant/Alicante 131,98 178,09 202,82 239,85 363,54 497,13 597,98 724,72 865,82 838,90 1.096,28 1.767,15
Almeria 188,02 142,49 169,08 163,48 23253 357,49 363,62 480,84 636,37 818,95 1.025,50 1.550,45
Asturias 11722 123,06 126,61 131,72 152,04 187,94 209,31 257,87 411,72 411,84 466,89 529,05
Avila 66,83 69,43 77,42 85,58 13545 152,80 211,79 281,33 3632 415,40 465,51 625,56
Badajoz 94,49 92,63 109,02 130,79 152,29 232,02 279,61 323,93 504,58 885,26 796,37 885,96
Illes Balears 186,14 234,72 281,77 355,18 403,43 561,56 795,71 860,22 903,94 940,01 1.088,52 1.666,05
Barcelona 142,25 171,76 193,67 238,02 307,14 421,56 566,50 556,46 586,79 735,13 855,85 1.518,02
Burgos 184,36 186,75 208,03 252,05 271,10 381,22 576,33 738,87 981,44 1.007,49 1.120,79 1.720,35
Caceres 64,85 74,89 70,12 79,78 99,24 127,38 151,21 166,28 240,82 250,23 322,10 580,26
Cadiz 109,40 113,00 130,68 151,06 186,17 253,45 323,14 381,77 403,54 547,81 647,44 1.070,14
Cantabria 185,78 138,77 129,11 170,58 234,72 284,64 370,32 442,20 519,71 616,50 682,61 961,80
Castell6/ Castellon 152,92 192,57 23537 300,91 417,57 559,69 1.207,50 2.170,30 2.504,26 2.297,22 2.170,23 2.237,37
Ceuta y Melilla 114,70 109,67 158,18 203,47 32593 419,89 419,83 705,53 1.547,19 1.293,87 966,21 969,74
Ciudad Real 183,25 169,88 184,68 180,43 202,36 269,20 371,49 513,99 68548 668,74 939,34 1.026,43
Coérdoba 76,60 73,92 75,04 85,53 10496 130,01 17538 202,00 24594 306,70 399,56 652,32
A Coruna 69,55 78,32 85,97 98,02 122,74 15755 210,66 25859 277,45 335,06 385,07 612,97
Cuenca 104,56 92,66 111,62 15893 172,39 168,05 212,85 306,02 322,77 341,08 485,19 566,05
Girona 119,56 149,68 164,50 196,61 249,95 336,14 595,42 1.016,23 1.032,16 897,74 963,47 1.065,02
Granada 160,78 151,00 161,53 173,97 220,03 274,46 324,42 401,35 498,81 594,41 771,01 131244
Guadalajara 220,63 294,26 347,90 383,71 461,21 607,37 766,35 89521 1.182,55 1.604,08 2.038,25 3.888,16
Guipuzcoa 148,78 159,66 161,22 207,15 260,43 357,64 403,50 496,85 619,10 777,43 899,96 1.109,20
Huelva 127,02 163,06 170,42 196,37 210,33 27746 294,88 340,00 403,67 568,57 1.000,31 1.136,73
Huesca 134,84 162,64 146,60 162,02 23597 267,07 32595 426,43 529,35 661,24 612,56 580,19
Jaén 105,26 105,61 109,57 141,32 266,66 291,72 308,35 385,10 481,23 535,95 598,60 913,73
Ledn 116,72 109,97 118,03 130,11 152,07 200,84 244,34 268,71 32835 425,32 489,53 519,31
Lleida 150,13 152,30 170,34 202,97 276,88 420,84 440,54 410,16 402,23 480,18 51528 664,96
Lugo 133,16 127,37 132,69 135,74 146,58 181,49 213,88 233,79 29523 368,89 418,37 589,42
Madrid 89,37 92,29 105,01 131,23 155,76 206,34 260,06 317,85 390,89 382,46 463,29 619,55
Malaga 134,32 126,85 162,38 201,16 276,46 361,32 482,36 604,99 744,86 754,72 998,66 1.747,64
Murcia 161,78 184,72 204,31 288,14 363,33 501,44 608,22 662,61 765,43 897,05 1.011,07 1.791,49
Navarra 174,71 198,34 219,20 253,09 298,28 410,44 646,23 736,29 81536 829,39 961,07 1.170,07
Ourense 119,70 145,61 112,52 99,77 108,63 105,33 138,60 19547 310,31 338,31 260,88 395,97
Palencia 152,07 13511 140,32 198,22 237,30 289,28 381,25 427,53 602,81 676,27 787,28 1145,80
Las Palmas 189,85 208,30 233,33 318,08 391,85 588,83 666,74 801,35 1.037,34 1.326,22 1.658,05 1.857,15
Pontevedra 80,97 80,92 77,23 85,37 110,84 13526 161,40 201,70 267,51 316,67 34743 535,76
La Rioja 137,57 146,59 16891 22548 256,54 380,01 445,89 537,89 65581 777,88 985,74 1.233,51
Salamanca 85,26 87,06 112,52 119,48 165,36 227,02 273,00 337,55 366,44 346,22 441,55 917,49
Segovia 108,78 110,14 123,40 143,91 160,02 252,64 239,31 215,64 233,12 304,04 363,66 645,35
Sevilla 206,16 247,39 261,88 272,72 334,73 42321 553,90 726,72 938,96 1.124,38 1.248,49 2.009,67
Soria 130,36 132,98 156,01 220,35 286,94 592,72 33324 416,28 54785 707,24 631,18 1.031,12
Santa Cruz de Tenerife 139,98 158,56 195,78 236,22 288,34 42242 500,21 627,55 763,11 809,95 863,05 1.491,79
Tarragona 167,26 217,04 232,47 319,19 412,66 556,23 721,71 816,47 948,72 1.119,87 1.063,30 1.549,00
Teruel 108,66 124,08 122,35 162,22 181,44 225,18 332,15 360,24 408,62 472,22 590,12 739,65
Toledo 15493 139,19 154,64 188,99 231,44 274,97 32487 345,09 45399 516,11 609,13 1.000,49
Valencia/Valencia 130,50 137,94 156,86 19548 255,87 386,44 586,17 631,561 658,42 802,00 1.032,54 1.660,15
Valladolid 148,56 152,56 202,75 221,50 329,80 455,23 571,48 572,94 741,08 1.030,38 1.168,96 1.809,30
Vizcaya 126,53 124,83 160,31 193,97 205,62 277,24 391,84 422,77 472,68 494,87 500,89 814,85
Zamora 47,99 57,09 47,46 61,23 73,77 70,11 101,60 121,06 142,57 118,18 141,77 220,67
Zaragoza 129,58 143,83 162,27 197,74 259,78 336,43 425,72 52844 604,04 623,52 866,20 1.241,71
Espana 106,13 115,35 129,056 154,84 194,30 254,09 325,29 381,84 454,38 518,34 60691 918,86

* Ceuta y Melilla, base 1988 = 100.

Fuente: Elaboracién propia.
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