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La productividad (PTF) crece un 0,9% en el primer
trimestre de 2025, continuando su desaceleracion
desde el maximo de mediados de 2024

e Laproductividad total de los factores (PTF) —un indicador sintético de
la eficiencia productiva-, ha crecido un 0,9% en tasa interanual en el
primer trimestre de 2025, un 38% inferior al del conjunto de 2024, y a
una tasa similar a la de 2023.

e [as horas trabajadas contintian creciendo con intensidad en tasas
interanuales (2,0%) y la inversion se acelera (4,0%) en el primer
trimestre de 2025. La inversion, y el robusto crecimiento del empleo,
impulsan el crecimiento del PIB, mientras que las mejoras en la
eficiencia productiva tuvieron menor efecto.

e [Elpatrdn virtuoso de crecimiento econémico basado en las mejoras en
la eficiencia productiva que se observé desde mediados de 2023 y en
2024 pierde intensidad.

o [144,3% del elevado crecimiento del PIB del primer trimestre de
2025 (3,1%) se debe a la creacion de empleo y el capital aumenta
su contribucion (26,3%), similar al dltimo trimestre de 2024, pero
mayor a la de los precedentes. La contribucion de la PTF se desacelera
con respecto a 2024 y, aunque continta siendo positiva (29,4%), es
sustancialmente inferior a la del promedio de 2024 (41,7%).

e lLaproductividad del trabajo (por hora trabajada) aumenté un 1,0%,
similar a la del trimestre anterior, y la del capital un 0,6%, inferior a la de
los trimestres anteriores.

e [Elaumento de la PTF en el primer trimestre de 2025 ha sido intenso en
el sector primario (3,5%), y mas moderado, aunque también destacado,
en los servicios (1,0%) y las manufacturas (1,0%). En la energia y en
la construccidn se redujo un 2,5% y 1,1%, respectivamente. En ambos
sectores el resultado viene determinado por la intensa creacion de
empleo, que reduce su productividad (-5,5% y -1,9%, respectivamente).

Evolucion del PIB y de los factores de produccion

Desde 2014, después de la Gran Recesion, y con la excepcion de 2020

por la pandemia, la economia espafiola muestra un crecimiento robusto,
superior a muchos de los paises europeos de nuestro entorno. A diferencia
de periodos anteriores, estos ultimos afios el crecimiento econdémico ya no
ha ido acompafiado de una reduccion de la productividad, que ha mejorado,
salvo en los afios de la crisis sanitaria, al tiempo que se creaba empleo. En
este sentido, en el primer trimestre de 2025 la economia espafiola continla




con un crecimiento del PIB' robusto del 3,1% en tasa interanual. Pero

el crecimiento se ha desacelerado ligeramente en comparacién con los
trimestres anteriores, en los que crecia por encima del 3,5% interanual, y
la aportacion de la productividad total de los factores también (cuadro 1).

El empleo (horas trabajadas, en términos desestacionalizados) ha seguido
creciendo con intensidad, a una tasa interanual por encima del 2%, en
linea con la evolucion de 2023 y 2024. Este buen comportamiento también
se observa en el caso de la inversién, que sigue creciendo por encima

del 4%, como ya ocurria en el trimestre anterior, superando las tasas
observadas en la primera parte de 2024. La mayor acumulacién de la
inversion ha sostenido el crecimiento importante del stock de capital del
2,5% en el primer trimestre de 2025, que ya se mantiene por encima del
2% durante cuatro trimestres consecutivos

Como las horas trabajadas aumentan menos que el capital, la relacién
capital/trabajo ha aumentado un 0,4% en el Ultimo trimestre, un ritmo
similar al del conjunto de 2024. Aunque de forma cada vez mas moderada,
esta ratio se habia ido reduciendo desde 2021, por la intensa recuperacion
del empleo después de la crisis sanitaria.

En el primer trimestre de 2025 la productividad por hora trabajada ha
aumentado un 1,03%, una tasa similar a la del ultimo trimestre de 2024. La
productividad del capital también aumentd, aunque con menor intensidad,
un 0,61%, valor también parecido al del trimestre previo. Por tanto, el
crecimiento de la productividad del trabajo y del capital en 2025 muestra
cierta desaceleracién respecto a trimestres previos.

Cuadro 1. Principales magnitudes relacionadas con la productividad.
Espafia, total economia, 2020-2025T1 (Tasas de variacién interanual)

2020
hora trabajada) '
PTF -4,96

2021 2022 2023 2024 2023T4 2024T1 202472 2024T3 202474 2025T1
575 5,99 2,74 348 2,63 3,18 3,74 3,57 344 3,07
6,98 4,65 2,03 1,92 273 1,38 2,61 1,24 245 2,03
2,60 3,20 2,11 2,93 4,58 2,25 2,93 212 4,40 4,02
0,74 1,24 1,20 2,32 1,54 1,81 2,22 2,55 2,71 245
6,24 341 -083 040 -1,20 043 -0.38 1,31 0,26 042
-1.23 1,34 071 1,56 -om 1,80 113 2,33 1,00 1,03
5,01 475 1,53 1,16 1,09 1,37 1,52 1,02 0.74 0,61
0.86 2,16 0.86 145 0,26 171 1,28 1,91 0,92 0,90

Fuente: Fundacién BBVA-Ivie (2025, 2024)

,INE (CNTR, CNE) y elaboracién propia.




Grafico 1. Productividad del trabajo (por hora trabajada), productividad del capital y productividad total
de los factores (PTF). Espafia, evolucién trimestral 2000-2025T1 (2000=100)

130

120

110

100

90

80

70

60

50

mmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmmm

NNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNN

= Productividad del trabajo e Productividad de

o

apital PTF

Fuente: Fundacion BBVA-Ivie (2025, 2024), INE (CNTR, CNE) y elaboracién propia.

La productividad del trabajo (por hora) se encuentra en niveles un 22,2%
superiores a los del afio 2000 debido a la intensa destruccion de empleo
que se produjo durante la Gran Recesién; y también por encima de los
niveles pre-covid, cuando el empleo era inferior al actual. Por tanto,
desde principio de siglo se han combinado mejoras en la productividad
del trabajo con crecimientos del empleo. En la productividad del capital
se observa una trayectoria muy diferente, pues se encuentra en niveles
un 20,6% inferiores a los de principio de siglo, aunque superiores a los
mas bajos observados durante la Gran Recesion y a los de la crisis de la
covid-19 (gréfico 1). El nivel de la productividad del capital a principios de
2025 es similar al de 2011y al de 2019.

La productividad total de los factores (PTF) es un indicador de eficiencia
productiva que compara el VAB generado con la aportacion de los
factores de produccion empleados (capital y trabajo). Ha crecido un
0,9% en tasa interanual en el primer trimestre de 2025, mostrando cierta
desaceleracion en comparacion con el tercer trimestre de 2024, que fue
2,71 veces superior a la actual. El crecimiento de la PTF inferior al 1% del
Ultimo trimestre del 2024 y primero de 2025 no se observaba desde el
cuarto trimestre de 2023. En cualquier caso, la PTF en la actualidad se
situa un 3,3% por encima del nivel del afio 2000.

Contribuciones a la variacion del PIB

Si se descompone la variacion anual del VAB en las contribuciones

del capital, el trabajo y la PTF, el crecimiento del valor afiadido en

Espafia entre el primer trimestre de 2025 y el primero de 2024 se debe
fundamentalmente a la acumulacién de factores productivos (mas del
70%), y en menor medida a ganancias de productividad (PTF). Asi,

en el primer trimestre de 2025, del crecimiento interanual del VAB del
3,07%, 1,4 puntos porcentuales (pp) se deben a la aportacion del trabajo
(el 44,3% de la variacion total del VAB), mientras las mejoras en las
dotaciones de capital y de la PTF tuvieron una contribucion similar, 0,8 y
0,9 pp respectivamente (el 26,3% vy el 29,4% de la variacion del VAB). Este




primer trimestre de 2025 aumenta ligeramente la contribucion de la PTF
con respecto al ultimo trimestre de 2024, pero sigue muy por debajo de |a
de buena parte de 2024. Es decir, aumenta la aportacion de los factores
productivos, moderandose la dindmica virtuosa de 2024 cuya principal
fuente de crecimiento era la mejora de la eficiencia. La contribucion de la
PTF al crecimiento del VAB ha vuelto a situarse en niveles similares a los de
2022 0 2023, siendo de nuevo el crecimiento del empleo la principal fuente
de crecimiento.

La pérdida de importancia de la capacidad de crecer mediante mejoras en
la eficiencia productiva en el primer trimestre de 2025 no es una buena
noticia, pero la PTF sigue creciendo, aunque lo hace a tasas menores y va
acompafiada de una intensa creacién de empleo, una cuestién que para
Espafia es particularmente relevante, por su elevada tasa de paro.

Cuadro 2. Contribuciones al crecimiento del VAB. Espafia, 2020-2025T1 (Tasa de variaciéon
interanual del VAB y contribuciones en puntos porcentuales y porcentajes)

2020 2021 2022 2023 2024 2023T4 202411 202412 2024T3 202474  2025T1
nto del VAB -11,72 5,75 5,99 2,74 3,48 2,63 3,18 3,74 3,57 3,44 3,07

719 455 340 153 129 1,92 094 176 083 161 1,36
042 034 042 035 075 045 053 0.70 083 091 081
496 08 216 086 145 026 171 1,28 1,91 092 0,90
Crecimiento del VAB 1000 1000 100,0 1000 1000 100,0 100,0 100,0 1000 1000 1000
613 791 569 560 369 731 , 233 46,9 443
36 59 71 126 214 170 166 187 233 26,3 26,3
423 49 361 313 417 9.8 54,0 343 53,5 26,8 294

Fuente: Fundacion BBVA-Ivie (2025, 2024), INE (CNTR, CNE) y elaboracién propia.

Productividad sectorial

El comportamiento de la productividad ha sido muy distinto entre
sectores. El avance en las actividades que forman la economia de mercado
ha sido superior al del conjunto de la economia? (cuadro 3), al igual que
en el trimestre anterior. La productividad del trabajo de la economia? de
mercado ha aumentado un 1,4% en el primer trimestre de 2025, mientras
la del capital ha aumentado un 1,0% y la PTF un 1,3%. La productividad
del capital se esta desacelerando, mientras que en la del trabajo y la PTF
sucede lo contrario y crecen mas que el conjunto de la economia. En el
conjunto de 2024 |a productividad del capital en la economia de mercado
crecié un 1,4, mientras que la del trabajo y la PTF aumentaron un 1,1%y
1,2%, respectivamente.




El aumento de la PTF en el primer trimestre de 2025 ha sido
particularmente intenso en el sector primario, con un incremento
interanual del 3,5%, siendo mas moderado en el sector manufacturero
(1,0%) y en los servicios (1,0%). En los sectores de la energiay la
construccion la contribucién de la PTF ha sido negativa (-2,5% y -1,1%
respectivamente). Los servicios, al igual que en trimestres anteriores,
muestran un comportamiento dual. Mientras en alguno de ellos la
productividad aumenta mas que en la media de la economia (comercio,
transporte y hosteleria, 3,04%; actividades profesionales, cientificas

y técnicas, 2,6%), en otros desciende (informacién y comunicaciones,
-3,7%; actividades financieras y de seguros, -2,6%) o crece muy poco
(actividades artisticas, recreativas y otros servicios, 0,3%).

En comparacién con el Ultimo trimestre de 2024, en el primero de 2025

el crecimiento interanual de la productividad (PTF) mejord en todos los
sectores de actividad, salvo en cinco: actividades financieras y de seguros;
agricultura, ganaderia y pesca; actividades inmobiliarias; actividades
artisticas, recreativas y otros servicios; y construccion.

Cuadro 3. Evolucién de la productividad del trabajo, del capital y de la PTF por
sectores. Espafia, 2023, 2024 y ultimos dos trimestres (Tasas de variacion interanual)

Productividad Productividad PTF
del trabajo del capital

2023 2024 2024T4 2025T1 2023 2024 2024T4 2025T1 2023 2024 2024T4 2025T1
TOTAL ECONOMIA 071 156 1,00 1,03 153 116 074 061 086 145 0,92 0,90
Total Economia de mercado 0,70 114 0,92 1,41 1,97 1,35 1,12 0,95 1,01 1,21 0,98 1,28
:fsric‘;"'t”ra ganaderia, silviculturay 782 1091 9,14 5,94 6,36 6,87 179 016 747 9,27 6,06 3,52
1,03 077 012 098 068 1,02 052 015 079 054  -009 040
Energia 347 935 569  -553 2,07 1,86 472 090 277 465 469 246
Industria manufacturera 0,30 2,23 1,09 182 -0,33 0,30 -0,22 -045 -0,02 1,56 0,63 1,03
003 2,28 1,22 1,85 114 1,22 124 049 0.29 1,04 -0,31 1,07
EX - 166 095 112 178 105 084 079 103 1,50 0,93 103
Comercio, transporte y hosteleria 1,08 1,62 2,26 2,82 5,33 2,28 3,50 3,86 1,70 1,76 2,52 3,04
Informacion y comunicaciones 2,27 -6,97 -844 -4,32 3,65 1,50 -0,23 -2,64 2,60 -3,81 -5,42 -3,74
Actividades financieras y de seguros -0,01 7.81 9,88 -2,64 -1,65 1,96 1,81 -2,65 -0,39 6,20 772 -2,61
Actividades inmobiliarias 166 6,50 007 687 161 317 21 021 076 354 1,99 047
AT 5 [T 2 Bl C T D 067 036 149 304 228 096 219 088  -047  -048 1,65 2,56

y técnicas y otras
Gl e AL, CLl EE Y 084 173 078 060  -053 071 241 oM 040 1,27 026 043

sanidad

i Bt et 2 e L 260 399 237 025 733 227 252 056 403 364 240 031

otros servicios

Fuente: Fundacion BBVA-Ivie (2025, 2024), INE (CNTR, CNE) y elaboracién propia.




Grafico 2. Evolucion de los niveles de PTF. Grandes agrupaciones sectoriales.
Espafia, 2000-2025T1 (2000=100)
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Fuente: Fundacién BBVA-Ivie (2025, 2024), INE (CNTR, CNE) y elaboracién propia.

Por su evolucién, en lo que va de siglo, de los niveles de PTF sectoriales
(grafico 2), destacan las mejoras de las manufacturas y la agricultura,

con un crecimiento global desde principios del afio 2000 del 24,02%

y del 32,77%, respectivamente. El sector servicios muestra una media
constante de la PTF, con oscilaciones. Desde la crisis de la covid-19 ha
aumentado de forma sostenida, pero apenas supera en un 3,38% el nivel
de 2000. Por ultimo, la situacién mas preocupante es la de los sectores de
la construccion y la energia que, con una tendencia decreciente desde la
Gran Recesion, acumulan retrocesos en el entorno del 30% el primero y
del 40% el segundo desde principios de siglo.

El cuadro 4 muestra la contribucion al crecimiento del VAB del trabajo, el
capital fisico y la PTF, por sectores de actividad. En el primer trimestre de
2025 destaca la contribucién al crecimiento de la PTF de la agricultura,

en la que el VAB crecié un 5,3% y la PTF contribuyo con 3,5 pp, es decir,

la mayor parte. En la industria manufacturera el crecimiento del VAB del
2,5% fue también generado en su mayor parte por la PTF (1,0 pp), aunque
con una aportacion del capital muy similar. Algo parecido ocurre en el
sector del comercio, transporte y hosteleria (el VAB crece casiun 4%y la
contribucién de la PTF asciende al 3,04 pp).




Cuadro 4. Contribuciones al crecimiento del VAB por sectores de actividad. Espafia, Espafia, 2023, 2024 y ultimos dos trimestres (Tasa de variacion interanual del
VAB y contribuciones en puntos porcentuales)

2023 2024 202474 2025T1
Contribucioén al Contribucién al Contribucién al Contribucioén al
Crecimi del VAB zfrecimiento del VAB (pp) crecin\;iAeSto del ﬁ:recimiento del VAB (pp) Crecimi del VAB crecimiento del VAB (pp) c,de'l V'AB imi del VAB (pp)
T(I:obra;: Capital PTF T(;.a:raa]: Canital PTF T’;:"’h‘;;;‘:gs Capital fisico PTF T't‘:::’a‘:::::s Capital fisico PTF
trabajadas) trabajadas)

2,74 153 0,35 0,86 348 1,29 0,75 145 344 161 0,91 0,92 307 1,36 0,81 0,90

::‘:::rz‘;zg a 2,60 148 010 101 323 149 053 121 350 184 0,69 098 330 135 067 128
6,25 -0,98 -0,23 747 794 -1,74 041 9,27 4,05 -2,97 0,96 6,06 532 -0,37 2,17 3,52

0,24 0,95 0,08 -0,79 2,70 1,23 0,93 0,54 2,62 145 1,27 -0,09 2,33 0,78 1,15 040

-367 0,50 -140 2,77 1,77 248 040 -4,65 -247 1,04 117 -4,69 147 2,27 1,66 -2,46

Industria manufacture 1,75 1,12 0,65 -0,02 347 0,81 1,10 1,56 3,50 157 1,30 063 247 043 1,01 1,03

212 168 014 029 209 286 027 1,04 248 2,37 041 -031 182 242 047 1,07
Ere 322 174 0.44 103 360 134 076 1,50 365 183 089 093 323 145 075 1,03

Comercio, transporte

; 427 269 -0,12 170 331 133 022 176 477 198 027 252 392 0386 001 304

y hosteleria

ntonmacical 476 167 048 2,60 365 664 082 381 226 672 096 5,42 2,03 4,06 171 374

Yy comunicaciones

ctividadesifinancierss -047 -036 027 -039 172 -4,50 002 6,20 2,83 5,19 030 772 050 238 079 2,61

y de seguros

Actividades inmobiliarias 320 074 170 076 5,74 -0,08 228 354 483 045 240 199 270 095 2,22 -047

e oI o, Gy 115 097 065 -047 4,08 346 1,10 -048 324 367 121 1,65 587 2,20 11 2,56
écnicas y otras

‘::':'i‘;:ids"“ié" publicaietiicacionly 2,84 1,98 045 0,40 316 1,09 0,80 127 2,55 134 0,95 0,26 272 161 0,67 043

activsiacesiagisticasiecisativasiviclios 6,09 222 -0,17 4,03 246 123 0,05 364 306 0,55 0,10 240 174 120 0,24 0,31

servicios

Fuente: Fundacion BBVA-lvie (2025, 2024), INE (CNTR, CNE) y elaboracién propia.



Metodologia

En los cinco sectores con una contribucién de la PTF negativa, esta

fue mas que compensada por la contribucion positiva de los factores
productivos. La aportacion de estos fue positiva en el caso de todos los
sectores excepto en el de la agricultura y pesca, en el que la contribucion
del trabajo fue negativa (-0,37 pp). En general, la contribucién del trabajo
fue mas importante que la del capital, aunque existen excepciones como el
sector manufacturero, el de actividades inmobiliarias y el sector primario.

Los datos de valor afiadido, empleo (horas trabajadas) e inversiéon de

este documento y de la base de datos que le acompafia provienen de la
Contabilidad Nacional Trimestral (CNTR) de Espafia (INE). La base de

este documento son los datos de la CNTR publicados el 29/04/2025. La
desagregacion sectorial disponible se corresponde también con la ofrecida
en la Contabilidad Nacional Trimestral de Espafia. Los datos se obtienen en
euros corrientes e indices de volumen, tanto en cifras base absolutas como
corregidas por efectos estacionales y de calendario. En este documento se
utilizan los datos corregidos por efectos estacionales y de calendario.

Los datos del stock de capital necesarios para el calculo de la
productividad del capital y la productividad total de los factores se calculan
por el método del inventario permanente a partir de la inversion de la
Contabilidad Nacional Trimestral, siguiendo los procedimientos de calculo
del stock de capital de la base de datos de la Fundacién BBVA-lvie (Pérez,
Mas y Fernandez de Guevara [dirs.] 2025) y distinguiendo entre los seis
activos individuales que permite diferenciar la CNTR, y por sectores de
actividad. Los costes de uso del capital trimestrales, necesarios para el
célculo del capital productivo (servicios del capital), se ajustan para que
sean compatibles con los anuales. El stock de capital se calcula en dato
base y posteriormente se corrige por efectos estacionales y de calendario.

Los datos del capital, de la productividad del trabajo y del capital, y de

la PTF de este rastreador de productividad no tienen por qué coincidir
necesariamente con los de la base de datos anual del OPCE. En primer
lugar, porque se calculan con informacion mas actualizada de la CNTR.
En segundo lugar, la informacién de la inversion por sectores y activos
es menos detallada en la CNTR. Por tanto, en este rastreador de la
productividad el capital se construye mediante indices de Térnqvist a
partir de una desagregacion sectorial y por activos mas reducida que en
el OPCE. Ademas, en este documento, para medir la productividad de
los agregados sectoriales estos son tratados como si fueran un sector
individual, no como en el OPCE en el que se obtienen por agregacién

de todos los subsectores que incluyen. Por dltimo, en la PTF calculada
con datos trimestrales no es posible desagregar el trabajo en cantidad y
calidad. Por tanto, Unicamente se calcula utilizando las horas trabajadas, y
no distinguiendo por la calidad.




Apéndice A.1

Cuadro A1.1. Variables basicas por sector de actividad. Espafia, 2020-2025T1

(Tasas de variacion interanual)

Valor Afadido Bruto (VAB) real

AT TOTAL ECONOMIA
AT, exc.L,0-Q Total Economia de mercado
A
:
F
J
:
L
y técnicas y otras
0-0 Administracion publica, educacion
y sanidad
RT Actividades artisticas, recreativas y

otros servicios

Capital productivo real

AT TOTAL ECONOMIA
AT, exc.L,0-Q Total Economia de mercado
A Agricultura, ganadertfa, silvicultura y
pesca
c
F
,
‘
L
y técnicas y otras
y sanidad
RT Actividades artisticas, recreativas y

otros servicios

Horas trabajadas

AT TOTAL ECONOMIA
AT, exc.L,0-Q Total Economia de mercado
A
pesca
c
F
)
‘
L
y técnicas y otras
0-0 Admihistl'acién publica, educacion
y sanidad
RT Actividades artisticas, recreativas y

otros servicios

2020

-11,72
16,77

-2,00

1125
113
415,28
415,91
11,84
-28,80
-4,94
4,90
0,34

-12,48

-1,52

-23.33

107
113

1,97

170
-148
3,70
0,75
0,88
-0,30
1,65
2,79
175

344

11,67
-14,27

-3,02

-8,29
-0.44
-9.22
1373
412,52
-22,36
-0,74
-0,37
5,86

-10,45

-0,88

-15,30

2021

5,75
746

6,81

3,72
-24,02
12,98
-1.03
6,69
13,78
8,09
-0.84
2,68

1,32

183

147

0,74
017

1,58

0,86
-2,56
2,85
-0,92
0,87
-1.50
064
2,39
2,03

2,62

3,12
324
3,10
703
780
9,02
762
1,81
9,04

793

6,43

8,10

2022

5,99
744

-22,65

048
13,54
5,80
878
8,09
13,09
1,78
2,93
5,20

11,60

1,29

12,62

1,24
049

0,85
-2,84
2,60
-0,79
1,58
-1.32
-0,08
272
8,61

414

2,64
-0,65
3,05
5,31
532
8,20
10,04
-6,08
9,58

322

243

5,38

2023

2,74
2,60

6,25

0,24
-3,67
175
2,12
3,22
4,27
4,76
-0.47
320

115

2,84

6,09

1,20
062

-061

0,92
-1.60
2,08
0,98
143
-1,06
112
117
4,82

343

2,03
1,90

-1,57

127
-0,20
145
215
233
319
249
-046

1,54

048

2,00

348

2024 2023T4 2024T1

348
3,23

794

2,70
177
347
2,09
3,60
3,31
3,65
172
5,74

4,08

3,16

246

2,32
1.88

1,06

213
0,08
318
0,87
2,55
103
2,15
-0.24
2,57

5,04

387

0,19

1,92
2,09

-2,97

1,93
757
1,24
4,36
1,94
1,69
10,62
-6,09
-0,76

445

143

-1,53

2,63
2,33

11,84

1,26
-3,61
2,15
175
2,68
1,97
4,64
2,72
4,17

2,31

2,89

598

1,54
0,96

103
-2,22
2,11
0,28
1,86
012
125
-0,97
2,20

4,18

082
448
038
467
294
243
788
253
276

417

2,60

318
2,66

10,93

125
-2,20
1,86
2,54
3,35
2,06
4,80
173
6,20

342

337

338

1,81
1.28

127
-1.45
2,57
0,34
2,10
0,54
1,60
-149
2,33

448

-0,52
3,08
-0,94
327
1,92
2,32
10,46
-571
-2,98

5,53

040

2024T2 202473 2024T4 2025T1

3,74 357 344 3,07
376 2,98 3,50 3,30

702 9,83 4,05 5,32
330 3,62 2,62 2,33
-4,32 1,96 -2.47 147
4,63 3,90 350 247

175 1,57 248 1,82
3,87 3,51 365 323
342 2,98 477 392
415 348 2,26 2,03
2,56 -0.16 2,83 0,50
5,02 6,92 4,83 2,70

541 4,28 324 5,87
2,96 3,78 2,55 272
5,06 -1.36 3,06 1,74
2,22 2,55 271 245

173 2,12 2,38 2,35
0,51 125 2,26 5,16

1,52 1,80 2,10 2,18
-0,56 0,69 165 2,37
3,04 3,36 372 2,92
079 1,09 1,24 133
2,50 2,76 2,81 243
1,00 132 1,27 0,06
2,08 241 249 4,67
-048 0,00 1,01 3,15
2,55 2,66 2,72 249
4,92 5,32 543 4,99
3,89 4,16 397 2,83
0,08 042 0,53 119

2,61 1,24 245 2,03
2,62 145 2,59 1,89
1,06 -0,95 -5,08 -062
5,59 0,15 2,50 1,35
18,22 516 3,22 700
397 -045 242 0,66

5,01 548 3,70 367
2,01 1,10 2,70 2,11
0,99 0,94 2,51 1,10
10,56 10,74 10,70 6,35
-3,74 777 -705 314
=317 178 4,76 9,57

3,14 4,38 473 2,84
2,93 0,60 177 2,11
013 -4.1 068 1,50




Apéndice A.2

Cuadro A2.1. Productividad por sector de actividad. Espafia, 2020-2025T1
(Tasas de variacion interanual)

2020 2021 2022 2023 2024 2023T4 2024T1 2024T2 2024T3 2024T4 2025T1

Productividad del trabajo (por hora trabajada)

AT TOTAL ECONOMIA 006 123 13 071 156 01 180 113 233 100 103
AT exc.L,0-Q 250 042 199 070 114 053 096 M4 153 092 141
A
pesca 102 322 2003 782 1091 102 1788 596 1077 91 594

BE 296 060 217 103 077 044 176 229 346 012 098
B.DE 158 2726 1280 347 935 809 529 2253 320 569 553
c 606 988 275 030 223 176 279 066 435 100 182
F 207 806 347 003 228 29 073 326 -39 122 185
G-U 067 11 277 08 166 026 143 187 241 095 112
Gl 644 476 48 108 162 046 026 243 204 226 282
J 420 047 174 227 697 324 566 641 725 844 432
K 527 264 901 001 781 524 743 6,30 761 988 264
L 620 636 438 166 650 693 918 820 870 007 687

y técnicas y otras -2,03 3,39 8,37 0,67 -0,36 -1,86 -2, 2,27 -0,10 -149 3,04

y sanidad 064 461 114 084 173 029 2,97 002 317 078 060
RT Actividade}s»artl’sticas, recreativas y

otros servicios 804 662 724 260 399 31 618 493 276 237 025
Productividad del capital
AT TOTAL ECONOMIA 1279 501 475 153 116 109 137 152 102 074 06l
AT exc.L,0-Q 1790 729 694 197 135 138 137 203 087 112 095
A ’Sf:cc;'t“"a' e, ey 397 523 2326 68 687 161 1071 6,51 8,57 179 016
B-E 1295 287 037 068 057 022  -003 178 182 052 015
B.DE 262 2146 070 207 186 140 075 376 126 412  -0,90
C Indu manufacturera -18,98 10,13 3,20 -0,33 0,30 0,04 -0,71 1,60 0,54 -0,22 -045
F 1665 010 956 4 122 147 220 096 048 124 049
G-U 273 582 651 178 105 082 125 138 075 084 079
Gl 2849 1528 1441 533 228 185 152 242 166 350 386
J 659 745 18 365 150 338 320 207 107 023 264
K °2m 323 021 165 196 174 322 304 016 181 265
L 141 065 341 A6l 317 198 388 247 426 21 021
M-N 1592 870 746 228 096 187 105 049 104 219 088
0-0 160 089 191 053 071 040 009 093 038 141 om
RT EHINEERIES EisiEs, EEEDY 2225 270 1AM 733 227 665 365 498 178 252 056

otros servicios ! ! ' ’ ! ’ ’ ! ! ! '

Productividad total de los factores (PTF)
AT TOTAL ECONOMIA 49 086 216 086 145 026 171 128 191 092 090
AT exc.L,0-Q 754 279 372 101 121 005 112 140 134 098 128
A /;eggiccat”mra' S, SISy 097 402 2120 747927 M24 1498 622 987 606 352
BE 718 191 072 079 054 046 096  -078 246  -009 040
B.D-E 234 2277 1085 277 465 423 283 1039 046 469  -246
€ 1028 1015 313 002 156 125 161 099 302 063 103
F 714 500 500 029 104 18 026 178 233 031 07
G-U 446 097 347 103 150 007 145 175 190 093 103
Gl 1076 709 647 170 176 005 012 243 197 252 304
J Informacién y comunicaciones -5,36 2,90 5,01 2,60 -3.81 -0,78 -2,24 -3,27 -4,20 -5,42 -3,74
K 460 28 687 039 620 450 622 544 561 772 26
L 019 001 150 076 354 248 455 33 473 199 047
M-N 549 454 842 047 048 186 183 190 030 165 256
0-0 Cigngadém pilbilise, celEzedn 051 510  -146 040 127 026 248 -0,05 242 026 043
RT CEii GRS A, EareEivEs Y 1060 492 702 403 364 362 565 491 188 240 031

otros servicios
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