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El aumento del empleo y de la inversion modera el
crecimiento de la productividad (PTF) hasta el 0,8% en el
tercer trimestre de 2025, tras seis trimestres creciendo
por encima del 1%

e [as horas trabajadas han crecido con intensidad en tasas interanuales
(2,4%), pero la inversion todavia se ha acelerado mas (7.3%) en el tercer
trimestre de 2025. El robusto aumento de la inversion y del empleo
impulsa el crecimiento del PIB, mientras que las mejoras en la eficiencia
productiva tuvieron menor efecto.

e Laproductividad total de los factores (PTF) —un indicador sintético de
la eficiencia productiva—, ha crecido un 0,8% en tasa interanual en el
tercer trimestre de 2025, un 67% menos que en el mismo trimestre de
2024. Por tanto, pierde impulso el crecimiento basado en las mejoras
en la eficiencia productiva que se ha venido observando desde el primer
trimestre de 2024.

o Mas de la mitad (el 51%) del elevado crecimiento del PIB del tercer
trimestre de 2025 (3,1%) se debe a la creacion de empleo. El capital
aumenta su contribucion (23,1%) por encima de la de trimestres
anteriores gracias a la aceleracion de la inversion (7.3%). Por su parte,
la contribucion de la PTF se desacelera con respecto a 2024 y los dos
primeros trimestres de 2025, aunque continta siendo positiva (26%) y
ligeramente superior a la del capital.

e Elintenso crecimiento de los factores hace que la productividad del
trabajo (por hora trabajada) se desacelere, creciendo solo un 0,7% en
términos interanuales, mientras que la del capital crece a tasas similares
alas del dltimo trimestre (1,02%) pero por debajo de la de trimestres y
afios anteriores.

e [Elaumento de la PTF en el tercer trimestre de 2025 ha sido intenso en la
construccion (3,0%), y mas moderado, aunque también destacado, en
los servicios (1,0%). En el sector primario, la energia y las manufacturas
se redujo un 1,4%, un 1,9% y un 0,8%, respectivamente. En el sector
primario este resultado viene determinado por una variacion negativa
del VAB, mientras que en los dos ultimos sectores el retroceso se debe
principalmente a la intensa creacion de empleo, tanto que reduce su
productividad (-10,5% y -1,3%, respectivamente).

e [os datos de este rastreador incorporan la tltima actualizacion del INE
de la Contabilidad Trimestral. Tras esta revision el crecimiento de la PTF
es mayor desde 2024, en comparacion con la actualizacion previa. En
cambio, la evolucién de la productividad del trabajo es similar, y la del
capital superior.




Evolucion del PIB y de los factores de produccion

De acuerdo con la ultima actualizacién del INE', en el tercer trimestre de
2025 el crecimiento del PIB? del 3,1% en tasa interanual ha supuesto una
ligera desaceleracion en comparacion con los trimestres del afio 2024,

en los que crecia por encima del 3,8% interanual (cuadro 1). Aun asi, la
senda de crecimiento es robusta desde hace mas de una década, con la
excepcion de 2020 por la pandemia, por encima de la seguida por muchos
paises europeos de nuestro entorno.

Adiferencia de las décadas anteriores, el crecimiento combina la creacion
de empleo y la acumulacion de capital con el aumento de la productividad,
lo que implica un cambio en el patron de crecimiento. El empleo (horas
trabajadas, en términos desestacionalizados) ha seguido creciendo con
intensidad, a una tasa interanual cercana al 2,5%. El comportamiento de |a
inversion todavia ha sido mas destacado ya que, tras la Ultima revisién del
INE, crece por encima del 4,8% en los dos primeros trimestres de 2025,
llegando al 7,3% en el tercer trimestre. Se superan ampliamente las tasas
de crecimiento de la inversion observadas en 2024. Este vigoroso aumento
de la inversion ha sostenido el crecimiento del stock de capital, que se

ha situado alrededor del 2% en los Ultimos trimestres. El crecimiento del
capital es sensiblemente menor que el de la inversién pues el primero

no depende solo de la inversion corriente, sino de todas las inversiones
pasadas todavia no amortizadas.

Como las horas trabajadas aumentan mas que el capital, pese al gran
crecimiento de la inversidn, la relacién capital/trabajo ha retrocedido

un 0,3% en el dltimo trimestre, un ritmo similar al del conjunto de

2024. Aunque de forma cada vez mas moderada, esta ratio se habia ido
reduciendo desde 2021 por la intensa recuperacion del empleo después de
la crisis sanitaria.

Cuadro 1. Principales magnitudes relacionadas con la productividad. Espafia, total economia, 2020-2025T3
(Tasas de variacion interanual)

2020 2021 2022 2023 2024 202472 2024T3 2024T4 2025T1 2025T2 2025T3

M72 575 672 271 383 419 392 384 343 312 314
N67 698 494 264 221 2,91 1,30 2,99 2,01 1,57 244
935 260 416 574 350 345 1,90 494 4,36 5,09 734
07 074 151 190 198 202 1,92 187 1,96 2,04 212
1273 -624 344 074 -023 08 063 112 005 047 032
006 123 134 071 163 1,28 262 085 142 1,55 070
279 501 475 153 185 2,16 2,00 197 147 1,08 102
PTF 496 086 283 029 174 162 244 124 145 1,40 082

Fuente: Fundacién BBVA-Ivie (2025, 2024), INE (CNTR, CNE) y elaboracién propia.




Grafico 1. Productividad del trabajo (por hora trabajada), productividad del capital y productividad total
de los factores (PTF). Espafia, evolucién trimestral 2000-2025T3 (2000=100)
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Fuente: Fundacién BBVA-Ivie (2025, 2024), INE (CNTR, CNE) y elaboracién propia.

En el tercer trimestre de 2025 la productividad por hora trabajada ha
aumentado un 0,7%, una tasa similar a la del Ultimo trimestre de 2024 y a
la del conjunto del afio 2023. La productividad del capital, con mas inercia
por el efecto de las inversiones pasadas, aumentd a una tasa superior,
del 1,02%, similar a la del trimestre anterior. Ambas tasas de variacion,
tanto la de la productividad del trabajo como la del capital, contindan su
desaceleracion respecto a trimestres previos.

Desde 2000 la productividad del trabajo (por hora) ha aumentado un
21,6% debido, fundamentalmente, a la intensa destrucciéon de empleo
que se produjo durante la Gran Recesion; también ha alcanzado ya niveles
superiores a los de antes de la pandemia. Por tanto, desde principio de
siglo se han combinado mejoras en la productividad del trabajo con
crecimientos del empleo.

En la productividad del capital se observa una trayectoria muy diferente,
pues actualmente es un 20,8% inferior a la del afio 2000. Ahora bien,
después de la Gran Recesion, cambid la tendencia continuamente
decreciente que la habia caracterizado hasta ese momento. Esa
recuperacién se truncé por la covid-19, pero posteriormente ha sido
sosteniday se han recuperado los niveles previos a la crisis sanitaria. El
nivel de la productividad del capital a finales de 2025 es similar al de 2011y
al de 2019.

La productividad total de los factores (PTF) es un indicador de eficiencia
productiva que compara el VAB generado con la aportacion de los factores
de produccion empleados (capital y trabajo). Ha crecido un 0,8% en

tasa interanual en el tercer trimestre de 2025, mostrando una notable
desaceleracion en comparacion con el tercer trimestre de 2024, que fue
casi tres veces superior a la actual. El crecimiento de la PTF inferior al

1% de este Ultimo trimestre de 2025 no se observaba desde el cuarto
trimestre de 2023. En cualquier caso, la PTF continta creciendo, aunque
de manera mas moderada, y en la actualidad se sitla un 3,7% por encima
del nivel del afio 2000.




Cuadro 2. Contribuciones al crecimiento del VAB. Espafia, 2020-2025T3 (Tasa de variacion interanual del
VAB y contribuciones en puntos porcentuales y porcentajes)

2020 2021 2022 2023 2024 202472 2024713 202474 2025T1 2025T2 2025T3

Crecimiento del VAB -11,72 5,75 6,72 27 3,83 4,19 3,92 3,84 343 3,12 3,14

719 455 341 18 148 1,96 087 197 135 1,04 160
042 034 047 053 06 061 061 063 064 068 072
496 086 28 029 174 162 244 1,24 145 140 082

Crecimiento del VAB 1000 100,0 100,0 1000 1000 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

Contribucion al crecimiento del VAB (porcentaje)

Trabajo (horas) 613 791 508 697 336 468 22,1 514 392 333 510
Capital 36 59 70 194 160 14,5 156 16,3 186 218 231
423 149 421 109 454 386 623 323 42,1 44,9 26,0

Fuente: Fundacién BBVA-Ivie (2025, 2024), INE (CNTR, CNE) y elaboracién propia.

Contribuciones a la variacion del PIB

Si se descompone la variacion anual del VAB en las contribuciones del
capital, el trabajo y la PTF, el crecimiento del valor afiadido en Espafia

entre el tercer trimestre de 2025 y de 2024 se debe fundamentalmente

a la acumulacién de factores productivos (74%), y en menor medida a
ganancias de productividad (PTF) (26%). Asi, en el tercer trimestre de
2025, del crecimiento interanual del VAB del 3,1%, 1,6 puntos porcentuales
(pp) se deben a la aportacion del trabajo (el 51% de la variacién total

del VAB), mientras las mejoras en las dotaciones de capital y de la PTF
tuvieron una contribucion similar, 0,7 y 0,8 pp respectivamente (el 23% y el
26% de la variacion del VAB). Este tercer trimestre de 2025 se observa una
reduccion importante de la contribucion de la PTF con respecto al tercer
trimestre de 2024. Es decir, se modera la dinamica virtuosa de 2024 y de
los primeros dos trimestres de 2025, cuya principal fuente de crecimiento
era la mejora de la eficiencia, contribuyendo con mas del 40%.

Productividad sectorial

Se observan también diferencias notables entre sectores en la dinamica
de la productividad. La productividad de la economia de mercado crece
mas que la del conjunto de la economia® (cuadro 3), al igual que en los
trimestres anteriores. La productividad del trabajo de la economia de
mercado ha aumentado un 1,2% en el tercer trimestre de 2025, mientras
la del capital ha aumentado un 2,1% y la PTF un 1,4%. Respecto al segundo
trimestre de 2025, la productividad del capital se ha acelerado, mientras
que en la del trabajo y la PTF sucede lo contrario y su crecimiento se




reduce. En cualquier caso, el comportamiento en el Ultimo trimestre
muestra un crecimiento de la eficiencia productiva mas lento si se
compara con el conjunto de 2024. Este afio la productividad del capital en
la economia de mercado crecié un 2,5%, mientras que la del trabajo y la
PTF aumentaron un 1,6% y 1,9%, respectivamente.

Elaumento de la PTF en el tercer trimestre de 2025 ha sido
particularmente intenso en el sector de la construccién, con un
incremento interanual de casi el 3%, siendo mas moderado en el

sector servicios (1,0%). En los sectores primario, de la energia y las
manufacturas la contribucién de la PTF ha sido negativa (-1,4%, -1,9%

y -0,8% respectivamente). Los servicios muestran un comportamiento
dual, igual que en trimestres anteriores. Mientras la productividad
aumenta mas que la media de la economia en comercio, transporte y
hosteleria (4%) e informacion y comunicaciones (3,7%), en otros sectores
desciende (actividades artisticas, recreativas y otros, -2,8%; actividades
inmobiliarias, -1,9%).

En comparacién con el segundo trimestre de 2025, en el tercero el
crecimiento interanual de la productividad (PTF) solo fue mayor en cuatro
sectores de actividad: construccién, comercio, transporte y hosteleria,
informacién y comunicaciones y actividades financieras y de seguros.

Cuadro 3. Evolucién de la productividad del trabajo, del capital y de la PTF por
sectores. Espafia, 2023, 2024 y ultimos dos trimestres (Tasas de variacion interanual)

TOTAL ECONOMIA

Total Economia de mercado
Agricultura, ganaderia, silvicultura y
pesca

Energia

Industria manufacturera

Construccion

Comercio, transporte y hosteleria
Informacién y comunicaciones
Actividades financieras y de seguros
Actividades inmobiliarias

Actividades profesionales, cientificas
y técnicas y otras

Administracion publica, educacion y
sanidad

Actividades artisticas, recreativas y
otros servicios

Productividad Productividad PTF
del trabajo del capital
2023 2024 2025T2 202573 2023 2024 2025T2 202573 2023 2024 2025T2 202573
0,07 1,63 1,55 0,70 081 1,85 1,08 1,02 0,29 1,74 140 0,82
-0,13 1,58 1,56 117 1,08 249 1,95 2,08 0,17 1,88 1,68 143
5,51 13,24 122 -0,54 340 10,30 -0,24 -2,63 4,76 12,04 0,63 -1,37
-3,24 0,03 0,95 -2,34 -3,20 0,57 0,57 117 -3.24 0,25 0,76 -0,94
-11,95 -8,51 417 -10,53 -13,14 -1,00 3,57 2,97 -12,83 -374 373 -1,88
-1,29 1,26 0,48 -1,34 -2,10 -0,04 -0,59 0,24 -1,53 0,84 012 -0,79
-2,23 0.30 0,17 172 0,06 383 2,95 51N -1,67 1,57 1,16 2,97
0,67 1,61 1,78 1,10 1,54 1,61 1,04 0,77 0,74 1,57 1,55 1,00
1,20 2,67 364 4,17 462 3.86 370 3,55 1,79 2,94 3,65 4,04
3,07 7,57 -2,67 541 5,52 1,28 -0,64 045 3,92 -4,34 -1,98 3,66
-3,00 1,71 -0,29 -0,27 -2,25 2,52 172 2,67 -2,86 1,91 0,24 048
1,66 442 -8,97 -11,04 145 1,08 -0,73 1,17 141 142 -145 -1,92
0,57 -0,25 1,33 -0,52 -1,74 -0,16 0,81 0.36 0,07 -0,20 1,22 -0,31
0,05 1,71 2,92 0,59 -0,66 on -0,65 -1,32 0,02 1,50 2,09 0,14
1,09 4,69 -0,16 -3.63 4,50 3.21 2,55 0,84 1,56 441 0,33 -2,84

Fuente: Fundaciéon BBVA-Ivie (2025, 2024), INE (CNTR, CNE) y elaboracién propia.




Grafico 2. Evolucion de los niveles de PTF. Grandes agrupaciones sectoriales.
Espafia, 2000-2025T3 (2000=100)
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Fuente: Fundacion BBVA-Ivie (2025, 2024), INE (CNTR, CNE) y elaboracién propia.

Por la evolucion de los niveles de PTF sectoriales (grafico 2), destacan las
mejoras de las manufacturas y la agricultura, con un crecimiento global
desde principios del afio 2000 del 20,3% y del 29,7%, respectivamente. El
sector servicios muestra un nivel de la PTF en los Ultimos afios similar al
del principio del periodo analizado, tras una mayoria de afios por debajo
del nivel inicial. Desde la crisis de la covid-19 ha aumentado de forma
sostenida, pero apenas supera en un 3,9% el nivel de 2000. Por ultimo,

la situacion mas preocupante es la de los sectores de la construcciony

la energia que, con una tendencia decreciente desde la Gran Recesion,
acumulan retrocesos en el entorno del 30% el primero y del 40% el
segundo desde principios de siglo.

El cuadro 4 muestra la contribucién al crecimiento del VAB del trabajo, el
capital fisico y la PTF, por sectores de actividad. En el tercer trimestre de
2025 destaca la contribucién al crecimiento de la PTF de la construccién,
en la que el VAB crecié un 5,95% y la PTF contribuyd con 2,97 pp, es decir,
la mayor parte. Algo parecido ocurre en el sector del comercio, transporte
y hosteleria (el VAB crece casi un 5% y la contribucion de la PTF asciende
al 4%). También el sector de informacién y comunicaciones muestra una
contribucién elevada de la PTF, por encima del 3,5%, pero en este caso se
debe alareduccion de las horas trabajadas del sector.

Excepto en el caso del sector primario, en los sectores con una
contribucién de la PTF negativa, esta fue mas que compensada por

la contribucion positiva de los factores productivos. En general, la
contribucién del trabajo fue mas importante que la del capital, aunque
existen excepciones como la del sector de actividades inmobiliarias.




Cuadro 4. Contribuciones al crecimiento del VAB por sectores de actividad. Espafia, Espafia, 2023, 2024 y ultimos dos trimestres
(Tasa de variacion interanual del VAB y contribuciones en puntos porcentuales)

2023 2024 2025T2 2025T3

Contribucién al crecimiento del VAB Contribucién al crecimiento del Contribucién al crecimiento del VAB P A

VAB Contribucién al crecimiento del VAB (pp)
Crecimi (pp) - (pp) . (pp) Crecimi
del VA Trabajo " del VAB Trabajo i del VAB " del VAB :
(horas Capital PTF (horas Capital PTF Trabajo (Boras  Gapital fisico PTF Trabajo (Boras  Gapital fisico PTF
trabajadas) isico trabajadas) isico rabajadas) rabajadas)
27 1,89 0,53 0,29 383 148 0,61 1,74 312 1,04 068 1,40 314 1,60 072 082
:°“" Econonis 238 189 032 017 391 166 037 188 355 142 045 168 382 190 049 143
le mercado

337 -1,36 -0,03 4,76 10,26 -173 -0,05 12,04 -0,03 -0,74 0,08 063 -2,19 -0,99 0,17 -1,37
-1.79 0,92 0,53 -3.24 1,87 1,07 0,55 0,25 2,25 076 073 0,76 2,95 311 0,77 -0,94
-14,60 -1,07 -0,70 -12,83 -2,26 2,09 -061 -374 378 -0,14 0,19 373 338 4,93 0,33 -1,88
Industria manufacture 0,65 1,34 083 =158 2,58 0,87 0,88 0,84 1,99 0,99 0,88 0,12 2,88 2,76 0,90 -0,79

105 2,55 017 167 4,66 2,87 0.22 157 379 234 029 116 595 2,70 028 2,97
Ere 369 219 076 074 393 160 076 157 333 105 073 155 314 137 077 1,00

Comercio, transporte

f 470 2,89 002 179 458 1,50 014 2,94 470 084 021 365 4,90 0,58 029 404
y hosteleria

foraciony 6,97 248 056 392 303 675 061 4,34 101 2,40 059 1,98 2,24 2,06 064 366
Yy comunicaciones

actividadesifinancierss 1,20 136 030 2,86 327 116 021 191 307 2,52 031 024 326 265 0,14 048

y de seguros
Actividades inmobiliarias 3,90 0,27 2,23 141 373 -0,07 2,38 142 1.83 0,97 2,32 -1.45 137 0,99 2,31 1,92

Actividades profesionales, cientificas y

Sin 2,56 156 094 007 419 344 095 -0.20 503 288 092 122 480 415 097 -031
técnicas y otras

O S E GE, G 322 263 056 002 364 147 066 150 224 -052 068 2,09 153 071 068 014
Acivicaceslart sticaslecreativasvichios 346 2,02 -0,12 156 315 1,25 -0,01 441 2,59 225 001 033 1,08 388 0,05 2,84

servicios

Fuente: Fundacion BBVA-lvie (2025, 2024), INE (CNTR, CNE) y elaboracién propia.



Recuadro 1. Revision de la Contabilidad Nacional
Trimestral (CNTR) de Espaiia. Comparacion de variables.

La revisién de los datos de la Contabilidad Nacional se debe a las mejoras que
el INE ha implementado, tanto en términos de nuevas estadisticas utilizadas
(como la incorporacion del Censo de Poblacion y Viviendas, o la mejora de

la cobertura de la Encuesta Estructural de Empresas) como metodolégicas
(mejoras en las estadisticas de las finanzas publicas, en la medicién del consumo
de capital fijo, nuevas clasificaciones del gasto en consumo, o en el tratamiento
de lainformacion de las grandes empresas). Con todos estos cambios, la

tasa de variacion del VAB (tasa de variacion interanual, series ajustadas por
estacionalidad y calendario) de la economia espafiola se ha incrementado en
promedio un 3,4% entre el primer trimestre de 2022 y el segundo de 2025.

Por ejemplo, el VAB en el segundo trimestre de 2025 de acuerdo con la mueva
metodologia crecid un 3,1% frente al 2,9% de la publicacién anterior de julio de
2025.

En lo relativo a los factores productivos, el incremento promedio en las horas
trabajadas fue del 19%, superior al del VAB, mientras que las tasas de variacién
de la inversion se multiplicaron por cifras superiores a los dos digitos algunos
trimestres, como 202274 0 2023T3. Las diferencias en las tasas de variacion de
la inversién entre las dos publicaciones de la Contabilidad Nacional Trimestral son

particularmente grandes entre el cuarto trimestre de 2022 y el primero de 2024,
igualandose en los ultimos afios. El crecimiento del capital también es superior
con la nueva actualizacién, aunque las diferencias son de menor magnitud (un
1,3% superior en promedio).

La productividad del trabajo tiene un perfil muy similar con las dos metodologias,
excepto en el periodo 2022T4 y 2023T4, en el cual con la nueva metodologia

la variacién de la productividad del trabajo es menor (en promedio las tasas

de la serie anterior eran un 9% mayores). La productividad del capital muestra
con la nueva actualizacion de la CNTR una acusada reduccion en su ritmo de
crecimiento entre 2023T1y 2024T1. A partir de este trimestre la productividad del
capital con la nueva metodologia tiene un comportamiento algo mas volatil que
la previa, aunque en 2025T2 las diferencias son reducidas. La diferencia media
en todo el periodo 2022T1a 2025T2 es del 22%. Estas mayores oscilaciones
también se observan en la PTF. De hecho, con los datos de la nueva metodologia
del INE el calculo de la PTF llega a mostrar una caida en la productividad en
2023T3y 2023T4, pero una recuperacion mas rapida desde este trimestre,
superior a la de la metodologia previa desde 2024T2. Las diferencias promedio
entre las dos metodologias de los datos en la PTF son del 20% a favor de la
anterior publicacion de la CNTR.
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Metodologia

Los datos de valor afiadido, empleo (horas trabajadas) e inversiéon de
este documento y de la base de datos que le acompafia provienen
de la Contabilidad Nacional Trimestral (CNTR) de Espafia (INE). La
base de este documento son los datos de la CNTR publicados el
29/10/2025. La desagregacion sectorial disponible se corresponde
también con la ofrecida en la Contabilidad Nacional Trimestral

de Espafia. Los datos se obtienen en euros corrientes e indices

de volumen, tanto en cifras base absolutas como corregidas por
efectos estacionales y de calendario. En este documento se utilizan
los datos corregidos por efectos estacionales y de calendario.

Los datos del stock de capital necesarios para el célculo de la
productividad del capital y la productividad total de los factores
se calculan por el método del inventario permanente a partir de

la inversién de la Contabilidad Nacional Trimestral, siguiendo los
procedimientos de calculo del stock de capital de la base de datos
de la Fundacién BBVA-lvie (Pérez, Mas y Fernandez de Guevara
[dirs.] 2025) y distinguiendo entre los seis activos individuales
que permite diferenciar la CNTR, y por sectores de actividad. Los
costes de uso del capital trimestrales, necesarios para el calculo
del capital productivo (servicios del capital), se ajustan para que
sean compatibles con los anuales. El stock de capital se calcula en
dato base y posteriormente se corrige por efectos estacionales y de
calendario.

Los datos del capital, de la productividad del trabajo y del capital,

y de la PTF de este rastreador de productividad no tienen por qué
coincidir necesariamente con los de la base de datos anual del
OPCE. En primer lugar, porgue se calculan con informacién mas
actualizada de la CNTR. En segundo lugar, porque la informacion

de lainversidn por sectores y activos es menos detallada en la
CNTR. Por tanto, en este rastreador de la productividad el capital

se construye mediante indices de Toérnqvist a partir de una
desagregacioén sectorial y por activos mas reducida que en el OPCE.
Ademas, en este documento, para medir la productividad de los
agregados sectoriales estos son tratados como si fueran un sector
individual, no como en el OPCE en el que se obtienen por agregacién
de todos los subsectores que se incluyen. Por ultimo, en la PTF
calculada con datos trimestrales no es posible desagregar el trabajo
en cantidad y calidad. Por tanto, unicamente se calcula utilizando las
horas trabajadas, y no distinguiendo por la calidad.




Apéndice A.1

Cuadro A1.1. Variables basicas por sector de actividad. Espafia, 2020-2025T1
(Tasas de variacion interanual)

2020 2021 2022 2023 2024 2024T2 2024T3 2024T4 2025T1 2025T2 2025T3

Valor Afadido Bruto (VAB) real

AT TOTAL ECONOMIA n72 575 672 271 383 419 3,92 384 343 312 314
AT, exc.L,0-Q Total Economia de mercado -16,77 746 8,57 2,38 391 4,49 385 4,27 3,95 3,55 382
A -2,00 681 1847 337 1026 988 1472 677 694 003  -219
B-E 1,25 372 347 179 187 225 245 192 177 225 295
B.D-E 113 2402 930 1460 226 547 232 053 108 378 338
€ 1528 12,98 6,30 065 258 360 247 233 188 1,99 2,88
F 15,91 1,03 857 105 466 447 4,39 5,20 2,39 379 595
G-U 184 669 814 369 393 435 382 4,00 370 333 314
@ 2880 1378 1295 470 458 482 4,98 586 477 470 490
J 4,94 809 1365 6,97 303 372 2,98 085 105 101 2,24
K 490  -084 324 120 327 434 066 515 187 307 326
L 034 268 4,08 3,90 373 315 417 293 173 183 137
M-N 248 M32 ne4 2,56 419 559 436 379 7556 503 480
0-Q ;\‘Zgyi”dizgadd” stz Geluszeen 152 183 154 322 364 374 413 281 278 2,24 153
RT AEIEEGES arifsites, FRareEivEs 23,33 147 1421 346 315 544 -063 452 345 2,59 108
otros servicios

Capital productivo real

AT TOTAL ECONOMIA 107 074 151 1,90 198 202 1,92 187 1,96 2,04 212
AT, exc.L,0-Q Total Economia de mercado 113 0,17 0,79 1,30 142 145 1,35 1,31 145 1,59 1,75
A ’[;\gg'cca“'“”a' RapadeliaB Ml 1,97 158 -042 003 -004 001 000 010 000 021 044
B-E 170 086 145 142 130 125 125 136 155 168 178
B.D-E 148 256 21 146 26 152 124 076 023 020 042
€ 3,70 2,85 2,96 2,74 262 264 257 2,51 257 2,59 2,64
F 075 092 04 098 082 084 0383 083 089 084 0,84
G-U 0388 087 179 215 232 239 2,27 218 223 2,29 236
G-l 030 150 030 008 073 080 068 058 071 101 136
J 165 064 043 144 175 184 162 151 157 165 1,80
K 2,79 2,39 017 105 075 050 148 2,11 214 135 060
L 175 203 247 245 265 266 265 265 2,61 257 2,55
M-N 344 262 418 4,30 435 454 415 388 400 422 4,44
0-Q 008 094 2,91 3,89 352 377 332 2,87 2,91 2,89 2,84
RT Actividades artfsticas, recreativas y 108 123 133 104 006 000 009 020  -013 004 024

otros servicios

Horas trabajadas

AT TOTAL ECONOMIA 1,67 6,98 494 2,64 221 291 130 2,99 201 157 244
AT exc. L, 0-Q Total Economia de mercado -14,27 7,03 5,50 2,51 2,33 2,86 1,51 303 1,91 1,99 2,66
A 302 359  -245 214 298 095  -025  -568  -033 124 165
B-E -8,.29 312 310 146 184 543 -064 312 173 130 529
B.D-E -0,44 324 042 265 625 1547 4,56 235 752 -039 1392
€ 922 310 353 1,94 133 421 1,24 3,21 1,04 151 422
F 1373 703 5,15 328 436 508 5,51 336 3,90 362 423
G-U 12,52 780 563 301 232 243 125 337 1,98 155 2,04
Gl 22,36 902 865 3,51 191 133 089 2,98 0383 107 0,74
J -074 762 1034 390 1060 1083 1065 1089 586 367 316
K 037 181 535 180 156 301 047 095 382 336 353
L 5,36 904 1019 224 069 336  -260 571 978 1081 1242
M-N 1045 793 365 1,99 445 307 423 492 2,88 370 532

y técnicas y otras

0-Q ;\‘ig“nig:gadé” PULICECcac s 088 643 246 318 192 348 071 265 191 069 093
RT IEHINEERIES Gz, EE DY 15,30 8,10 560 237 154 008  -416 097 174 275 47

otros servicios




Apéndice A.2

Cuadro A2.1. Productividad por sector de actividad. Espafia, 2020-2025T1
(Tasas de variacion interanual)

2020 2021 2022 2023 2024 2024T2 2024T3 2024T4 2025T1 2025T2 2025T3

Productividad del trabajo (por hora trabajada)

AT TOTAL ECONOMIA 006 123 177 007 163 128 262 085 142 155 070
AT exc.L,0-Q 250 042 307 013 158 162 2,34 124 204 156 117
A
pesca 102 322 1603 551 1324 892 1497 1245 727 122 054

BE 296 060 037 324 003 317 309 120 004 095 234
B.DE 158 2726 887 195 85 2024 287 644 417 1053
c 606 988 277 129 126 -06l 371 088 084 048 134
F 217 806 342 223 030 061 112 184 50 017 172
G-U 067 11 250 067 161 192 256 063 172 178 110
Gl 644 476 430 120 267 349 409 288 394 364 417
J 420 047 331 307 757 M 767 1005 481 267 541
K 527 264 859 300 171 134 a3 420 195 029 027
L 620 636 61 166 442 651 677 278 805 897 1104

y técnicas y otras -2,03 3,39 799 0,57 -0,25 2,51 0,13 -1.13 4,68 1,33 -0,52

y sanidad 064 461 093 005 171 026 342 016 087 292 059
RT Actividade}s»artl’sticas, recreativas y

otros servicios 804 662 861 109 469 536 354 354 170 016 363
Productividad del capital
AT TOTAL ECONOMIA 1279 501 521 08 18 216 200 197 147 108 102
AT exc.L,0-Q 1790 729 778 108 249 303 250 295 250 195 208
A ’Sf:cc;'t“"a' e, ey 397 523 1806 340 1030 987 1472 687 694 024 263
B-E 1295 28 202 320 057 100 121 057 022 057 117
B.DE 262 2146 719 314 100 395 356 023 131 357 297
C Indu manufacturera -18,98 10,13 334 -2,10 -0,04 0,96 -0,09 -018 -0,68 -0,59 0,24
F 1665 000 870 006 38 363 356 436 151 295 511
G-U 273 582 634 154 161 196 155 183 147 104 077
Gl 2849 1528 1325 462 386 402 430 520 406 370 355
J 659 745 1322 552 128 188 136 066  -051 064 045
K 21 323 307 225 252 38 214 304 027 172 267
L a4 065 160 145 108 049 152 028 088 073 17
M-N 1592 870 746 174 016 105 022 008 356 081 036
0-0 160 08 138 -066 o1 003 08 006 013 065 132
RT EHINEERIES EisiEs, EEEDY 2225 270 1554 450 321 544 054 47 358 255 084

otros servicios ! ! ! ! . ! . ! ’ . !

Productividad total de los factores (PTF)
AT TOTAL ECONOMIA 49 086 283 029 174 162 244 124 145 140 082
AT exc.L,0-Q 754 279 429 017 188 207 241 174 218 168 143
A ’Seggicc;'ma' S, SISy 097 402 1681 476 1204 936 1490 1012 714 063 137
BE 718 191 109 324 025 143 231 047 010 076 094
B.D-E 234 2277 759 283 374 991 149 082 137 373 188
€ 1028 1015 294 153 084 003 242 064 032 012 079
F 714 500 489 67 157 090 054 275 048 e 297
G-U 446 097 313 074 157 199 228 102 165 15 100
Gl 1076 709 598 179 294 363 415 341 39 365 404
J Informacién y comunicaciones -5,36 2,90 713 3,92 -4,34 -3,79 -4,40 -6,72 -3,32 -1,98 3,66
K 460 281 704 286 191 197 143 388 147 024 048
L 019 001 091 141 142 2 205 006 158 145 192
M-N 549 454 785 007 020 223 018  -08 444 122 031
0-0 Cigngadém pilbilise, celEzedn 051 510 100 002 150 041 2,92 012 063 2,09 0,14
RT CEii GRS A, EareEivEs Y 1060 492 966 156 441 538 279 376 2,05 033  -284

otros servicios
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Rastreador de la Productividad

El Rastreador de la Productividad es una iniciativa conjunta de
la Fundacion BBVAYy el lvie que se enmarca en el proyecto del
Observatorio de la Productividad y Competitividad en Espa-
fia (OPCE). El objetivo del Rastreador es ofrecer informacion
trimestral sobre el avance de la productividad (del trabajo, del
capital y total de los factores —PTF-) en Espafia desagregada
por sectores de actividad. En Rastreador se publicara semes-
tralmente.
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