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Espaia afronta los riesgos geoestratégicos con el mismo
patron de crecimiento de los ultimos trimestres: intensos
aumentos del empleo y de la inversidn, junto con un
crecimiento de la productividad (PTF) cercano al 1%

Los factores de produccion, capital y trabajo, contindan creciendo con
intensidad. En tasas interanuales las horas trabajadas aumentaron un
2,1%, y la inversion un 5,4% en el primer trimestre de 2026. El robusto
aumento de la inversion y del empleo impulsa el crecimiento del PIB has-
tael 3,1%.

Aunque el crecimiento de los factores es intenso, el aumento del PIB tam-
bién se apoya en mejoras de la eficiencia productiva. La productividad
total de los factores (PTF) ha crecido un 0,9% en tasa interanual en el
primer trimestre de 2026. Aunque es un crecimiento mas modesto del
que se observaba hasta la mitad del afio pasado, se ha estabilizado en los
dos dltimos trimestres en valores cercanos al 1%.

Casi la mitad (el 46,7%) del elevado crecimiento del PIB del primer tri-
mestre de 2026 (3,1%) se debe a la creacion de empleo. Aunque el flu-
jo de inversiéon aumenta, el capital ha visto reducida su contribucién al
crecimiento del PIB (25,4%) por debajo del trimestre anterior debido a
su inercia. La contribucion de la PTF se desacelera con respecto a 2024
y los dos primeros trimestres de 2025, aunque contintia siendo positiva
(28%).

La productividad del trabajo (por hora trabajada) mantiene sus ritmos
de crecimiento del trimestre anterior, creciendo algo mas del 1% en tér-
minos interanuales. La productividad del capital también crece a tasas
similares a las de los dltimos tres trimestres (0,7%).

El aumento de la PTF en el primer trimestre de 2026 ha sido intenso en
la construccion (3,1%) y mas moderado, aunque también destacado, en
los servicios (1,3%). En el sector primario y las manufacturas la PTF se
redujo un 4,4% y un 2,1%, respectivamente. En el sector primario este
resultado se debe a una variacion negativa del VAB, mientras que en las
manufacturas el retroceso se debe principalmente a la intensa creacion
de empleo, tanto que reduce su productividad (-2%).




Evolucion del PIB y de los factores de produccion

En el contexto de incertidumbre econdémica asociada a los actuales riesgos
geoestratégicos, todas las instituciones internacionales han revisado las
previsiones econémicas para la mayor parte de paises desarrollados. Por
ejemplo, las previsiones de la OCDE para Espafia para 2026 son de un cre-
cimiento del 2,1%, del 0,8% en Alemania y Francia, y de solo 0,4% en ltalia.
El aumento de la incertidumbre ha reducido estas previsiones respecto a
las que se estimaban en el pasado semestre. La OCDE, la Comision Euro-
pea, el Fondo Monetario Internacional han reducido, en promedio, entre 0,1
y 0,3 puntos porcentuales sus previsiones de crecimiento del PIB. Esta re-
visién a la baja para Espafia, cuyo PIB! crece a un ritmo del 3,1% (cuadro
1) e incluso se acelera con respecto a los Ultimos trimestres del afio 2025,
es significativa pero no parece una amenaza severa. Pasar del 3,2 al 2,1 es
una reduccién importante, pero se continuara creciendo. La cuestién es si
este crecimiento se sustenta en bases sélidas basadas en las mejoras de la
eficiencia productiva.

El crecimiento del PIB espafiol combina la creacion de empleo y la acumula-
cion de capital con el aumento de la productividad, lo que implica un cambio
en el patron de crecimiento respecto al patrén tradicional. El cambio empe-
z6 a observarse en la recuperacion después de la Gran Recesion y se sostie-
ne también en la recuperacion post-pandemia.

En los cuatro ultimos trimestres la inversion crece con intensidad pero, aun-
que en el primer trimestre de 2026 ha crecido un 5,4% (en términos deses-
tacionalizados), se ha desacelerado ligeramente desde maximos del tercer
trimestre de 2025. En cualquier caso, se superan ampliamente las tasas de
crecimiento de la inversion observadas en 2024 (3,5%). Este vigoroso au-
mento de la inversién ha sostenido el crecimiento del stock de capital por
encima del 2% en los ultimos trimestres. El crecimiento del capital es sensi-
blemente menor que el de la inversion pues la evolucion del stock de capital
no depende solo de la inversion corriente, sino de todas las pasadas todavia
no amortizadas. El empleo (horas trabajadas, en términos desestacionali-
zados) también ha seguido creciendo con intensidad en el primer trimestre
de 2026, a una tasa interanual cercana al 2,1%. Por lo tanto, el crecimiento
espafiol actual se sustenta en un crecimiento sostenido en el tiempo de los
factores de produccién.

1 Todos los célculos se han realizado utilizando el VAB, en lugar del PIB, que no incluye los
impuestos indirectos y las subvenciones sobre los productos. A lo largo del texto se utilizan indistintamente
ambos conceptos, para simplificar la exposicion.

Cuadro 1. Principales magnitudes relacionadas con la productividad. Espafia, total economia, 2021-2026T1
(Tasas de variacion interanual)

2021 2022 2023 2024 2025 2024T4 2025T1 2025T2 2025T3 2025T4 2026T1

575 624 253 383 299 384 3,39 308 308 2,95 309
698 494 264 221 205 2,99 218 1,60 246 194 2,05
260 416 574 350 609 494 4,40 476 743 6,01 5,40
074 119 166 185 215 188 203 219 2,29 240 237
624 -375 -098 -036 010 am 014 059  -017 045 0,31
123 130  -OM 162 094 0385 1,21 147 062 1,01 1,04
501 505 087 198 084 1,96 136 0388 079 0,56 073

PTF 08 237 012 165 090 1,21 1,20 1,25 062 084 087

Fuente: Fundacién BBVA-Ivie (2026a y 2026b), INE (CNTR, CNE) y elaboracién propia.




Grafico 1. Productividad del trabajo (por hora trabajada), productividad del capital y productividad total
de los factores (PTF). Espafia, evolucién trimestral 2000-2026T1 (2000=100)
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Fuente: Fundacion BBVA-Ivie (2026a y 2026b), INE (CNTR, CNE) y elaboracién propia.

Como en en el Ultimo trimestre, el capital aumenta mas que las horas tra-
bajadas. Gracias al fuerte crecimiento de la inversion, la relacion capital/
trabajo ha aumentado ligeramente, un 0,3% en el ultimo trimestre. Aunque
de forma cada vez mas moderada, esta ratio se habia ido reduciendo desde
2021 por la intensa recuperacién del empleo después de la crisis sanitaria,
pero estos ultimos trimestres esa evolucidn se ha revertido, al ser el efecto
de lainversion sobre el capital mas intenso que la creacién de empleo.

En el primer trimestre de 2026 la productividad por hora trabajada ha au-
mentado un 1%, una tasa similar a la del Ultimo trimestre de 2025 y a la
del conjunto del afio 2025. La productividad del capital aumenté a una tasa
ligeramente superior a la del trimestre anterior (0,7% frente a 0,6%).

Desde 2000 la productividad del trabajo (por hora) ha aumentado un
22,6% debido, fundamentalmente, a la intensa destruccion de empleo que
se produjo durante la Gran Recesion; también ha alcanzado ya niveles su-
periores a los de antes de la pandemia. Por tanto, desde principio de siglo
se han combinado mejoras en la productividad del trabajo con crecimientos
del empleo.

En la productividad del capital se observa una trayectoria muy diferente a la
del trabajo, pues actualmente es un 20% inferior a la del afio 2000. Ahora
bien, después de la Gran Recesién cambié la tendencia continuamente de-
creciente que la habia caracterizado hasta ese momento. Esa recuperacion
se truncd por la covid-19, pero posteriormente ha sido sostenida y se han
alcanzado ya los niveles previos a la crisis sanitaria. El nivel de la producti-
vidad del capital a principios de 2026 es similar al de 2011y al de 2019, y en
los ultimos cuatro trimestres se ha estabilizado.

La productividad total de los factores (PTF) es un indicador de eficiencia
productiva que compara el VAB generado con la aportacion conjunta de los
factores de produccion empleados (capital y trabajo). Ha crecido un 0,9%
en tasa interanual en el primer trimestre de 2026, manteniendo el ritmo de
mejora del Ultimo trimestre de 2025, aunque por debajo del mostrado en
2024. En cualquier caso, aunque de manera mas moderada, la PTF continta
creciendo en 2025y 2026, y en la actualidad se sitta un 3,9% por encima
del nivel del afio 2000.




Cuadro 2. Contribuciones al crecimiento del VAB. Espafia, 2021-2026T1 (Tasa de variacién interanual del
VAB y contribuciones en puntos porcentuales y porcentajes)

2021 2022 2023 2024 2025 202474 2025T1 2025T2 2025T3 2025T4  2026T1

Crecimiento del VAB 5,75 6,24 2,53 3,83 2,99 3,84 3,39 3,08 3,08 2,95 3,09
Trabajo (horas) 4,55 344 1,90 153 1,38 1,96 1,49 1,07 168 1,31 144
Capital 0,34 044 0,51 0,65 071 0,67 0,71 0,76 0,78 0,80 0,78
0,86 2,37 0,12 1,65 0,90 1,21 1,25 0,62 0,84 0,87
Crecimiento del VAB 1000 1000 1000 1000 1000 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
Trabajo (horas) 791 551 75,2 39,9 46,2 511 43,8 34,8 54,7 44,2 46,7
Capital 59 7.0 20,3 170 238 175 20,9 24,5 25,3 272 254
15,0 379 4,6 43,1 30,0 314 35,3 40,7 20,0 28,5 28,0

Fuente: Fundacién BBVA-Ivie (2026ay 2026b), INE (CNTR, CNE) y elaboracién propia.

Contribuciones a la variacion del PIB

Si se descompone la variacion anual del VAB en las contribuciones del ca-
pital, el trabajo y la PTF, el crecimiento del valor afiadido en Espafia entre
el primer trimestre de 2025 y el de 2026 se debe fundamentalmente a la
acumulacién de factores productivos (72%), como era de esperar por su
gran dinamismo en los Ultimos trimestres, y en menor medida a ganancias
de productividad (PTF) (28%).

En el primer trimestre de 2026, del crecimiento interanual del VAB del 3,1%,
1,4 puntos porcentuales (pp) se deben a la aportacion del trabajo (el 46,7%
de la variacién total del VAB). Las mejoras en las dotaciones de capital y de
la PTF tuvieron una contribucion inferior, 0,8 y 0,9 pp respectivamente (el
254% vy el 28% de la variacién del VAB).

En los ultimos tres trimestres se observa cierta moderacién en la dinami-
ca virtuosa de 2024, que se mantuvo los dos primeros trimestres de 2025,
cuya principal fuente de crecimiento era la mejora de la eficiencia, contribu-
yendo con mas del 40%. Este aterrizaje de la PTF en tasas moderadas tiene
un sabor agridulce. Por un lado, se sigue un patron virtuoso de inversién y de
creacion de empleo —necesario dada la tasa de paro espafiola— combinado
con ligeras mejoras en la eficiencia productiva. Pero, el avance de la produc-
tividad es lento, y nos enfrentamos a incertidumbres en los proximos afios
derivadas de los retos asociados a incrementos de los precios energéticos,
posible incremento de la inflacion, menor nivel de actividad, la posibilidad
de subidas de tipos de interés, y el fin del shock positivo asociado a los fon-
dos NextGen.

Productividad sectorial

Se observan diferencias notables entre sectores en la dinamica de la pro-
ductividad. Destacan las mejoras mas importantes de la eficiencia produc-
tiva de los sectores de la economia orientados al mercado, en los que pre-
dominan las empresas privadas?.

2 Las macromagnitudes sectoriales relacionadas con la productividad que se han descrito an-
teriormente para el conjunto de la economia se muestran en el Apéndice A.1. La informacién completa de
la evolucién de los tres indicadores de la productividad se encuentra en el Apéndice A.2. Ademas, el cuadro
3 (y también los incluidos en los Apéndices) incluye un agregado sectorial de la economia de mercado, que
excluye del total la administracién publica, educacion y sanidad, y los servicios inmobiliarios, y que puede
reflejar mejor el comportamiento del sector privado/empresarial de la economia. Se excluyen los servicios
inmobiliarios del sector de mercado porgue por convencién metodolédgica de la Contabilidad Nacional, los
inmuebles residenciales se encuentran entre el capital de este sector, lo que distorsiona los indicadores de
productividad.




La productividad de la economia de mercado crece mas que la del conjunto
de la economia (cuadro 3), al igual que en los trimestres anteriores. La pro-
ductividad del trabajo de la economia de mercado ha aumentado un 2,1%
en el primer trimestre de 2026, mientras la del capital ha aumentado un
1,7% y laPTF un 1,9%. Respecto al ultimo trimestre de 2025, los tres indica-
dores se han acelerado y en los tres casos se sitlan por encima de la media
de 2025.

El aumento de la PTF en el primer trimestre de 2026 ha sido particularmen-
te intenso en el sector de la construccion, con un incremento interanual de
casi el 3,1%, siendo mas moderado en el sector servicios (1,3%) y todavia
mas en el energético (0,6%). En los sectores primario y las manufacturas la
contribucién de la PTF ha sido negativa (-4, 5% y -2,1% respectivamente).
Los servicios muestran un comportamiento dual, igual que en trimestres
anteriores. Mientras la productividad aumenta mas que en la media de la
economia en comercio, transporte y hosteleria (4,3%) -que son algunos de
los sectores con mas peso en nuestra economia- y en informacion y comu-
nicaciones (5,9%) —clave para la transicion digital-, en otros sectores des-
ciende (actividades financieras y de seguros, -4,5%; actividades inmobilia-
rias, -1,2%; Administracion Publica, educacion y sanidad, -1,4%).

Cuadro 3. Evolucién de la productividad del trabajo, del capital y de la PTF por sectores. Espafia, 2024,
2025 y ultimos dos trimestres (Tasas de variacion interanual)

TOTAL ECONOMIA

Total Economia de mercado
Agricultura, ganaderia, silvicultura y
pesca

Energia

Industria manufacturera

Construccion

Comercio, transporte y hosteleria
Informacién y comunicaciones
Actividades financieras y de seguros
Actividades inmobiliarias

Actividades profesionales, cientificas
y técnicas y otras

Administracion publica, educacion y
sanidad

Actividades artisticas, recreativas y
otros servicios

Productividad Productividad PTF
del trabajo del capital
2024 2025 2025T4 2026T1 2024 2025 2025T4 2026T1 2024 2025 2025T4 2026T1
1,62 0,94 1,01 1,04 1,98 0,84 0,56 0,73 1,65 0,90 0,84 0,87
1,27 144 1,79 2,07 21N 1,29 1,54 1,67 145 1,38 1,68 1,86
13,24 0,05 -4,98 -4,87 10,89 07 -0,93 -3,81 12,21 0,33 -3.32 -4,45
-0,04 -0,72 -0,46 -1,91 -0,61 -0,60 -044 -1,06 -0,27 -0,50 -0,45 -148
-6,55 -3,67 147 -1,08 -0,60 243 6,23 1,56 -242 1,05 4,57 0,57
117 -0,51 -0,91 -2,02 -1,08 -2,03 -2,34 -2,34 043 -1,01 -140 -2,14
0,30 1,72 2,88 2,17 3,81 4,30 5,37 4,86 1,57 2,62 372 3,06
1,62 1,24 1,38 1,68 2,04 0.89 043 0,90 1,65 1,08 1,02 1,32
2,69 345 4,21 4,39 4,58 3,69 3,58 3,98 2,94 3,50 4,08 4,31
7,58 0,99 384 973 -5,26 -4,44 -4,33 0,02 -718 -1,03 0,63 5,88
1,71 -1,73 0,07 -576 1,74 1,06 4,74 -0,60 1,72 -1,01 1,26 -4.47
442 -4.61 761 -0,16 1,55 -0,70 -2,22 -1,25 1,82 -1,04 -1,36 -1,15
-0,25 0.85 -0,94 244 117 1,29 0,28 2,32 0,08 0,92 -0,67 241
1,71 0,58 -1,08 -142 2,21 on -1,86 -146 1,96 0,39 -1,25 -143
4,69 0,20 2,67 2,10 4,92 1,78 362 327 4,50 0,58 2,82 2,29

Fuente: Fundaciéon BBVA-Ivie (2026ay 2026b), INE (CNTR, CNE) y elaboracién propia.




Grafico 2. Evolucion de los niveles de PTF. Grandes agrupaciones sectoriales.
Espafia, 2000-2026T1 (2000=100)
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Fuente: Fundacion BBVA-Ivie (2026ay 2026b), INE (CNTR, CNE) y elaboracién propia.

Por la evolucién de los niveles de PTF sectoriales (gréafico 2), destacan las
mejoras en manufacturas, aunque desde 2022 su productividad se esta re-
duciendo, y la agricultura, con un crecimiento global de ambas actividades
desde el afio 2000 del 15,5% y del 31,6%, respectivamente. El sector servi-
cios muestra un nivel de la PTF en los ultimos afios similar al del principio
del periodo analizado, tras una mayoria de afios por debajo del nivel inicial.
Desde la crisis de la covid-19 ha aumentado de forma sostenida, pero ape-
nas supera en un 6,3% el nivel de 2000. La situacién mas preocupante es
la de los sectores de la construccion y la energia que, con una tendencia
decreciente desde la Gran Recesion, acumulan retrocesos en el entorno del
29% el primeroy del 40,7% el segundo desde principios de siglo.

El cuadro 4 muestra la contribucién al crecimiento del VAB del trabajo, el ca-
pital fisicoy la PTF por sectores de actividad. En el primer trimestre de 2026
destaca la contribucion al crecimiento de la PTF de la construccién, en la
que el VAB crecié un 6,3% y la PTF contribuydé con 3,1 pp. Dentro del agrega-
do de servicios, algo parecido ocurre en el sector del comercio, transporte y
hosteleria (el VAB crece mas de un 5% vy la contribucién de la PTF asciende
al 4,3%). También el sector de informacién y comunicaciones muestra una
contribucién muy elevada de la PTF, casi del 6%, pero en este caso el inten-
so crecimiento del VAB (6%) se combina con una reduccion de la aporta-
cién de las horas trabajadas (-2,3%).

Excepto en el sector primario, en los sectores con una contribucién de la
PTF negativa esta fue mas que compensada por la contribucioén positiva de
los factores productivos. En general, la contribucién del trabajo fue mas im-
portante que la del capital, aunque existen excepciones como la del sector
de actividades inmobiliarias.




Cuadro 4. Contribuciones al crecimiento del VAB por sectores de actividad. Espafia, Espafia, 2024, 2025 y ultimos dos trimestres (Tasa de variacion interanual del
VAB y contribuciones en puntos porcentuales)

2024 2025 2025T4 2026T1

Contribucién al crecimiento del VAB Contribucién al crecimiento del Contribucién al crecimiento del VAB P -

VAB Contribucién al crecimiento del VAB (pp)
Crecimi (pp) Crecimi (pp) . (pp) Crecimi
del VA Trabajo i del VAB Trabajo i del VAB " del VAB ;
(horas Capital PTF (horas Capital PTF Trabajo (Boras  Gapital fisico PTF Trabajo (Boras  Gapital fisico PTF
trabajadas) isico trabajadas) isico rabajadas) rabajadas)
383 1,53 0,65 1,65 2,99 1,38 071 0,90 2,95 1,31 0,80 0,84 3,09 144 078 0,87
:°‘a' Ecofiomia 394 1,98 0,52 145 354 1,56 0,59 1.38 4,02 167 067 168 40 1,59 0,65 1,86
le mercado

10,26 -1.68 -0,28 12,21 0,53 0,28 -0,07 033 -0,58 2,60 0,14 -3,32 -341 0,88 0,16 -445
1,81 117 0,91 -0,27 213 1,63 1,01 -0,50 2,52 179 1,18 -045 178 2,13 1,12 -148
-0,30 2,22 -0,09 -242 2,88 1,77 0,06 1,05 6,97 1,89 0,52 4,57 2,01 112 0,32 0,57
Industria manufacture 2,50 083 123 043 1,89 1,58 132 -1,01 177 1,76 142 -140 1,74 248 1,39 -2,14

4,66 278 031 157 544 242 040 262 676 2,55 049 372 6.28 274 049 3,06
Ee 394 163 066 165 307 129 070 108 285 106 078 102 331 122 076 132

Comercio, transporte

3 460 161 006 2,94 4,28 061 016 350 465 034 022 4,08 511 057 023 431

y hosteleria

ntonmacica 303 7,04 316 718 2m 073 241 1,03 194 116 247 063 599 2,28 239 588

Yy comunicaciones

Actividades financieras 327 115 040 172 273 331 043 1,01 605 443 036 126 078 4,87 038 -4,47

y de seguros

Actividades inmobiliarias 373 -0,06 197 182 151 053 2,02 1,04 0,09 -067 2m 136 105 0,12 2,09 115

O oI o, Gy 420 348 064 008 531 357 082 092 446 4,20 093 -067 6.32 303 088 241
écnicas y otras

TS e G, G 363 133 034 196 17 096 036 039 036 112 050 1,25 078 17 050 143

jactivicacesaalictitsecreativasivictics 315 1,03 -031 450 246 176 o 058 3,55 073 000 282 329 099 001 2,29

servicios

Fuente: Fundacion BBVA-lvie (2026ay 2026b), INE (CNTR, CNE) y elaboracion propia.



Metodologia

Los datos de valor afiadido, empleo (horas trabajadas) e inversién
de este documento y de la base de datos que le acompafa provie-
nen de la Contabilidad Nacional Trimestral (CNTR) de Espafia (INE).
La base de este documento son los datos de la CNTR publicados el
30/04/2026. La desagregacion sectorial disponible se corresponde
también con la ofrecida en la Contabilidad Nacional Trimestral de Es-
pafia. Los datos se obtienen en euros corrientes e indices de volumen,
tanto en cifras base absolutas como corregidas por efectos estacio-
nales y de calendario. En este documento se utilizan los datos corre-
gidos por efectos estacionales y de calendario.

Los datos del stock de capital necesarios para el calculo de la produc-
tividad del capital y la productividad total de los factores se calculan
por el método del inventario permanente a partir de la inversién de
la Contabilidad Nacional Trimestral, siguiendo los procedimientos de
célculo del stock de capital de la base de datos de la Fundacién BB-
VA-lvie (Pérez, Mas y Fernandez de Guevara [dirs.] 2026a) y distin-
guiendo entre los seis activos individuales que permite diferenciar la
CNTR, y por sectores de actividad. Los costes de uso del capital tri-
mestrales, necesarios para el calculo del capital productivo (servicios
del capital), se ajustan para que sean compatibles con los anuales.

Este numero del Rastreador de la Productividad toma como referen-
cia los datos de la base de datos de la Fundacién BBVA-lvie (Pérez,
Mas y Fernandez de Guevara [dirs.] 2026a) que incorpora ya los da-
tos de la Ultima revisién mayor de la Contabilidad Nacional del INE de
2025. Los datos del capital, de la productividad del trabajo y del capi-
tal, y de la PTF de este rastreador de productividad no tienen por qué
coincidir necesariamente con los de la base de datos anual del OPCE.
En primer lugar, porque se calculan con informaciéon mas actualizada
de la CNTR. En segundo lugar, porgue la informacion de la inversion
por sectores y activos es menos detallada en la CNTR. Por tanto, en
este rastreador de la productividad los servicios del capital se cons-
truyen mediante indices de Toérnqvist a partir de una desagregacion
sectorial y por activos mas reducida que en el OPCE. Por ultimo, en
la PTF calculada con datos trimestrales no es posible desagregar el
trabajo en cantidad y calidad. Por tanto, Unicamente se calcula utili-
zando las horas trabajadas, y no distinguiendo por la calidad.




Apéndice A.1

Cuadro A1.1. Variables basicas por sector de actividad. Espafia, 2020-2026T1
(Tasas de variacion interanual)

Valor Afiadido Bruto (VAB) real

AT
AT, exc. L, 0-Q

A

B-E
B, D-E

G-U
G-l

M-N

0-Q

R-T

Capital productivo real

AT
AT exc.L,0-Q
A

B-E
B.D-E

G-U
G-l

M-N

0-Q

R-T

[RJERREEIEES
AT
AT, exc. L, 0-Q

A

B-E
B, D-E

G-U
G-l

M-N

0-Q

R-T

TOTAL ECONOMIA

Total Economia de mercado

pesca
Informacién y comunicaciones

Actividades profesionales, cientificas y
técnicas y otras

Administracién publica, educacién y
sanidad

Actividades artfsticas, recreativas y
otros servicios

TOTAL ECONOMIA

Total Economia de mercado

Agricultura, ganaderia, silvicultura y
pesca

Actividades profesionales, cientificas y
técnicas y otras

Administracién publica, educacion y
sanidad

Actividades artfsticas, recreativas y
otros servicios

TOTAL ECONOMIA

Total Economia de mercado

Agricultura, ganadertfa, silvicultura y
pesca

Actividades profesionales, cientificas y
técnicas y otras

Administracion publica, educacién y
sanidad

Actividades artisticas, recreativas y
otros servicios

2020

-11,72
-16,77

-2,00

-11,25
113
-15,28
-15,91
11,84
-28,80
-4,94
4,90
034

-12,48

-1,52

-23,33

1,07
113

1,97

170
-1.48
3,70
0,74
0,89
-0,29
165
2,75
1,75

345

0,08

-1,07

11,67
14,27

-3,02

-8,29
-044
-9,22
-1373
12,52
-22,36
-0.74
-0,37
-5,86

-10,45

-0,88

-15,30

2021

5,75
746

372
-24,02
12,98
-1,03
6,69
1378
8,09
-0.84
2,68

1,32

1,83

147

0,74
017

1,58

0,84
-2,61
2,85
-0,92
0,87
149
0,66
2,38
2,03

2,63

0,94

-1,.22

6,98
7,03

359

3,12
3,24
3,10
703
780
9,02
762
1,81
9,04

7,93

6,43

8,10

2022

6,24
793

-18,47

1,78
-8,94
598
8,57
8,02
12,59
1372
324
4,08

11,64

1,52

14,21

1.19
0,58

043

103
-2,37
2,75
-0,81
148
-1,08
0,25
2,68
4,17

4,15

2,19

-1,35

4,94
582

-245

3,10
-042
3,53
515
5,64
8,66
10,34
-5,35
10,19

246

5,61

2023

2,53
2,07

175
7,33
045
1,05
357
4,49
6,87
-1,20
3,90

2,55

3,22

347

166
1,36

-0.87

1,79
-0,80
3,08
1,04
1,80
-0,81
6,26
3,56
2,98

2,33

2,44

2,64
2,37

=214

146
-2,65
1,94
3,28
3,01
3,51
3,90
1,80
2,24

1,99

2,37

2024

3,83
394

10,26

181
-0,30
2,50
4,66
3,94
4,60
3,03
3,27
373

4,20

3,63

3,15

1,85
183

-063

24
0,30
3,57
0,84
1,89
0,02
828
1,54
2,18

3,03

142

1,77

2,21
2,67

-2,98

184
6,25
133
4,36
2,32
1,91
10,61
1,56
-0.69

4,45

1,92

-1.54

2025 2024T3 2024T4 2025T1

2,99
354

0,53

213
2,88
1,89
544
3,07
4,28
211
273

1,51

5,31

171

246

2,15
2,24

-0.17

2,74
045
392

114
2,18
0,59
6,54
167
2,21

4,02

161

068

2,05
2,09

048

2,85
6,55
240
372
1,84
0,82
1,12
446
6,12

446

113

2,26

3,92
3,85

1472

245
2,32
247
4,39
3,82
4,98
2,98
-0,66
417

4,36

413

-063

1,98
1,98

-0,19

2,26
-0,30
3,66
0,98
2,10
0,31
6,96
2,09
2,24

162

-1,01

1,30
1,51

-0.25

-0.64
4,56
-1.24

5,51
125
0,89

10,65
047

-2,60

071

-4,16

3,84
4,27

1,92
-0,53
2,33
520
4,00
5,86
0,85
515
293

379

2,81

4,52

1,88
1,94

-0,23

243
0,31
362
0,86
1,92
043
6,46
162
2,19

346

115

-0,89

2,99
3,03

-5,68

3,12
2,35
3,21
3,36
337
2,98
10,89
0,95
571

4,92

0,97

3,39
387

164
0,93
176
2,85
3,65
4,19
147
4,25
1,87

737

2,54

2,03
2,14

-0,14

2,69
0,70
3,80
101
2,05
0,63
6,54
142
2,23

132

-071

2,18
2,04

-0,22

1,93
755
1,27
3,84
217
0,93
6,67
3,52
1046

3,16

217

1,60

2025T2 2025T3 2025T4

308
344

0,28

2,29
397
2,00
4,52
3,21
3,94
2,28
2,74
2,19

5,20

2,26

2,57

2,19
2,30

0,04

2,84
0,91
388
115
2,22
079
6,50
135
2,25

4,05

170

-047

1,60
1,95

-0,97

1,27
-0,90
1,54
337
161
m
3,01
3,87
10,26

3,80

-0,33

2,39

3,08
362

-1,83

2,70
3,95
248
753
2,98
4,34
3,26
0,24
2,04

518

1,93

018

2,29
2,39

0,16

2,93
0,97
3,98
127
2,31
0,91
6,32
1,26
2,28

197

-0,27

246
2,63

1,26

5,20
1412
4,08
3,79
21
083
-3,27
4,39
10,89

542

1,25

415

2,95
4,02

-0,58

2,52
6,97
177
6,76
2,85
4,65
1,94
6,05
0,09

446

0,36

3,65

240
248

0.34

2,96
075
412
140
243
107
6,27
1,31
2,31

418

2,22

-0,08

1,94
2,22

440

2,98
5,50
2,68
3,89

147
043
-1.89
599
752

144

0,88

2026T1

3,09
4,10

-341

178
2,01
1,74
6,28
3,31
511
5,99
078
1,05

6,32

078

2,37
243

040

2,83
046
4,08
142
241
112
5,97
1,38
2,30

2,24

0,02

2,05
2,03

146

3,69
3,09
3,76
41
163
072
-3,74
6,54
1.21

2,20

1,19




Apéndice A.2

Cuadro A2.1. Productividad por sector de actividad. Espafia, 2020-2026T1
(Tasas de variacion interanual)

2020 2021 2022 2023 2024 2025 2024T3 2024T4 2025T1 2025T2 2025T3 2025T4 2026T1

Productividad del trabajo (por hora trabajada)

AT TOTAL ECONOMIA -0,06 -1.23 1,30 -0m 162 094 2,62 0,85 1,21 1,47 062 101 104

AT exc.L,0-Q 250 042 211 031 127 144 234 124 183 149 099 179 207

A Sss”cca“”“’a EEmEIEt, Sy 102 322 1603 551 1324 005 1497 1245 692 124 058 498 487

B-E 296 060 133 320 -004 -072 309 120 030 102 250  -046 1,91
B,D-E 158 2726 851 -468 -655 367  -2.24 287 661 487 1017 147 108
e 606 988 244 148 117 -051 371 08 049 046 160  -091  -202
F 217 806 342 223 030 172 a2 184 -099 114 374 288 217
G-U 067 11 239 056 162 124 256 063 148 160 087 138 168
Gl 644 476 393 099 269 345 409 288 326 283 3,51 4,21 439
J 420 047 338 297 758 099 767 1005 520  -073 652 384 973
K 527 264 859 300 171 173 113 4,20 073 403 415 007 576
L 620 636 611 166 442 -461 677 278 860  -807  -884 761 -0,16

M-N DAtabb e 203 339 799 056 025 08 013 113 421 140 024 094 244
écnicas y otras

0Q SEEEEL A 064 461 094 005 171 058 342 016 037 259 067 108 142

RT Actividades artisticas, recreativas y -804 -662 860 111 469 020 354 354 162 018 397 2,67 210
otros servicios

Productividad del capital

AT TOTAL ECONOMIA 1280 501 505 087 198 084 1,94 1,96 13 08 079 056 073

AT exc.L, 0-Q Total Economia de mercado -17.90 729 735 0,70 2n 1,29 187 2,33 172 114 1,23 1,54 167

A Agricultura, ganaderia, silviculturay 397 523 1890 424 108 071 1491 700 683 024 193  -093 38

pesca

BE 1295 288 074 -354 -061 -060 019 051 106 055 -024 044 106
B,D-E 261 2141 657 653 060 243 262 08 023 306 299 623 156
c 1898 1013 323 263 108 203 09 120 204 18 149 234 234
F 1665 000 938 001 381 430 341 433 184 337 626 537 48
GU 1273 582 655 178 204 08 172 209 160 099 066 043 090

J 659 743 1347 061 526 -444  -398 562 507 422 306  -433 002
K Actividades financieras y de seguros 2,14 -3,22 056 -476 1,74 1.06 -2,76 3,54 2,83 1,39 -1,02 4,74 -0,60
L Actividades inmobiliarias 141 065 000 092 155 -070 193 074 036 007 024 222 1,25

M-N Actividades profesionales, cientificas y RIS S Y W VIR o P TR R B Y 079 033 362 116 1,05 028 232
técnicas y otras

0-Q SUEEE I 60 088 067 090 221 O 250 166 123 056 004 186 146

G-l Comercio, transporte y hosteleria -28,51 15,27 1367 5,30 458 369 4,66 543 3,56 3,16 343 3,58 3,98

Actividades artisticas, recreativas y

R-T =,
otros servicios

-22,26 2,69 1556 592 492 178 038 540 3,93 3,04 045 362 327

Productividad total de los factores (PTF)
AT TOTAL ECONOMIA -4,96 0.86 237 012 165 090 240 1,21 1,20 1,25 062 0,84 0,87

AT, exc.L,0-Q Total Economia de mercado -7.54 279 395 -0,09 145 138 2,21 1,53 1,74 140 0,99 168 1,86

A 097 402 710 502 1221 033 149 1015 687 082 15 332  -445
B-E 718 192 026 -307 -027 -050 174 -080 074 040 178  -045  -148
B.D-E 234 2273 665 -616 -242 105 086 53 2,10 372 81 4,57 057
€ 1028 1015 298 -84 043 101 200 103 -041  -036 157 140 214
F 714 500 512 158 157 262 056 272 002 192 460 372 306
G-U 446 097 338 079 165 108 224 114 144 136 083 102 132
Gl 1076 709 561 169 294 350 4,21 344 333 290 350 408 4,31
J 536 290 666 182 718 103 626 842 529 219 273 063 588
K 460 281 659 -342 172 101 -155 4,00 129 047 335 126 447
L 019 -001 57 131 182 104 244 040 106 076 099  -136 115

M-N Actividades profesionales, cientiicas . I CRNE SN AT B Yo S L 0.29 080 408 135 005  -067 241
écnicas y otras

0-Q SRS Sl 050 500 120 04 196 039 324 052 055 212 050 125 143

RT Actividades artisticas, recreativas y 1060 -493 858 229 450 058 2,88 388 2,01 067  -322 282 2,29
otros servicios
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